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ABSTRAKT

Produkti i Brendshém Bruto tremujor né Shqipéri publikohet rreth 12
javé (tre muaj) pas mbarimit t& tremujorit referues. Gjaté periudhés
“sé prities” éshté e nevojshme té vlerésohet kérkesa dhe prodhimi i
brendshém pér t& pasur njé vendimmarrije t& mirinformuar dhe politika
ekonomike té efektshme. Pér kété qéllim kemi vlerésuar aftésiné
shpjeguese té indikatoréve t& disponueshém mé herét se shifra e
PBB-s& pér parashikimin e késaj t& fundit pér tremujorin referues.
Parashikimi afatshkurtér éshté testuar me ekuacione indikatore, té
formés ADL (p,q), me vlerésim OLS. Studimi arrin né pérfundimin se
treguesit mé t& dobishém né parashikimin e PBB-sé jané shitjet dhe
riparimet e automjeteve — indikator sasior (hard indicator), — vlerésimi
i industrisé pér kérkesén, vlerésimi i industrisé pér prodhimin,
pritshmérité e industrisé pér prodhimin, vlerésimi i ndértimit pér
prodhimin, dhe vlerésimi i shérbimeve pér kérkesén — indikatoré
cilésoré (soft indicators), t& cilét jané komponenté t& vrojtimeve té
bizneseve dhe konsumatoréve, zhvilluar nga Banka e Shqipérisé.
Modeli mé i miré né parashikimin afatshkurtér pérfshin shitjet dhe
riparimin e automjeteve dhe vlerésimin e sektorit t& ndértimit pér
prodhimin né tremujorin aktual. Ekuacionet finale t& pérzgjedhura
performojné mé miré se modelet naive dhe ARIMA.

Fialét kyce: parashikim afatshkurtér, variabla cilésoré, Produkti i
Brendshém Bruto

Klasifikimi JEL: C22, C53, E17



1. HYRJE

Aktiviteti ekonomik tremujor, matur nga Produkti i Brendshém
Bruto (PBB), ka filluar t& publikohet nga Instituti i Statistikave
(INSTAT) gé prej fillimvitit 2009 — njé hap i réndésishém ky né
pérpilimin dhe publikimin e t& dhénave zyrtare afatshkurtra pér
Shqipériné. Megijithaté, kohévonesa né publikimin e shifrés sé
paré zyrtare &shté rreth 12 javé pas mbarimit t& tremujorit referues.
Gjaté periudhés sé pritjes, institucionet politikébérése t& vendit e
kané t& nevojshme t& kené informacion mbi ecuring e aktivitetit
ekonomik pér t& vlergsuar si efektshmériné e politikave ekonomike
t& zbatuara né t& shkuarén, ashtu edhe mjedisin vendimmarrés pér
politikat né t& ardhmen’.

Pér t& pasur njé vlerdsim t& situatés aktuale t& aktivitetit
eknonomik, agjentét ekonomiké dhe vendimmarrésit studiojné
informacionin e disponueshém pérpara publikimit t& shifrés zyrtare
t& PBB-sé. Ky informacion mund t& pérmbahet né variabla sasiorg,
si shitjet reale me pakicé, shitjet dhe riparimi i automjeteve, konsumi
i energjisé, prodhimi industrial, etj., dhe variabla cilgsore, si
vrojtimet e bizneseve, konsumatoréve dhe t& bankave, mbi ecuring
dhe pritshmérité pér aktivitetin ekonomik, gjendjen e inventaréve,
kérkesén e brendshme etj. N& rastin e Shqipérisé, analiza e kétyre
indikatoréve pérpara publikimit t& shifrés zyrtare t& PBB-sé béhet né
ményré cilésore, dhe deri tani nuk ka njé vlerésim sasior té lidhjes
sé tyre me aktivitetin ekonomik. Ky material synon té testojé lidhjen
dhe aoftésing parashikuese t& indikatoréve sasiorg, financiaré dhe
cilésoré me PBB-né reale, me géllim vlerésimin e késaj t& fundit
pérpara publikimit t& shifrés zyrtare, me ekuacione univariate.

Né shumé vende, treguesit e ekonomisé reale publikohen si té
dhéna me frekuencé mé té larté se PBB-ja — kryesisht mujore. Pér
t€ pasur parashikime afatshkurtra t& PBB-sé dhe pérbérésve 1é saj,

! Regjimi i politikés monetare t& Bankés s& Shqipérisé &shté ai i shénjestrimit implicit

té inflacionit, i ngjashém me regjimin e Deutsche Bundesbank. Vendimmarria né
kété regjim bazohet né dy shtylla: analiza monetare dhe analiza ekonomike. Pér kété
arsye, informacioni mbi aktivitetin ekonomik aktual &shté tejet i réndésishém gjaté
procesit t& vendimmarrijes. Pé&r mé tepér, shih “Dokumenti i Politikés Monetare 2009-
2011” tek http://www.bankofalbania.org/web/Dokumenti i politikes_monetare per
periudhen 2009 2011 5204 1.php2kc=0,2,5,3,0 .
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studivesit pérdorin ekuacione parashikuese 1€ quajtura modele
urélidhése (bridge) gé lidhin treguesit me frekuencé té larté (mujore)
me ata me frekuencé mé t& ulét (tremujore). Késhtu, Trehan (1989)
éshté i pari qé ka aplikuar kéto modele pér parashikimin aktual
(nowcasting) t& PBB-s& né SHBA. Ai pérdor t& dhéna mujore té
punésimit pa bujgésing, prodhimit industrial dhe shitieve me
pakicé. Performanca e modeleve t& Trehan ishin mé t& mira se
parashikimet e Blue Chip Forecasts?. Autoré té tjeré si Trehan dhe
Ingento (1996), Fitzerald dhe Miller (1989), Kitchen dhe Monaco
(2003) etj., kané konstatuar se modelet urélidhése kané rezultate
t€¢ kénagshme né parashikimin afatshkurtér t& PBB-s& né SHBA.

Né t& njéjtén kohé, modelet urélidhése jané pérdorur pér té
parashikuar edhe PBB-né evropiane. Parigi dhe Schlizer (1995)
parashikojné individualisht t& gjithé pérbérésit e kérkesés agregate
dhe mé pas i agregojné ata. Runstler and Sédillot (2003) pérveg
variablave sasioré pérfshijné edhe rezultate vrojtimesh e tregues
t& pérbéré prijés (leading) t& Zonés Euro. Studiues té tjerg, si
Bafigi, Golinelli dhe Parigi (2004) parashikojné PBB-né totale
dhe pérbérésit. Ata konkludojné se agregimi i komponentéve té
parashikuar performon mé miré se parashikimi i PBB-sé totale. Ndér
modelet e Diron (2006), ato qé pérfshijné variabla shpjegues né
kohén t dhe me njé kohé& vonesé performojné mé miré se modelet
naive®.

Né rastet e sipérpérmendura, ndryshimi né frekuencat e
treguesve t& ekonomisé reale dhe shifrés sé PBB-sé kérkon qé té
zgjidhet problemi i frekuencés sé pérzier né modelin pérfundimtar
t€¢ parashikimit. Pér k&té qéllim, kur pérdoren modelet urélidhése
procesi ndahet né dy faza. Hapi i paré éshté parashikimi i treguesve
mujoré (né rastet kur informacioni pér njé tremujor t& caktuar
nuk &shté i ploté) deri né periudhén e déshiruar, me modele t&

2 Sipas American Economic Association, Blue Chip Economic Indicators &shté

nié¢ ndér organizatat mé t& mirénjohura né SHBA pér parashikime t& pérbashkéta
makroekonomike. Ky publikim bazohet né anketimin e bizneseve mé t& médha né
SHBA mbi parashikimet e tyre pér ekonominé dhe pérpilon parashikime t& pérbashkéta,
gé prej vitit 1975.

3 Literatura ekonometrike pércakton si modele naive ato ekuacione ekonometrike
ku vlera e tashme e variablés varet vetém nga vlera e saj e shkuar dhe njé goditie
— random walk.
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ndryshme. Hapi i dyté &shté agregimi i t& dhénave mujore né
t& dhéna tremujore dhe ndértimi i modelit parashikues. Késhtu,
performanca e modeleve urélidhés do t& varet né ményré té
konsiderueshme nga saktésia e parashikimit t& indikatoréve mujoré.
Kio konfirmohet edhe nga Rinstler and Sédillot (2003), té cilét
konstatojné se “parashikimet pér tremujorin e ardhshém, bazuar
né modelet univariate t& parashikimit t& indikatoréve mujorg, nuk
performojné mé miré se modelet naive” (f.21).

Megijithaté, né rastin e Shqipérisé variablat sasioré (hardindicators)
publikohen me frekuencé 3-mujore — t& njéjté me frekuencén e
publikimit t& PBB-s&. Avantazhi qé paraqget pérdorimi i tyre éshté
publikimi me rreth 7 javé vonesé*, ose 5 javé pérpara publikimit
t& shifrés zyrtare t€ PBB-s&. Nga ana fjetér, variablat financiaré
(konkretisht, normat e bonove t& thesarit dhe kursi i kémbimit)
jané té disponueshme né kohé reale®. Grupi i treté i treguesve -
variablat e vrojtimeve (soft indicators) — &shté i disponueshém me
rreth 7 javé vonesé&® nga tremujori referues.

Ky studim do t& testojé fillimisht aftésiné parashikuese pér PBB-
né té tre grupeve té variablave t& sipérpérmendura me ekuacione
univariate. M& pas do t& pérzgjidhet variabli me aftési mé 1& larté
parashikuese dhe do té testohet kombinimi i ekuacionit “fitues”me
variabla té tjeré qé pérmbajné informacion t& dobishém. Né fund,
ekuacionet “fituese” do t& krahasohen me ekuacione naive pér
PBB-né apo modele autoregresive me mesatare té lévizshme

(ARIMA).

Rezultatet tregojné se indikatori me fugi mé t& larté shpjeguese
né parashikimin e PBB-s& éshé “shitja dhe riparimi i automjeteve”.
Ndérkohg, parashikimi nga ky indikator pérmirésohet nése
pérfshihet né ekuacion variabli cilésor i vrojtimit t& bizneseve
“vlerésimi i sektorit t& ndértimit pér prodhimin né tremujorin
aktual”. Ekuacionet finale t& pérzgjedhura performojné mé miré se
se modelet naive dhe ARIMA.

4 Burimi: INSTAT, www.instat.gov.al
5 Burimi: Banka e Shqipérisé, www.bankofalbania.org
¢ Burimi: Banka e Shqipérisé, www.bankofalbania.org
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Struktura e materialit &shté si vijon. Né& seksionin e dyté do té
prezantohen t& dhénat; seksioni 3 pérmban diskutimin e modeleve
dhe pérzgjedhjes sé tyre. Analiza vijon me seksionin 4, ku diskutohen
rezultatet, dhe seksioni 5 paraget pérfundimet duke véné né dukje
fushat dhe mundésité pér kérkim né té ardhmen.

2. TE DHENAT

2.1. BAZA E TE DHENAVE TE DISPONUESHME

Baza e t& dhénave té treguesve t& pérdorur né parashikimin
afatshkurtér t& PBB-s& tremujore pérmban seri gé datojné nga
2003T1 deri né 2009T2. Data e fillimit t& bazés sé t& dhénave
pércaktohet nga disponueshméria e shifrés tremujore t& PBB-sé.
Kriteret kryesore pér pérzgjedhjen e indikatoréve jané:

1. Disponueshméria e tyre né kohé - publikimi pérpara shifrés
zyrtare t&€ PBB-sé.

2. Niveli teorik i shpjegimit t& ecurisé sé& Prodhimit t& Brendshém
Bruto real.

3.Analiza grafike, testet e korrelacionit dhe shkak-pasojés
Granger (shih shtojcén B).

Pas analizés paraprake t& t& dhénave, treguesit kandidaté
mund t'i ndajmé né tre grupe kryesore: tregues sasioré (hard
indicators), tregues financiaré dhe tregues cilésoré t& vrojtimeve
(soft indicators).

Treguesit sasioré qé paragesin avantazh kohor pérfshijné shitjet
reale me pakicé (r_sales), shitiet dhe riparimin e automijeteve
(r_auto), dhe konsumin e energjisé elektrike nga bizneset (en
konsum). Shitjet me pakicé dhe shitjet dhe riparimi i automjeteve
publikohen nga INSTAT me 7 javé vonesé nga tremujori referues.
Pra, duke pérdorur kéta indikatoré “fitojmé” rreth 5 javé njohuri
mbi ecuriné e ekonomisé né fremujorin referues. Bilanci i konsumit
t& energjisé elekirike &shté i disponueshém rreth nj¢ muaj me
vonesg, me frekuencé tremujore. Ndér zérat e kétij bilanci éshté
pérzgjedhur konsumi i energjisé elekirike nga bizneset duke e
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menduar si mé pérfagésues né shpjegimin e ecurisé sé aktivitetit
ekonomik, krahasuar me prodhimin total apo konsumin familjar.

Treguesit financiaré pérfshijné normat reale t& interesit
afatshkurtér—pérfagésuar nga normat e bonove té thesarit 3, 6,
dhe 12-mujore (b3,6,12 real) dhe kursin real t& kémbimit euro/
leké (eur_lek). Bonot e thesarit jané pérzgjedhur si pérfagésuese té
normave afatshkurtra té interesit sepse: a) norma bazé e politikés
monetare t&€ bankés gendrore (norma e marréveshjeve té riblerjes-
repo) ka pak luhatshméri pér t&€ kapur dinamikat afatshkurtra té
luhatshmérisé t& PBB-s&, b) pérgjithésisht, normat e kredisé né leké
né Shqipéri indeksohen me normat e bonove té thesarit. Kjo mund
t€ jeté sepse bankat konsiderojné normat e bonove t& thesarit si
kosto oportune t& kreditimit, duke gené se peshén e dyté mé t&
madhe (rreth 30% té aktiveve totale) né aktivet e sistemit bankar e
pérbéjné obligacionet e geverisé shqiptare dhe bonot e thesarit t&
geverisé shqgiptare’. Késhtu, normat afatshkurtra té interesit mund
t€ shpjegojné rritien e akfivitetit ekonomik t& financuar qofté nga
kreditimi pér investime apo kreditimi pér konsum. Mé tej, kursi i
kémbimit euro/leké éshté pérzgjedhur si pérfagésuesi mé i miré
i tregut valutor né Shqipéri duke pasur parasysh nivelin e larté t&
pérdorimit t& monedhés evropiane né ekonominé shqgiptare.® Kéta
tregues mujoré jané té disponueshém me njé kohé vonesé nga
muaiji referues, cka do t& thoté maksimumi 4 javé vonesé nga
tremujori referues i PBB-sé.

Indikatorét cilésoré pérfshijné njé térési treguesish t& vrojtimeve té
Bankés s& Shqipérisé mbi besimin e bizneseve dhe konsumatoréve’.
Rezultatet e vrojtimeve publikohen nga Banka e Shqgipérisé me

7 Shih “Raportin Vijetor t& Mbikéqyries 2008”, fage 35, tek http://www.bankofalbania.
org/web/Raporti_Vjetor i Mbikeqyries 2008 5515 1.php2kc=0,27,0,0,0.

8 Dy ndér treguesit kryesorg t& nivelit t& euroizimit t& njé vendi jané raporti i depozitave
dhe kredive né valuté t& huaj ndaj depozitave e kredive né monedhén vendase. Né
rastin e Shqipérisé, kéto raporte jané rreth 44% dhe 80% né fund t& vitit 2008. Pé&r mé
tepér shih “Raporti Vjetor i Bankés s& Shqipérisé 2008”, fage 71 dhe 76, tek http://
www.bankofalbania.org/web/Raporti_Vietor 2008 5398 1.php.

? Duke filluar nga viti 2002, Banka e Shqipérisé né bashképunim me INSTAT zhvillon
vrojtimin e besimit t& bizneseve dhe vrojtimin e besimit t& konsumatoréve. Pér mé
tepér informacion mbi metodologjing dhe pyetjet e vrojtimit, shih “Vrojtimi i Besimit
t& Bizneseve dhe Konsumatoréve — Shpjegime metodologjike”, 2008, tek http://www.
bankofalbania.org/web/pub/metodologijia_vbb_vbk shqgip 2301 _1.pdf
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6 javé e gjysmé vonesé nga tremujori referues. Késhtu, duke
pérdorur kéta tregues, koha e “fituar” pér analizé éshté rreth 5
javé. Pas testeve pérkatése té shkak-pasojés Granger dhe analizés
grafike (shih shtojcén B), kandidatét kryesoré né shpjegimin e rritjes
reale tremujore té PBB-sé& jané: vlerésimi i sekforit t& industrisé
pér kérkesén (I kérkesa); pritshmérité e industrisé pér kérkesén
(I _kérkesa*); vlerésimi i sektorit t& industrisé pér prodhimin (I
prodhimi); pritshmérité e sektorit t& industrisé pér prodhimin (I
prodhimi*); vlerésimi i sektorit t& ndértimit pér ecuriné ekonomike
(N_ekon); vlerésimi i sektorit t& ndértimit pér kérkesén (N_kérkesa);
pritshmérité e sektorit t& ndértimit pér kérkesén (N_kérkesa*);
vlergsimi i sektorit t& ndértimit pér prodhimin (N_prodhimi);
pritshmérité e sektorit t& ndértimit pér prodhimin (N_prodhimi*);
vlerésimiisektorit t& ndértimit pér punésimin (N_punésimi); vlerésimi
i sektorit t& shérbimeve pér kérkesén (S_kérkesa); dhe, pritshmérité
e sektorit t& shérbimeve pér kérkesén (S_kérkesa™®).

Né figurén e méposhtme paragitet skema e disponueshmérisé sé
indikatoréve kandidaté pér parashikimin afatshkurtér t& PBB-sé.

Figuré 1. Skema e publikimit t& indikatoréve t& konsideruar pér
parashikimin afatshkurtér t& PBB-sé.

Tremujori Eur/lek, b_th,
referues en_konsum shitjet
T-1 T-1
| | | | | | | | |
I [ | [ 1 [ I 1 I I I I
T-1 Java 3 Java 6 Java 9 T

Vrojtimet, PBB INSTAT |
T |

2.2. TESTET E SERIVE KOHORE

Té gjithé variablat i jané nénshtruar testit t& stacionaritetit me
metodén Augmented Dickey Fuller (ADF). Rezultatet tregojné se

-11-



variablat sasioré (hard indicators) dhe kursi real i kémbimit euro/
leké nuk jané stacionare né nivel, por béhen té tilla né diferencén e
paré (shih shtojcén B). Ndérsa treguesit cilésoré (soft indicators) jané
stacionaré né nivelet e tyre. Késhtu, pér PBB-né reale, indikatorét
sasioré dhe kursi i kémbimit do t& pérdoren si norma rritieje né
procesin e modelimit, ndérsa indikatorét cilésoré do t& pérdoren
né nivele.

Gijithashtu, kemi zgjedhur qé serité e pérdorura t& mos jené
t€ zhveshura nga efektet sezonale dhe normat e rrities t& jené
tremujore. Dy arsyet kryesore t& zgjedhjes s& paré jané:

a) Rregullimisezonal i PBB-sé reale do t& na kushtonte informacion
t& vlefshém né pérshkrimin e dinamikave afashkurtra 1 rritjes
ekonomike. Duke gené se pyetésorét e vrojtimeve t& indeksit
t& besimit marrin pérgjigie nga veté agjentét ekonomiké
vendimmarrés, pérgjigjet e tyre nuk mund t& jené té rregulluara
pér sezonalitet - vlerésimi i agjentéve pér ekonominé pérmban
informacion mbi PBB-né e parregulluar sezonalisht;

b) Modelet indikatore pér parashikim afatshkurtér nuk mundohen
té zbulojné lidhjet strukturore mes variablave. Pérkundrazi, ato
priren t& gjejné tregues gé kané t& njéjat tendenca afatshkurtra
me variablin qé parashikohet. Njé ndér kéto tendenca éshté
edhe sezonaliteti i pérbashkét mes indikatoréve dhe PBB-sé&
reale.

Né lidhje me normat tremujore té rritjes, ato jané marré té tilla
a) me qéllim gé t& ruhet sa mé shumé informacion né dinamikén
afatshkurtér & rritjes sé PBB-s&, dhe b) pér t& mos shkurtuar seriné
kohore me mé shumé se njé vleré, duke pasur parasysh penalizimin
me shkallét e lirisé né vlerésimin e parametrave.

3. MODELIMI

Duke ndjekur metodologjiné e pérdorur nga Rinstler and
Sédillot (2003), ekuacionet urélidhése tremujore modelohen me
Autoregressive Distributed Lag (p,q)-ADL (p,q)—, ku variabli gé
parashikohet varet nga vlerat e tij t& shkuara (sjellje autoregresive)

-12-



dhe vlera t& njgkohéshme dhe t& shkuara té variablave t& pavarur.
Sipas Guijarati (1995), vlerésimi i nj¢ modeli té tillé mund t& béhet
me metodén OLS pér sa kohé vlerésuesit (estimators) jané vlerésuesit
mé t&€ miré linearé dhe t& paanshém - BLUE (best linear unbiased
estimators). Q& t& kemi vlergsues té tillé duhet t& sigurohemi gé
modelet 1& mos vuajné nga korrelacioni serial, heteroskedasticiteti
dhe shpérndarja jonormale e termave t& gabimit (residuals).
Rezultatet e kétyre testeve gjenden né shtojcén C. Matematikisht
ADL (p,q) paragitet:

P(L)AY, = D8 (D)Ax,, +e, (1)

Jj=1

ku Ay, paraget rritien tremujore t& PBB-sé&; p(L) éshté operatori
i vonesés kohore & variablit t& varur me rend maksimal p; Ax,
jané variablat e ndryshém indikatoré, & (L) éshté operatori i vonesés
kohore & j variablave indikatoré me rend maksimal g.

Vlerésimi i modelit ADL kérkon pércaktimin e kohévonesés mé té
pérshtatshme pér rritien e PBB-s& dhe indikatorét e tjeré. Pércaktimi
i tyre &shté njé detyré disi mé e komplikuar nga ¢'mund té duket.
Nése do té kishim vetém termin autoregresiv t&¢ PBB-s&, kriteret e
informacionit Akaike dhe Schwartz do t& mjaftonin pér t& na diktuar
kohé&vonesén e pérshtatshme. Ndérsa né rastin e ADL-ku ka vonesa
kohore edhe t& variablave t& pavarur-njé pérqasje praktike do té
ishte pércaktimi fillimisht i kohévonesés sé termit autoregresiv me
ané té kritereve t& informacionit AIC dhe SC. Mé pas, regresionit i
shtohen aq kohévonesa té variablave t& pavarur sa té minimizohen
kriteret e mésipérme.

Nijé metodé tjetér, e njohur né literaturé si pérqasja Hendry ose
pérqasja London School of Economics — ndryshe: metodologjia TTT
(testo, testo dhe testo)— sugjeron modelimin nga e pérgjithshmja
tek specifikja (general-to-specific) (Gujarati, 1995, f. 485). Sipas
késaj metodologjie, modeluesi fillon nga kohévonesa maksimale
nisur nga logjika ekonomike (pér shembull, mund t& themi
se maksimumi i kohévonesés sé& ndérveprimit mes variablave
ekonomiké éshté 4 tremujoré) dhe fillon t& eliminojé kohévonesat
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deri sa t& gjejé modelin e réndésishém statistikisht. Rinstler dhe
Sédillot (2003) pérdorin kété metodé né formén e regreseve hap-
pas-hapi (stepwise regressions) pér té gjetur kohévonesén optimale.
Megijithaté né gjykimin e njé kérkuesi rigoroz kjo lloj pérgasjeje
mund t& ¢ojé né problemin e data mining. Pér t& shmangur kété
problem, Hendry dhe Richard (1983) sugjerojné se modeli duhet
t&€ pérmbushé kushtet e méposhtme:

1. Té dhénat duhet t& jené té pranueshme. Kjo do té thoté gé
parashikimet e marra duhet té jené pikésépari té logjikshme.

2. Duhet té keté konsistencé teorike.

3. Regresorét, ndryshe variablat e pavarur, duhet t& jené
ekzogjené. Pra nuk duhet t&€ kené korrelacion me termin e
gabimit.

4. Parametrat duhet té jené konstanté — pra modeli duhet ti
nénshtrohet njé testi stabiliteti 1& koeficientéve.

5. Té dhénat duhet t& jené koherente — qé do té thoté se termat
e gabimit duhet t& jené t& shpérndaré né ményré identike dhe
t& pavarur (i.i.d).

6. Modeli duhet té jeté gjithépérfshirés — modeli duhet t& pérfshijé
gjithé modelet rivale né shpjegimin e rezultateve 1é tij. Kjo do
té thoté se modeluesi duhet t& sigurohet gé modelet rivale nuk
e pérmirésojné parashikimin (f. 3-33).

Té njéjtén metodé ndjek dhe ky studim né& pércaktimin e
kohévonesave mé t& pérshtatshme, duke u siguruar qé té
pérmbushen t& gjashta kushtet e mésipérme.

3.1. VLERESIMI | AFTESISE PARASHIKUESE TE INDIKATOREVE TE
PERZGJEDHUR PARAPRAKISHT

Pér té vlerésuar aftésiné parashikuese té treguesve & pérzgjedhur
kemi vlerésuar ekuacionin (1) pér cdo variabél vec e vec. Gjaté
vlerésimit jané mbajtur parasysh kushtet e sugjeruara nga Hendry
and Richard (1983) pér pérzgjedhjen e kohévonesés maksimale.
Kriteret e pérdorura pér klasifikimin e treguesve jané: SSR (Shuma
e Katroréve t& Mbetjeve), RMSE (Rrénja e Mesatares s& Shumés
sé Katroréve t& Mbetjeve), statistika e koeficientit Theil, réndésia
statistikore e modelit (F-test) dhe R-katror i korrigjuar.
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RMSE dhe koeficienti Theil jané dy statistikat kryesore qé& masin
aftésingé parashikuese t€ modelit. E para éshté matje relative
(modeli pér t& cilin RMSE jané mé t& vegjél éshté mé i miri), ndérsa
statistika e dyté mat pérparésiné e specifikimit ndaj njé¢ modeli naiv
(random walk) pér PBB-né. Koeficienti i pabarazisé Theil merr vlerat
nga O deri né 1'°, dhe sa mé afér zeros té jeté, aq mé i miré éshté
modeli i caktuar krahasuar me njé model naiv. Testi F, i réndésisé
statistikore, teston hipotezén HO se di(L) = 0, pra koeficientét e
variablave shpjegues jané t& barabarté me 0. Né& tabelén 1
pasqgyrohen rezultatet e analizés mbi pérmbaitien e informacionit t&
indikatoréve té pérzgjedhur paraprakisht, pér parashikimin e PBB-
sé. Kolona e paré ka emértimin e treguesve; kolona e dyté paraget
R katror t& korrigjuar; e treta—shumén e katroréve t&€ gabimeve; e
katérta—mesataren e rrénjés sé katroréve t& gabimeve; kolona e
pesté raporton statistikén e koeficientit Theil; e gjashta—réndésiné
statistikore 18 modelit; mé pas raportohet koeficienti A i regresionit
pérmbyllés; dhe sé& fundi treguesit gé sjellin vleré t& shtuar né
parashikim kur pérfshihen né modelin e parashikimit me shitjet dhe
riparimin e automjeteve.

1% Henri Thiel (1961) zhvilloi njé¢ matje direkte t& performa
me nijé fietér. Koeficienti i pabarazisé Theil llogaritet si:

& njé serie krahasuar

e serisé; j=T+1, T+2,..., T+h &shté kampioni i parashikimit. U=0 do t& thoté se
modeli ekonometrik &shté mé i miré se modeli naiv (random walk).

_15-
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Sipas klasifikimit me RRS, RMSE dhe Statistikés s& Koeficientit
Theil, rezultatet tregojné se aftésiné mé t& larté parashikuese e
ka r auto (shitja dhe riparimi i automijeteve), me RMSE-né mé té
vogél, prej 0.032. Megjithaté, indikatoré té& tieré qé kané aftési t&
mira parashikuese jané edhe i _kérkesa, i_prodhimi, i_prodhimi*,
n_prodhimi dhe s _kérkesa.'?

Megenése modelet e treguesve t& sipérpérmendur shfaqgin
karakteristika t€ déshirueshme, do t& testojmé nése modelet
alternative mé t& mira i shtojné informacion modelit t& parashikimit
me r_auto. Rinstler dhe Sédillot (2003, f. 11) propozojné
pérdorimin e njé ekuacioni pérmbyllés (encompassing regression)
si mé poshté:

y, =1+ (1=0)p 2)

ku Vi &shté vlera aktuale e PBB-sg, j;t(r—m‘m) éshté PBB-ja e
vlerésuar me modelin indikator t& r_auto, dhe P sshte PBB-ja
e parashikuar me modelet e tiera “t& mira” sipas klasifikimit né
tabelén 1. Koeficienti 1 merr vlera t& barabarta ose mé t& médha
se 0. Nése ai éshté mé i madh ose i barabarté me 1, atéheré
pérfshirja e indikatorit x nuk sjell vleré t& shtuar né parashikimin
afatshkurtér t& PBB-sé. Né tabelén 1 raportohen rezultatet e
ekuacionit (2), né kolonén “regresioni pérmbyllés, A dhe gabimet
standarde (S.E.)”. Si¢ shihet, t& pesté indikatorét e vrojtimeve
kané vleré t& shtuar né parashikimin e PBB-sé reale me shitjet dhe
riparimet e automjeteve.

3.2. PERFORMANCA E MODELEVE

Duke u nisur nga rezultatet e aftésive individuale parashikuese té
treguesve né seksionin e mésipérm, kemi ndértuar pesé ekuacione
parashikuese pér PBB-ng, t& cilat krahasohen me njg¢ model naiv
(me koeficientin Theil) dhe nj¢ model ARIMA (p,d,q) pér rritien
tremujore té PBB-sé.

12 Referoju tabelés pér emértimin e variablave.
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3.2.1 ARIMA (p,d,q) si model benchmark

Metodologjia Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA)
pér parashikim afatshkurtér — njohur né literaturé si metoda Box-
Jenkins'® — bazohet né analizén e karakteristikave stokastike
(probabilistike) t& veté serisg, ku studiuesi ndjek filozofing “léri t&
dhénat t& flasin pér veten e tyre” (Gujarati, 1995, f. 735). Kéto
modele kategorizohen si ateorike sepse studiuesi luan rolin e té
paditurit mbi teorité ekonomike, dhe shpesh pérdoren si benchmark
né krahasimin me modelet teorike. Pra njé model teorik alternativ
quhet i vlefshém pér parashikim nése arrin t& performojé mé miré
se ARIMA (p,d,q).

Matematikisht procesi ARIMA (p,d,q) paragitet si njé pérgjithésim
i modelit t& thjeshté autoregresiv (AR), ku korrelacioni serial i
mbetjeve modelohet me ané t& tre teknikave, né ményré qé té
ngelen white noise:

Procesi autoregresiv (AR): PBB,=a-+r, PBB,  +r,PBB,, +... +erBBf_p +e, (3)

Procesiimesatares lévizése (MA): PBB =b+e,+a,e,, +a,e , +... +qe. (4)

-1

Niveli i integrimit (d), tregon se sa heré duhet diferencuar seria
pér t'u béré stacionare. N&é rastin e PBB-s&, ajo bé&het stacionare
né diferencén e paré, prandaj né modelimin e procesit stokastik
operojmé me rritien tremujore (diferencé e paré e logaritmit t&
nivelit t& PBB-sg).

Duke ndjekur hapat e sugjeruara nga Box-Jenkins', procesi
ARIMA né rastin e PBB-sé &shté ndértuar si vijon:

13 Box, G. P., dhe Jenkins, G. M. (1970). Time series analysis: Forecasting
and control. Holden Day.

4 Gujarati, D. N. (1995). Basic Econometrics (3rd ed.). International
Edition: McGraw-Hill Inc. f. 738.
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. Identifikimi i rendit autoregresiv dhe mesatares l&vizése

Pér t& gjetur rendet p dhe g studiohet korrelograma dhe
korrelograma e pjesshme e serisé. Sipas Gujarati (1995) ka dy
ményra pér identifikimin e sakté t& proceseve AR dhe MA. Sipas
ményrés sé& paré, studiuesi provon procese me rend t& ndryshém
(duke filluar nga rendi 1) deri sa autokorrelacioni dhe korrelacioni
i pjesshém t& zhduken, duke shogéruar cdo specifikim me testet
pérkatése diagnostike (f. 741). Ményra e dyté bazohet né identifikimin
e kohévonesave té réndésishme statistikisht t& autokorrelacionit
dhe autokorrelacionit t& pjesshém dhe pércaktimit t€ rendit sipas
tabelés s& ACF dhe PACF. Né rastin e PBB-sé pér Shqipériné éshté

pérdorur metoda e dyté.

Figura 2. ACF dhe PACF pér rritien tremujore t& PBB-sé

Date: 02/09/10 Time: 16:31
Sample: 2003Q1 2009Q4

Included observations: 25

Autocorrelation Aufoig:'slaﬂon Lags AC
****' ) ****' ) 'l _01569
N P 2 0,194
****| ) ******| . 3 _0,554
. ‘****** . |* 4 01803
| 1 5 -0,404
Cr. ¥ 6 0,156
XL | 7 -0,488
B | 8 0,641
Rl I N 9 -0,272
NED . 10 0,112
| | 11 -0,416
B N 12 0,485
Rl Kl 13 -0,185
it . 14 0,116
| N 15 -0,368
B Kl 16 0,374
I R 17 -0,135
C*. Rl I 18 0,093
Fx . 19 -0,243
Cx. K 20 0,209
. . 21 -0,039
. . 22 0,04
. | 23 -0,127
C* | 24 0,076
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PAC

-0,569
-0,191
-0,815

0,101
0,128

-0,069
-0,046

0,008
0,055

-0,014

0,008

-0,041
-0,137
-0,031
-0,063
-0,072
-0,088
-0,226

0,077
-0,14

-0,022

0,001
0,028
0,012

Q-Stat

90,965
10,202
19,625
40,363
45,884
46,746
55,680
71,977
75,102
75,670
84,004
96,241
98,157
98,980
108,120
118,630
120,160
120,980
127,640
133,560
133,810
134,170
139,600
143,480

Prob.

0,003
0,006
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000



Kolona e paré né figurén 2 shfaq lidhjen e njépasnjéshme té
kohévonesave kohore me njéra-tjetrén. Pér shembull, shohim gé&
rritja e PBB-s& né tremujorin aktual é&shté e korreluar negativisht
me rritien né tremujorin e kaluar (t-1); rritja né tremujorin (t-1)
nuk éshté statistikisht e korreluar me rritien né (t-2); ndérsa kjo
e fundit éshté¢ e korreluar negativisht me (t-3). Kolona e dyté
shfag autokorrelacionin e rrities s&¢ PBB-sé né tremujorin aktual
me tremujorét e tieré. Pér shembull, PBB-ja né tremujorin aktual
éshté e korreluar negativisht me rritien né (t-1) dhe rritien né (+-3).
Koeficientét e autokorrelacionit dhe autokorrelacionit t& pjesshém
gienden né kolonat AC dhe PAC. Kéta koeficienté marrin vlerat
nga O né 1 dhe sa mé shumé i afrohen vlerés 1, ag mé i larté
éshté autokorrelacioni apo autokorrelacioni i pjesshém. Dy
kolonat e fundit paragesin statistikén Q t& Ljung-Box'® dhe vlerén
probabilitare respektive pér t& hedhur poshté apo pranuar HO: t&
gjihé koeficientét e autokorrelacionit jané zero deri né kohévonesén
e caktuar. Vlera probabilitare mé t& vogla se 10% nénkuptojné
mospranim t& hipotezés zero pér mungesé autokorrelacioni (né
cdo vonesé kohore) deri né kohévonesén e kolonés 3.

Cfaré na tregon kjo figuré2 Sipas Gujarati (1995, f. 742)
pércaktimi i termave AR dhe MA mund t& ndjeké kété linjé té
pérgjithshme teorike:

Tabelé 2. Pérqasja e pérgjithshme né pérzgjedhjen e rendit t& proceseve
AR dhe MA.

Struktura e Autokorrelacionit

Procesi Struktura e Autokorrelacionit (ACF) 8 el (2ACH)
Rénie né ményré eksponenciale, Ka korrelacion t& pjesshém
AR(p) ose sipas nié trajte sinusoidale té réndésishém statistikisht
(indikues pér sezonalitet) deri né vonesén kohore p
MA(q) o [ereleden (© ks Rénie né ményré eksponenciale
q statistikisht deri né vonesén kohore q Y P

ARIMA(p,d,q) Rénie né ményré eksponenciale Rénie né ményré eksponenciale

15 Statistika Q LB ka shperndor|e t& pérafért me c2 me m shkallg lirie. Matematikisht
shprehet: 0,, = n(n +2)Z

ku: r éshté koeficienti i oufokorrelouonn‘ 1€ k-t&, n &shté numri i observimeve. Pér mé
Teper shih: Box G.P., dhe Ljung G. M. (1978). On a Measure of a Lack of Fit in Time
Series Models. B:omefrrko (66). 66-72.
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Duke iu referuar figurés 2, vihet re qarté se procesi stokastik
i rrities s& PBB-s& nuk shfaq terma MA, sepse PACF nuk bie né
ményré eksponenciale. Duke u pérgendruar tek ACF, vémé re njé
strukturé sezonaliteti, e cila konfirmohet dhe nga paragitia grafike
e serisé sé PBB-sé dhe grafikut t& sezonalitetit té rritjes.

‘
|
|

| |

| |

I Rritja e PBB-sé sipas sezoneve PBB |

| |

R Fo e qqqa4  240,000----r---- e

| | | | | |

| | | | |
i |

10, I 220,000- Al

| ! ! ! | |

| 5 1 | | /\/ | |

! | | 200,000 : VA : !

o | | M o
|

| ! = ! 180,000- AN Lo

o | N L
|

TS 160,000 y 3 !

| | | | o

L5 140,000+ b

| T T2 T3 T4 '2003'2004' 2005 2006' 2007 2008 2009 |

| |
| a) b) |
| |

|

Il. Vlerésimi i modelit

Pér t& modeluar sezonalitetin sistematik pérdorim procesin
SARIMA'® (Seasonal Autoregresive Integrated Moving Average).
Né kété rast, shihet se sezonaliteti &shté i pranishém si strukturé
autoregresive me 4 kohé vonesé; pra, tremujori aktual &shté i
korreluar pozitivisht me tremujorin (t-4) ose t& njgjtin tremujor té
vitit t& kaluar. Gijithashtu, grafikét 1.a) dhe 1.b) tregojné se né
tremujorin e paré té vitit 2009 rénia e PBB-sé& &shté dukshém mé e
madhe se né tremujorét e tjieré. Kjo periudhé pérkon me fillimin e
shfagjes sé efekteve té krizés globale né ekonominé shqiptare. Pér
rriedhojé, tremujori i paré i 2009&s nuk éshté periudhé normale
e akfivitetit ekonomik. Ne e marrim parasysh kété devijim duke
pérdorur njé variabél dummy pér 2009T1. Pasi marrim parasysh
sezonalitetin e serisé, specifikimi final i ARIMA pér rritien e PBB-sé&

¢ Box dhe Jenkins (1976) rekomandojné pérdorimin e termave autoregresivé sezonalé
dhe termave t& mesatares |évizése sezonale pér t& dhéna mujore ose tremujore me
|&vizje sistematike sezonale.
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(né kllapa statistika + dhe gabimi standard) éshté SARIMA (1,1,0)
(1,0,0)'7:

Rritjc PBB = 0.05 - 0.04*D109 + [AR(1)=0.63,SAR(4)=0.94]  (5)
1.015 ) (~3.04 “3.01 14.58
(0.046)[0.013 ] [0.21 j [o.os ]
Il. Testet diagnostike

SARIMA (1,1,0)(1,0,0) duket se ka shpérndarje normale, nuk
vuan nga korrelacioni serial, e as nga heteroskedasticiteti. Kéto
teste paragiten né seksionin fjetér, ndérsa mbetjet gjenden né
shtojcén D.

3.2.2 Rezultatet

Vlergsimi real i aftésisé parashikuese t& ekuacioneve té
pérzgjedhura kérkon gjykim mbi performancén e tyre né parashikim
jashté kampionit t& vlerésimit (out-of-sample). Por, duke pasur
nié kampion t& vogél (prej 25 observimesh) éshté e pamundur té
krahasohen RMSE-té jashté kampionit. Késhtu gjykimi final i mbetet
aftésisé parashikuese in-sample. Modelet finale t& kombinuara (né
kllapa gjenden statistika t dhe gabimi standard) jané:

R_AUTO: DLPBB= 0.02 - 0.65*DLPBB(-1) + 0.18*DLR_AUTO +0.053*DLR_AUTO (-3) (6)
EN -17.21 7.97 2.04
0.006 0.09 0.02 0.03
AIK  :DLPBB = 0.02 - 0.47*DLPBB(-1) + 0.11*DLR_AUTO + 0.16*IKERKESA- 0.16*IKERKESA(-1) (7)
3.74 -54 - 4.04 3.11 -3.73
0.005 0.09 0.03 0.05 0.04 J
AIP  :DLPBB= 0.02 - 0.46*DLPBB(-1) + 0.12* DLR_AUTO- 0.07* DLR_AUTO(-1) + 0.117*IPROD (8)
3.83 —4.42 3.70 —2.48 2.23
0.006 0.10 0.03 0.03 0.05
AIP_I : DLPBB= 0.001 - 0.49*DLPBB(-1) + 0.12*DLR_AUTO- 0.05*DLR_AUTO(-1) + 0.13*IPROD_1(1) (%)
0.1 —4.41 4.09 —1.74 1.98
[0 01 0.11 0.03 0.03 ] 0.07
ANP : DLPBB= 0.02 - 0.56*DLPBB(-1) + 0.11* DLR_AUTO + 0.14*NPROD- 0.14*NPROD (-1) (10)
4.56 - 7.41 3.97 2.86 - 4.57
0.004 0.08 0.03 0.05 0.003
ASK : DLPBB= 0.01- 0.72*DLPBB(-1) + 0.067* DLR_AUTO + 0.18*SKERKESA (11)

2.10 - 8.82 1.87 3.47
0.006 0.08 0.04 0.05

7 SARIMA (1,1,0) (1,0,0) pérfagéson njé proces ARIMA sezonal me AR terma deri
né 1 kohé&vonesé, integrim i nivelit t& paré, asnjé term MA, 1 term AR sezonal me
kohévonesé 4, pa diferencim sezonal (po t& kishim, diferencimi do t& pérkthehej né
rritie vietore e shifrés sé PBB-s&), pa terma MA sezonalé.
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ku: R_ AUTO pérfagéson ekuacionin parashikues me shitjet
dhe riparimin e automijeteve; AlK-ekuacion i kombinuar: shitje
automijetesh dhe vlerésim i sektorit t& industrisé pér kérkesén; AlP—
shitie automjetesh dhe vlerésim i industrisé pér prodhimin; AIP_
1-shitie automijetesh dhe pritshmérité e industrisé pér prodhimin
né tremujorin e ardhshém; ANP—shitje automjetesh dhe vlerésim
i sektorit t& ndértimit pér prodhimin; dhe, ASK-shitje automijetesh
dhe vlerésim i sektorit t& shérbimeve pér kérkesén.

Né tabelén 3 paragiten rezultatet e 5 modeleve finale sé bashku
me disa teste diagnostike (shih shtojcén D pér testet e stabilitetit
t€ koeficientéve dhe mbetjet), dhe krahasimi me SARIMA (1,1,0)
(1,0,0):

Tabelé 3. Krahasimi i modeleve finale.

) Korrelacion ) - Pr§iek§ion
Mot'ie!l / Adi.R-  RMSE  Koeficienti serial White Normaliteti per rr|f|e‘|"1
Statistika . . HSK test (J-Bera dhe  vijetore t&

squared (né pp) Theil LM (4) -
kryesore F p-value F p-value  p-value) PBB-s&

200973

SARIMA 0.96 0.026 0.2 0.69 0.45 0.150.92 5.40%
R AUTO 0.84 0.032 0.23 0.82 0.15 1.08 0.58 0.90%
AIK 0.89 0.024 0.17 0.99 0.79 0.820.66 4.80%
AIP 0.87 0.025 0.18 0.86 0.32 0.310.85 1.44%
AIP 1 0.86 0.029 0.21 0.24 0.3 0.170.91  0.43%
ANP 0.92 0.018 0.13 0.14 0.86 0.850.65 3.50%
ASK 0.87 0.031 0.22 0.97 0.8 0.58 0.74 1.50%

Krahasimi i RMSE-ve dhe koeficientit Theil sugjeron se modeli
me pérparési absolute ndaj SARIMA é&shté ANP—parashikimi i rritjes
sé PBB-s& me shitjet e riparimin e automobiléve dhe vlerésimin e
sektorit & ndértimit pér prodhimin aktual. Kolona e fundit e tabelés
3 shfaq parashikimet e rrities vietore t& PBB-sé reale né tremujorin
e treté t& 2009és. Qofté edhe duke gjykuar vetém nga rezultati i
modelit ANP, mund t& themi se ai ka performancén mé t& miré.
Sipas INSTAT (2009), rritja reale vietore e PBB-sé& pér 2009T3 é&shté
4.1%, ose 0.6 piké pérgindje mé e larté se vlerésimi me ANP.
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4. KONKLUZIONE DHE KERKIME TE
METEJSHME

Qéllimi i kétij studimi ishte vlerésimi i rrities aktuale t& PBB-sé
para publikimit zyrtar t& saj, pér t&€ pasur mé shumé informacion mbi
ecuring e prodhimit vendas. Né pérmbushjen e géllimit na erdhén
né ndihmé tregues t& ekonomisé reale (hard indicators), tregues
financiaré dhe tregues t& vrojtimeve t& biznesit dhe konsumatoréve
(soft indicators), vonesa maksimale e t& ciléve &shté rreth 7 javg,
apo 5 javé mé herét se publikimi i shifrés zyrtare t& PBB-sé reale. Pér
heré t& paré vlerésuam né ményré empirike lidhjen mes treguesve
t& vrojtimeve dhe aktivitetit ekonomik, ku gjetém se treguesi i
vrojtimeve i qé shpjegon mé miré PBB-né éshté vlerésimi i sektorit
t& ndértimit pér prodhimin aktual.

Ndérkohég, pér sa i pérket indikatoréve sasioré—shitjet me pakicé,
shitjet dhe riparimi i automjeteve dhe konsumii energijisé, ndér gjithé
treguesit, shitjet dhe riparimi i automjeteve performon dukshém mé
miré se treguesit e tjeré. Logijikisht, pritej qé& shitjet me pakicé t&é
tregonin rritjen tfremujore, duke pasur parasysh qé konsumi pérbén
rreth 70% t& PBB-sé totale'®. Megjithaté, njé evidencé e ngjashme
giendet edhe né SHBA, ku shitja dhe leasing i automijeteve té lehta
shpesh shpjegojné njé pjesé & madhe t& ndryshimeve tremujore
t& rritjes s& PBB-s&'?. Vlen pér t'u theksuar se indikatorét fianciarg,
t€ cilét kané frekuencé mé t& larté, nuk rezultojné statistikisht t&
réndésishém né shpjegimin e rritjes tremujore t&€ PBB-sé.

Modeli final i pérzgjedhur périshin shitien dhe riparimin e
automjeteve dhe vlerésimin e ndértimit pér prodhimin. Performanca
e larté e kétij t& fundit &shté¢ e pritshme, duke pasur parasysh
mbéshtetien e konsiderueshme té sektorit t& ndértimit né rritien
e PBB-sé gjaté viteve t& fundit. Vlerésimet e kétij studimi jané té
vlefshme pér parashikimin afatshkurtér t& rritjes sé PBB-sé reale dhe
performojné mé miré se njé proces ARIMA. Kjo lejon gé té kemi

18 Llogaritje e autorit bazuar né t& dhénat e INSTAT. 10 Shkurt. 2010. www.instat.
gov.al

' Federal Reserve of New York. (n.d.). Economic Indicators (By the Numbers). Marré
mé 12 shkurt 2010, nga http://www.newyorkfed.org/education/bythe.html#twght
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nié ide mé t& qarté mbi ecuriné e produktit t& brendshém bruto né
procesin e vendimmarrjes dhe analizés sé efekteve té politikave
ekonomike. Pér mé tepér, vlerésimi i PBB-s& pér tremujorin aktual i
shérben edhe modelimit strukturor, afatmesém dhe afatgjaté.

Kufizimi  kryesor i rezultateve t& pérffuara mund 1& jeté
géndrueshméria e modeleve (robustness), e cila ka gjasa té
kompromentohet nga rishikimi i shpeshté i t&¢ dhénave zyrtare nga

INSTAT.

Gijithashtu, literatura sugjeron se parashikimi i sektoréve té
ekonomisé apo komponentéve té kérkesés agregate vec e veg, dhe
agregimi i tyre né fund jep rezultate mé t& mira se parashikimi
i PBB-sé& totale. Pé&r shembull, Parigi dhe Schlizer (1995)
parashikojné komponentét e kérkesés dhe i agregojné né fund.
Bafigi, Golinelli dhe Parigi (2004) parashikojné si PBB-né totale
ashtu edhe komponentét, duke faktuar performancén mé t& miré té
agregimit né fund. Ushtrimi i parashikimit t& komponentéve t& PBB-
sé do t& jeté njé ndér detyrat né t& ardhmen. Mg tej, specifikimi i
modeleve t& parashikimit afatshkurtér (ose aktual) lejon zgjatien e
periudhés s& parashikimit deri né njé ose dy tremujoré nése arrijmé
t& parashikojmé pérbérésit e vrojtimeve t& besimit t& biznesit dhe
konsumatoréve. Kjo do t& jeté gjithashtu pjesé e kérkimit né té
ardhmen.
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SHTOJCA A. BURIMI | TE DHENAVE

Tabelé 4. Té dhénat dhe burimi.

Treguesi Frekuenca Burimi
PBB* reale Tremujore  INSTAT
Shitjet me pakicé Tremujore  INSTAT
Shitiet dhe riparimi i automijeteve Tremujore  INSTAT
Konsumi jofamiljar i energijisé elekirike Tremujore gc:rporofc S
qiptare
Normat reale t& bonove té thesarit Mujore Banka e Shqipérisé
Banka e Shqipérisé,
Kursi real i kémbimit Euro-Lek Mujore Vlerésim i Departamentit
té Kérkimeve
Vlerésimi i sektorit t& industrisé pér kérkesén Tremujore Banka e Shqjipérisé
Pritshmérité e sektorit t& industrisé pér kérkesén  Tremujore Banka e Shqipérisé
Vlerésimi i sektorit & industrisé pér prodhimin Tremujore  Banka e Shqipérisé
Pritshmérité e sektorit t& industrisé pér prodhimin Tremujore Banka e Shqipérisé
Vlerésimi i sektorit t& industrisé pér punésimin Tremujore  Banka e Shqipérisé
Vlerésimi i sektorit t& ndérimit pér ekonominé Tremujore  Banka e Shqipérisé
Vlerésimi i sekforit t& ndértimit pér kérkesén Tremujore  Banka e Shqipérisé
Pritshmérité e sektorit t& ndértimit pér kérkesén ~ Tremujore  Banka e Shqipérisé
Vlerésimi i ndértimit pér prodhimin Tremujore  Banka e Shqipérisé
Pritshmérité e ndértimit pér prodhimin Tremujore Banka e Shqjipérisé
Vlerésimi i ndértimit pér punésimin Tremujore  Banka e Shqgipérisé
Vlerésimi i shérbimeve pér kérkesén Tremujore  Banka e Shqipérisé
Pritshmérité e shérbimeve pér kérkesén Tremujore  Banka e Shqipérisé

* PBB-ja e pérdorur né ké&té material &shté e parregulluar pér sezonalitet; kéto t& dhéna
jané t& papublikuara, por t& disponueshme institucionalisht.

-28-



SHTOJCA B. ANALIZA VIZUALE E SERIVE,
TESTET E STACIONARITETIT DHE SHKAK-
PASOJA GRANGER

g
2003 2004 '2005 '2006 '2007 2008 2009

T
20032004 '2005 '2006 2007 2008 '2009

— rnifie_PBB —— rrfie_shitie — rie_en_korsum —— rifie_GOP

I
e
2003 '2004 2005 2008 "2007 2008 ' 2009
—— rifie. GDP — IKERKESA*

T
9 %3608 3603 3003 008 2007 2008 3009

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

T 1
2003 '2004 2005 2008 2007 2008 2009 i
— NEKON — rifie_GDP 1
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

— rifie GDP —— IPRCDHIM"*
0p———mmmm oo 1
I
104 |
I
04
I
a |
I I
-204 | |
I I
-304 | |
I I
-404 ! |
I | I I
50+ i i o o e i 20 s e o o B v gt g |
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
—rifie_GDP —— NKERKESA —— NKERKESA* —— nitie_ GDP —— rifie GOP —— NPRCDHM

I I
L
5003 3004 50053006 3007 7008 2009 > "T30b3 2004 "2008 " F06é 13007 ‘3605 3009
— Nprodhimi* — rifle_CDP — NPUNESIM — rifie_GDP —— SKERKESA — rifie_ GDP




Tabelé 5. Testi ADF i stacionaritetit.

Hipoteza O

LPBB ka unit root né nivel

LPBB ka unit root né diferencén e paré
LShitiet ka unit root né nivel

LShitjet ka unit root né diferencén e paré
LR auto ka unit root né nivel

LR _auto ka unit root né diferencén e paré
B 3 real ka unit root né nivel

B 6 real ka unit root né nivel

B 12_real unit root né nivel

Lreur_lek ka unit root né nivel

Lreur_lek ka unit root né diferencén e paré
Ikérkesa ka unit root né nivel

Ikérkesa* ka unit root né nivel

Iprodhimi ka unit root né nivel
Iprodhimi* ka unit root né nivel
Ipunésimi ka unit root né nivel

Nekon ka unit root né nivel

Nkérkesa ka unit root né nivel
Nkérkesa* ka unit root né nivel
Nprodhimi ka unit root né nivel
Nprodhimi* ka unit root né nivel
Skérkesa ka unit root né nivel

Skérkesa* ka unit root né nivel

t Hipoteza zero hidhet poshté me 99% konfidencé (a=1%);

poshté me 95% konfidencé (a=5%);

t-stat
0.58
-29.55
-3.12
-4.82
-2.33
-2.89
-7.13
-5.48
-4.84
-2.19
-5.18
-1.97
-7.82
-2.27
-2.36
-3.12
-4.029
-3.78
-5.54
-6.29
-5.34
-7.64
-8.83

t Hipoteza zero hidhet poshté me 90% konfidencé (a=10%)

Tabelé 6. Testi i shkak-pasojés Granger.

Hipoteza O
Shitjet nuk shkaktojné Granger rritie_ PBB
R auto nuk shkaktojné Granger rritie PBB

En_ konsum nuk shkakton Granger rritie_ PBB

B _3_real nuk shkakton Granger rritie_PBB
B 6 real nuk shkakton Granger rritie_ PBB
B 12 real nuk shkakton Granger rritie PBB
Dlreur_lek nuk shkakton Granger rritie_PBB
Ikérkesa nuk shkakton Granger rritie_PBB
Ikérkesa* nuk shkakton Granger rritie_ PBB
Iprodhimi nuk shkakton Granger rritie PBB
Iprodhimi* nuk shkakton Granger rritie_PBB
Ipunésimi nuk shkakton Granger rritie PBB
Nekon nuk shkakton Granger rritie PBB
Nkérkesa nuk shkakton Granger rritie_ PBB
Nkérkesa* nuk shkakton Granger rritie PBB
Nprodhimi nuk shkakton Granger rritie_ PBB

Nprodhimi* nuk shkakton Granger rritie PBB

Npunésimi nuk shkakton Granger rritie PBB
Skérkesa nuk shkakton Granger rritie PBB
Skérkesa* nuk shkakton Granger rritie_PBB

1 vonesé kohore

F-stat
11.36
6.97
1.20
0.20
0.28
0.28
0.16
0.59
31.52
0.64
37.34
1.43
0.092
1.63
31.15
3.98
28.15
0.10
1.32
20.71

P-value
0.003f
0.021t
0.29
0.66
0.60
0.60
0.69
0.45
0.000f
0.43
0.000f
0.24
0.76
0.22
0.000f
0.06ttt
0.000f
0.76
0.26
0.002t

F-stat
9.24
7.82
6.01
0.59
0.51
0.41
0.64
7.90

12.38
4.86
14.62
10.43
2.68
6.39
12.52
7.40
18.24
6.93
15.23
12.87

P-value
0.97
0.000f
0.13
0.005t
0.400
0.0661tt
0.000*
0.000f
0.000f
0.22
0.002t
0.048
0.000*
0.025tt
0.0211t
0.003*
0.000t
0.000t"
0.000*
0.000f
0.000*
0.000t*
0.000f

ft Hipoteza zero hidhet

2 vonesa kohore

P-value
0.002f
0.004*
0.01711t
0.57
0.61
0.67
0.54
0.003f
0.000°f
0.021t
0.000"
0.001*
0.095ftt
0.008*
0.000°"
0.0051
0.000f
0.006"
0.000f
0.003f

t Hipoteza zero hidhet poshté me 99% konfidencé (a=1%); ' Hipoteza zero hidhet

poshté me 95% konfidencé (a=5%);

ttt Hipoteza zero hidhet poshté me 90% konfidencé (a=10%)
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CIP Katalogimi né botim BK Tirané

Armela Mancellari

Vlerésimi afatshkurtér (nowcasting) i PBB-
sé tremujore né Shqipéri- /
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