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ABSTRAKT

Ky material diskutimi pérshkruan evoluimin e ushtrimit & provés
sé rezistencés sé sektorit bankar & zbatuar né Bankén e Shqipérisé
gjaté 15 viteve t& fundit. Punimi jep detaje rreth metodologjive t&
kétij ushtrimi t& pérdorura pérgjaté késaj periudhe kohore, me fokus
kryesor né dy qasijet e fundit: até 1€ pérdorur gjaté periudhés 201 3-
2021 dhe veganérisht, até akiuale, pra qasjen e re gé prej vitit
2022. Punimi paraget t& dy qasjet e mésipérme duke prezantuar
rezultatet e ushtrimeve 1€ kryera né dy momente & ndryshme kohore
(2019 dhe 2022), si dhe diskuton mbi sfidat e ardhshme né kété
fushe.

Fialé kyge: ushtriimi i provés sé rezistencés; rreziku i kredisé;
banké gendrore; mjaftueshméria e kapitalit; stabiliteti financiar

Klasifikimi JEL: E44, E58, G211, G28.



1. HYRJE

Stabiliteti financiar pérfagéson aftésiné e sistemit financiar pér
fe kr\/er me efikasitet funksionet e fij, jo vetém né rrethana normale,
por edhe né situata mé & pafavorshme ekonomike. Stabilitefi
financiar &shté njé kusht i domosdoshém qé sistemi financiar & jefé
né gjendje & japé hua pér ekonominé reale dhe t& mbéshtesé njé
ritie & géndrueshme ekonomike. Nése ruhet stabiliteti financiar,
institucionet financiare jané t& géndrueshme ndaj godifieve
ekonomike, krizat financiare shmangen dhe politikat ekonomike &
bankés gendrore dhe autoritefeve 1é fiera publike jané mé efektive.

Banka e Shqipérise, né bashképunim me autoritetet e tjera,
kontribuon né ruajtien e stabilitetit financiar. Né vitin 2007, né
Bankén e Shqipérisé u krijua Departamenti i Stabilitetit Financiar
pér & vézhguar dhe vlerésuar meziget ndaj stabilitetit financiar dhe
pér t& mbéshtetur diskutimet dhe vendimmarrjen institucionale dhe
ndérinstitucionale pér kété céshtie'. Pas krizés globale, réndésia
e ruajties s& stabilitefit financiar éshté rritur mé tej. Kuadri ligjor
éshté pérshtatur né vitin 2016, duke zgjeruar objektivat e Bankés
sé& Shqipérisé pértej ruajties tradicionale € stabilitefit & ¢mimeve
dhe rregullimit € mbikégyries bankare, duke pérfshiré edhe njé
objektiv pér parandalimin dhe zbutien e rrezikut sistemik?. Rreziku
sistemik nénkupton materializimin e goditjeve kur pagéndrueshméria
financiare béhet aq e pérhapur sagé cénon funksionimin e sistemit
financiar né masén gé rritjia ekonomike dhe mirégenia ndikohen né
ményré thelbésore®.

Pér & vlerésuar rreziget ndaj stabilitetit t& sistemit financiar dhe
kryesisht rrezikun sistemik, Banka e Shqgipérisé pérdor nié séré
mjetesh analitike pér t€ vézhguar dhe analizuar né ményré periodike
ekonominé reale dhe sektorin financiar dhe, né varési té rezultateve
€ analizave, vé& né zbatim instrumente makroprudenciale gé

I Késhilli Mbikégyrés miratoi rregulloren “Mbi organizimin dhe funksionimin e Departamentit
16 Stabilitefit Financiar”, sipas Vendimit nr. 52, daté 26.09.2007.

2 ligji nr.133/2016, date 22.12.2016 “Pér rimékémbjen dhe ndérhyrien e

jashtézakonshme né banka, né Republikén e Shqipérisé”.
3 Hollo etal (2011).
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synojné zbutien e kétyre rrezigeve®. Njé nga miefet e filla analitike
&shté ushirimi i provés sé rezistencés sé sekforit bankar, i cili synon
vlerésimin e kapacitetit t& sektorit bankar pér t& pérthithur humbijet
qé vijné nga materializimi i ngjarjeve ekstreme, por t& besueshme,
dhe & pafavorshme né kuadrin makroekonomik dhe né sekiorin
financiar. Banka e Shqipérisé ka kryer rmegullisht ushtrime t& provés
sé rezistencés sé sekiorit bankar gé prej vitit 2007

Obijektivi i kétij materiali éshté t& pérshkruajé evolucionin dhe
pérvoién e Bankés sé Shgipérisé né ushirimet e provés sé rezistencés
t& kryera né Bankén e Shqipérisé sipas qasjes nga lartposhte, pér
& vlerésuar géndrueshméring e bankave né situata t& pafavorshme
makroekonomike. Mefodologjia e ushtrimit t& provés sé rezistencés
&éshté zhvilluar pérgjaté 15 viteve té fundit, dhe bazuar né t& dhénat
dhe sfidat e reja, qosja e saj éshté pérshtatur vazhdimisht. Ne e
vémé theksin né metodologjiné dhe qasjen akiuale t& hartuar gjaté
vitit 2021 dhe e ilustrojmé até duke paragitur rezultatet e ushtrimit t&
provés sé rezistencés té pérdorur né Raportin e Stabilitetit Financiar

t& publikuar né prill 2022 (Banka e Shqipérise, 2022).

Piesa tiefér e materialit éshté organizuar si mé poshté: Seksioni
2 pérshkruan karakteristikat kryesore t& sektorit bankar shgiptar dhe
kuadrin rregullativ € tij pér t'i dhéné lexuesit njohurité e pérshtatshme.
Seksioni 3 shgyrton historikun e ushtrimeve t€ provés sé rezistencés
€ kryera né Bankén e Shgipérisé gé prej vitit 2007, duke pérshkruar
shiyllat kryesore € mefodologjisé sé zbatuar pérgjaté periudhés
2007-2021. Seksioni 4 paraget metodologjing aktuale 1€ ushtrimit
f& provés sé rezistencés t& pérdorur gé prej fillimit tévitit 2022,
ndérsa seksioni 5 ilustron pérdorimin e tij dhe rezultatet provés sé
rezistencés & kryera né fillim 1€ vitit 2022 dhe € publikuar né
Raportin e Stabilitetit Financiar né prill 2022. Seksioni 6 paraget
pérmbledhien e punimit dhe trajton sfidat e ardhshme né kéfé fushé.

4 Strategjia e Politikés Makroprudenciale éshté miratuar me Vendimin e Késhillit

Mbikéqyrés nr. 38, mé 2 gusht 2017. Objekiivi kryesor i saj éshté t& ofrojé njé kuadér t&
Shqipérisé miratoi rregulloren nr. 41, daté 05.06.2019, "Pér shtesat makroprudenciale
16 kapitalit”, géllimi i sé cilés éshté pércaktimi i ményrés sé zbatimit & secilés prej shtesave
makroprudenciale t& kapitalit dhe kombinimi i tyre.
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2. DY FJALE MBI SEKTORIN BANKAR
SHQIPTAR

Marrédhénia ndérmiet rrities ekonomike dhe zhvillimit financiar
éshté diskutuar gjerésisht né literaturén teorike. Kjo e fundit ka
freguar se nijé sistem financiar i zhvilluar miré mbéshtet dhe nxit
stabilitefin financiar t& njé vendi, duke ndikuar edhe né stabilitetin
makroekonomik té tij°.

Né nié kéndvéshtrim té fillé, sektori bankar shgiptar, me njé
peshé t& aktiveve prej rreth 94% t& PBB-sé né fund té vitit 2021,
&shté segmenti mé i réndésishém i sistemit financiar shgiptar (duke
zéné pothuajse Q0% t& totalit 1€ akfiveve t& sistemit financiar, ku
piesa e mbetur prej 10% pérfshin huadhénés & fieré si: insfitucionet
financiare jobanka, shogérité e kursimkrediti, fondet e pensioneve
dhe kompanité e sigurimit).

Sektori ka pésuar zhvillime dinamike gjaté tre dekadave t& fundit.
Cjafé viteve 1990, u krijua infrastrukiura pérkatése ligjore dhe
institucionale, ish-bankat shtetérore u privatizuan dhe lojtaré & rinj,
pérfshiré ata me kapital t& huaj, u shfagén né treg. Nijé piké kthese
pér sekiorin bankar né Shgipéri mund & konsiderohet privatizimi i
Bankés sé Kursimeve né vitin 2004, duke ¢uar né njé liberalizim
f& métejshém 1é tregut, rrifien e konkurrencés dhe vendosjen e njé
standardi t& ri pér aklorét e fieré t& tregut. Mbéshtetur edhe nga
rifia e fort€ dhe e géndrueshme ekonomike né vitet 2000, sekfori
pérjetoi njé periudhé zgjerimi t& shpejté & demonstruar nga rritjia e
larté e kreditimit, financuar né njé masé & madhe nga huamarrja e
huaj. Ndérmiet viteve 2001 dhe 2007, kredia bankare ndaj PBB-
sé u rrit nga 5% né 30%, krahas njé rrifieje té larté e t& géndrueshme

t& PBB-sé prej meth 6% (Figuré 1).

> G. Sejko G, E. Dushku (2018).
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Figuré 1. Rrifja reale e PBB-s¢ dhe kredia bankare ndaj
PBB-s¢, 2001-2021
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Burimi: Banka e Shqjipérisé, llogaritie 1€ autoréve.

Kriza financiare botérore goditi Shqipéringé né mesin e vitit
2009 népérmiet rénies sé kérkesés sé jashime dhe pérkegésimit t&
kushteve financiare, duke guar gjithashtu né nié néncmim € forté &
monedhés vendase. Aktivitetit ekonomik né vend u ngadalésua dhe
kredité me probleme (n& vijim RKP-t&) filluan & rriten me shpeitési,
duke arritur né pothuajse 25% né fund té vitit 2014.

Njé nga fakiorét e kétij pérkegésimi t& cilésisé sé portofolit t&
kredisé bankare ishin kredité e dhéna né valuté, si pér korporatat
ashtu edhe pér individét, t& cilat ishin mé & kérkuara gjaté viteve
2000 pér shkak t& normave 1é tyre t& uléta & interesit né krahasim
me kredité né lek, por gqé shfagén problematika né shlyerie né
periudhat e néngmimit & monedhés vendase (Figuré 2).
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Figuré 2. Kredia né valuté ndaj totalit t& kredive dhe raporti i
kredive me probleme, 2001-2021
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Burimi: Banka e Shqipérisg, llogaritie & autoréve.

Pér rriedhojé, vémendija e autoritetit mbikégyrés u zhvendos mé sé
shumti drejt zgjidhies sé situafés t& kredive me probleme. Duke filluar
nga viti 2013 e né vazhdim, Banka e Shgipérisé ndérmori njé séré
masash, pérfshiré fshirien e detyrueshme nga bilanci i bankave, &
kredive me probleme si dhe rishikimin e kuadrit ligjor dhe rregullativ
me synimin pér t& ulur nivelin e tyre dhe pér bi béré bankat mé
elastike né terma t& mjaftueshmérisé sé kapitalit dhe & financimit.
Pavarésisht pérkegésimit t& cilésisé sé kredisé gjaté dekadés sé
fundit, sektori bankar éshté karakterizuar gjithmoné nga nivele €
mira kapifalizimi (Figuré 3), megjithése raporti i mjaftueshmérisé sé
kapitalit ndryshon ndjeshém nga niéra banké né tietrén.



Figuré 3. Raporti i Mjaftueshmérisé sé Kapitalit dhe Kapitali Bazé
| i Nivelit t& Paré, 2001-2021.
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Burimi: Banka e Shqipérisé, llogaritie t& autoréve.

Pas krizés financiare botérore, sekfori bankar shqipfor filloi
rrugétimin e tij t& konsolidimit. Kéto vite reflekiuan nj¢ ulie t&
ekspozimit t& disa bankave t& huaja né Shgipéri, ulje & mbéshteties
né financimin e huaj dhe disa bashkime e blerje né két€ sekfor.
Banka e Shgipérisé mbikéqgyri me sukses procesin e konsolidimit
& sektorit bankar gjaté kétyre viteve, i cili u karakterizua jo vetém
nga rénia e numrit t& bankave & nivelit t& dyté, por edhe nga hyrja
e lojtaréve té rinj dhe rritja e konkurrencés né tregun e brendshém.

Pér sa i pérket kuadrit rregullativ, Banka e Shqipérisé si autoritet
regullator dhe mbikéqyrés, ka pérafruar vazhdimisht kuadrin e sqj
me parimet dhe standardet e Bazelit dhe me ligjet e BEsé. Né
vitin 1999, ajo prezantoi kérkesat pér kapital bozuar né Bazel
|, me raportin minimal & mjaftueshmérisé s& kapitalit (RMK) t&
vendosur né nivelin 12%, pér t& mbuluar dy lloje rrezigesh: rrezikun
e kredisé dhe rrezikun e tregut. Né vitin 2013 [me rregulloren
48/2013 "Pér Raportin e Mjaftueshmérisé sé Kapitalit’), zbatoi
shiyllat kryesore € Bazel I, si metodén standarde (STA) pér
rrezikun e kredisé dhe rrezikun e tregut, si dhe mefodén e treguesi
it t& thieshté, até standarde dhe qasjen e treguesit alternativ pér
rrezikun operacional, ku minimum i kérkuar pér RMK-né mbeti 12%.
Ndryshe nga standardet e Bazel I, Banka e Shqipérisé ka zgjedhur
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€ mos pérfshijé né kuadrin e saj rregullativ qasjen e bazuar né
vlerésimet e brendshme (IRB) pér rrezikun e kredisé, duke gjykuar
nga kéndvéshirimi i kompleksitetit t& saj, nevojave pér t& dhéna
dhe nivelit t& zhvillimit t& sekiori bankar. Gijithsesi, ajo ka pérfshiré
disa ndryshime kundrejt skemés s& peshimit t& rrezikut sipas gasijes
standarde t& Bazelit, duke kérkuar njé peshé mé t& laré rreziku
pér ekspozimet né valuté t& huaj. Rregulloria e miaftueshmérisé
sé kapitalit tfrajion mefodat pér llogaritien e kérkesés pér kapital
pér rezikun e kredisé sé kundérpartisé (pér ekspozimet né librin
e tregtueshém ose o), teknikat e zbutjes sé rrezikut t& kredisé (né
formén e mbrojfies sé kredisé sé financuar dhe t€ pafinancuar) dhe
frajtimin e ekspozimeve € titullzimit, megjithése ekspozime té tilla
jané pothuajse jo & genésishme né Shqgipéri.

Né vitin 2014, Banka e Shqipérisé miratoi rregulloren “Pér kapitalin
regullator t& bankés”, e cila pércakton strukturén, pérbérésit dhe
ményrén e llogarities sé kapitalit rregullator & bankave dhe pércakion
gjithashtu raportet minimale t& kapitalit (raporti i kapitalit bazé t& nivelit
t& paré, raporti i kapitalit & nivelit 1t& paré, raporti i mjaftueshmérisé
sé kapifalit). Rregullorja merr né konsideraté kérkesat e Bazel Il g&
parashikojné pérkatésisht elementét e kapitalit rregullator; elementét e
kapitalit bazé t& nNivelit 1€ paré, 1€ kapitalit shtesé t& nivelit 1€ paré
dhe elementé & kapitalit t& nivelit & dyté; zbritiet dhe rregullimet nga
kapitali bazé i nivelit t& paré dhe kapitali rregullator né pérgjithési; si
dhe nivelet e raporteve € kapitalit, & cilét né fund té vitit 2021 jané
si mé poshfé: 12% pér raportin minimal ’rém]oﬁueshmérisé se kopifo“f,
% pér raportin minimal i kapitalit & nivelit t& paré dhe 6.75% pér
raporti minimal 1€ kapitalit bazé & nivelit t& paré.

Sipas rregullores sé Bankés sé Shqgipérisé, pér t& gené i
pranueshém si element i kapitalit rregullator, kapitali i nivelit t& dyté
kufizohet né nié te fretén e kapifohf t& nivelit t& pare, njé kérkesé
né pérputhie me kérkesat e BE-s& pér miaftueshmériné e kapitalit.
Né t& njéjtin vit, Banka e Shqipérisé ka transpozuar edhe kérkesat
e Bazelit pér ekspozimet e médha, duke miratuar rregulloren “Pér
administrimin e rrezikut nga ekspozimet e médha t& bankave” dhe
duke e ndryshuar mé voné né vitin 2020, pér té reflektuar kérkesat
e pérditésuara t& BE-sé mbi mjaftueshméring e kapitalit (EU CRR°.

¢ EU Capital Requirement Regulation (CRR).

-14-



Rregulloria e miaftueshmérisé  sé  kapitalit  éshté  rishikuar
vazhdimisht g& nga viti 2013/2014 pér ta pérafruar afé me
rregulloren né zhvillim t& kérkesave pér kapital (CRR/CRD’) né BE,
duke reflekiuar zbatimin e Bazel Ill. Né kuadér & kérkesave t&
Shiyllés Il, Banka e Shqipérisé miratoi né vitin 2017 udhézimin “pér
procesin e vlerésimit t& brendshém t& miaftueshmérisé sé kapitalit
“ICAAP), i cili synon pérafrimin e praktikave mbikéqyrése me
parimet e Bazelit dhe ligjin e BEsé. Procesi i vierésimit t& brendshém
& miaftueshmérisé sé kapitalit, i cili kryhet né ményré & pavarur nga
banka, siguron vlerésimin e niveleve akiuale dhe t& ardhshme té
mjaftueshmérisé sé kapifalit, bazuar né strategjiné dhe profilin e
saj t& rrezikut. N& t& niéjtén kohé, ai i lejon Bankés sé Shqgipérisé
& vendosé shtesa kapitali sipas Shiyllés Il t& cilat banka duhet i
pérmbushé mbi mjaftueshméringé minimale & kapitalit®. Kéfo shtesa
t& Shtyllés Il pérdoren né ményré aktive, duke marré vlera nga 0%

deri né 3%.

Né& fushén e miaftueshmérisé sé kapitalit, nj¢ hap i réndésishém
né zbatimin e vegorive & reja nga Bazel Ill ka gené vendosja dhe
zbatimi  shtesave makroprudenciale t& kapitalit. Né vitin 2019,
Banka e Shqgipérisé miratoi rregulloren “Pér shtesat makroprudenciale
t& kapitalit”, me vendimin nr. 41, daté 05.06.2019 t& Késhillit
Mbikéqyrés 1€ Bankés sé Shqipérisé (né vijim, regullorja 41,/2019).
Rregulloria 41/2019 kérkonte gé bankat t& ndértonin shtesén
konservuese t& kapitalit (KONS), shtesén kundérciklike & kapitalit
(KUNC) dhe shtesén pér bankat me réndési sistemike (SIST)”.

7 EU Capital Requirements Directive (CDR).

Gijithashtu, Banka e Shqipérisé ka hartuar edhe njé dokument pér “Procesin e rishikimit

dhe vierésimit mbikéqyrés” (SREP), i cili né periudhén 2021,/2022 ishte né fazé prove

dhe kalibrimi. Duke marré parasysh objektivin mé t& gjeré t& pérafrimit t& kuadrit t&

tii rregullator dhe mbikéqyrés me até t& BE-sé, dokumenti éshté pérgatitur bazuar né

Udhézimet pér Procedurat dhe Metodologjité e Pérbashkéta pér SREP-in € nxjerra nga

Autoriteti Bankar Evropian (EBA).

7 Pér shiesén konservuese 1& kapitalit (KONS), rregulloria 41,/2019 pércakion né nenin
10, paragrafi (1), se vlera gé duhet t& pérmbushet dhe mbahet nga secila prej bankave
pér vitin 2023 éshté 2.0%,; pér shtesén kundérciklike t& kapitalit (KUNC), rregullorja
pércakion né nenin 12, pika (3), se norma e aplikuar duhet € shpallet rregullisht nga
Banka e Shqipérisé dhe mund & lévizé nga 0% né 2.5%; niveli akival (AKUNC) pér
Shqipériné éshté 0%, pér bu pérmbushur duke filluar nga tetori 2023; dhe pér shiesén
e kapifalit 1€ bankave me réndési sistemike (SIST), e cila éshté e ndryshme sipas
institucioneve, rregullorja parashikon né nenin 14 paragrafi (6] se vlerat mund 1€ jené
deri né 1.5% pér vitin 2023.
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Miratimi i rregullores “Pér raportin e levés financiare t& bankave”
né vitin 2020 pérfagéson njé tjetér pérafrim me rregulloret e Bazel
ll. Ajo pérputhet piesérisht me Bazel Il dhe kuadrin rregullativ té
BE-sé, duke marré né konsideraté karakteristikat e tregut vendas
dhe kompleksitetin e tij. Raporti minimal i levés financiare & kérkuar
éshté vendosur né masén 5.75%, ndryshe nga standardi i Bazelit
prej 3%. Vendosja e kétij kufiri mé 1€ larté éshté parapriré nga njé
analizé sasiore e Banka sé Shqipérisé, mbéshteturné metodologijing
e publikuar né njé material studimor t& BIS "Mbi kalibrimin e raportit
& levés financiare”. Ky kufi mé i larté &shté gjithashtu né pérputhje
me normén mé 1€ larté 1€ miaftueshmérisé sé kapitalit prej 12%,
krahasuar me 8% né Bazel Ill, pérshiatur me stadin e zhvillimit &
fregut bankar shqjiptar.
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3. USHTRIMI | PROVES SE REZISTENCES NE
BANKEN E SHQIPERISE GJATE PERIUDHES
2007-2021

Ushtrimet e provés sé rezistencés shérbejné pér t& vlerésuar
géndrueshméring e sektorit bankar ndaj goditieve ekstreme por t&
besueshme dhe pérdoren shpesh nga pothuajse € gjitha bankat
gendrore (Budnik et al. 2020; Dent et al. 2016). Goditjet zakonisht
shprehen si goditie makroekonomike (njé rénie/tkurrje e theksuar e
PBB-s&€, néngmim i monedhés vendase, rrifie e normave 1€ inferesit
né treg, efj.) gé& ndikojné né bilancet e bankave. Ky ndikim matet
me ndihmén e modeleve satelitore (ose supozimeve té fiera) gé
franspozojné goditiet makroekonomike né bilancin e bankave dhe
né zérat kryesoré t& llogarisé sé fitim-humbjes (sic &shté rrifia e
kredive me probleme dhe provigjionimi mé i larté i tyre, rénia e t&
ardhurave nefo nga interesi efj.).

Dy tipare tipike t& ushtrimeve € filla & provés sé rezistencés jané:
[i) éshté njé ushirim i kryer nga banka gendrore (ose institucioni
mbikéqyrés) sipas qasjes “nga lartposhté” pér € gjitha bankat e
sektorit, duke pérdorur & dhénat e disponueshme nga raportimi i
rregu||f,' dhe {ii) goditief makroekonomike zakonisht ndérthuren né
njé skenar makroekonomik, i cili siguron gé goditjet jané konsistente
dhe t& besueshme. Skenarét shpesh pérgatiten me ndihmén e
modeleve makroekonomike dhe mbéshteten mbi njé narrativé té
forté 1€ zhvillimeve t& pafavorshme ekonomike.

Banka e Shqgipérisé kryen kété ushirim gé nga viti 2007 me
nié frekuencé vietore dhe gé nga viti 2010 me nié frekuencé
gjashtémujore. Ky ushtrim kryhet nga Departamenti i Stabilitetit
Financiar dhe nj¢ pérmbledhje e rezultateve € pérftuara né
rang sekfori bankar dhe grupe bankash, publikohet né Raportin
gjashtéemujor & Stabilitetit Financiar.

Qasja makroprudenciale ndryshon nga € ashtuquaiturat ushtrime
mikroprudenciale t& provés sé rezistencés, & cilat zakonisht kryhen
sipas nié qasje "nga poshté-lart”, ku autoriteti rregullator pércakton
skenarét dhe goditiet, si dhe supozimet e kufizimet kryesore, por
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llogaritiet e ndikimit t#& tyre né bilanc kryhen nga veté bankat
(BCBS 2017, 2018). Kéto ushtrime jané mé t& sakia pasi bankat
kané informacion mé € detajuar pér huamarrésit individualé dhe
ndjeshmériné e tyre ndaj goditieve ekonomike. Megijithaté, ato
jané mé t& kushtueshme dhe kérkojné mé shumé kohé, ndaj pér kéte
arsye kryhen mé rrallé e kryesisht me njé numér t& kufizuar bankash
(zakonisht mé t& médhaté). Kéto ushtrime mikroprudenciale té
provés rezistencés, & bazuara né qasjen “nga poshté-lart”, kryhen
nga Banka e Shqipérisé gé prej vitit 2013 dhe vetém pér banka té
pérzgjedhura. Ato bazohen né skenarét e ushtrimit makroprudencial
f& provés sé rezistencés, por né kété ushtrim marrin pjesé vetem 6
bankat mé t& médha bazuar né madhésiné e aktiveve té tyre. Kéto
ushtrime kané njé vleré € shtuar nga kéndvéshtrimi mbikégyrés,
pasi rezultatet pérdoren nga mbikéqgyria né procesin e rishikimit dhe
vlerésimit mbikéqyrés.

Giaté viteve 2007-2013, ushirimet e provés sé rezistencés
pérdornin njé kuadér shumé té thjeshté. Fillimisht, ato u ndértuan
né sajé té asistencés teknike & FMN-sé né kuadér 1€ Programit t&
Vlerésimit 1€ Sektorit Financiar 2005 (FSAP) pér Shgipéring, duke
u mbéshtetur vetém né analizén e ndjeshmérisé. Pas vitit 2009,
kéto ushirime u pérmirésuan duke ndjekur metodén e FMN-sé pér
zhvillimin e koordinuar & ushtrimeve t& provés sé rezistencés né
Evropén Qendrore, Lindore dhe Juglindore. Departamenti i Stabilitetit
Financiar u fokusua né t€ gjithé sektorin bankar dhe zbatoi analiza
t& ndjeshmérisé dhe t& skenaréve.

Kéto gasje u zévendésuan nga njé komizé mé komplekse né
vitin. 2013 me rastin e misionit & radhés FSAP t& FMN-sé né
Shqipéri. Ushtrimi i provés sé rezistencés filloi & pérdoré skenaré t&
qarté makroekonomiké € gjeneruar nga modeli makroekonomik i
Bankés sé Shqipérise MEAM, me njé skenar bazé gé mbéshtetej né
parashikimin zyrtar makroekonomik dhe dy skenaré t& pafavorshém
qé ndryshonin nga njérijetri pér sa i pérket infensitetit t& goditjeve.
Variablat kyc mbi t€ cilét do t& pércakioheshin skenarét ishin: rritja
reale e PBB-sé, kursi i kémbimit t& monedhés vendase ndaj euros
dhe dollarit amerikan, normat e interesit dhe rritja e pérgjithshme e
kredisé. Projeksionet pérgatiteshin pér dy vitet e ardhshme.
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Variablat makroekonomiké pérfshiheshin mé pas né dy modele
satelitore t& rrezikut & kredisé - njé pér kredité né monedhé vendase
dhe njé pér kredité né valuté 1€ huaj - pér 1€ gjeneruar projeksione
€ raportit t& kredive me probleme. Rreziku i kredisé éshté rreziku mé
i réndésishém né sektorin bankar shqiptar.

Duke patur parasysh peshén e madhe t& kredive né valuté né
totalin e huadhénies (65.0% e tofalit & tepricés sé kredisé né vitin
2013, nga té cilat 50% ishte pér huamarrésit e pambrojtur], ushtrimi
i provés sé rezistencés duhej t& kapte edhe t€ ashtuquaiturin rrezik
indirekt t& nxitur nga kredia né valuté. Pra, rreziku g& huamarrésit
mund & mos jené né gjendije & shlyeiné kredité e tyre né valuté né
periudhat e njé néngmimi t& madh t& monedhés kryesore né té cilén
afa zakonisht marrin t& ardhurat e tyre.

Si¢ tregohet nga evidenca'®, kreditimi né valuté u nxit kryesisht
nga disponueshméria e depozitave né monedhé & huaj t& sekforit
bankar dhe né rrethana & tilla si diferenca mé 1€ larta € normave
t& interesit, luhatshméria e inflacionit dhe luhatshméria mé e ulét
e kursit t& kémbimit. Kjo &shté arsyeja pse lidhjo midis variablave
makroekonomiké dhe raportit t& kredive me probleme u vlerésua
vecmas pér kredité né monedhé vendase dhe afo né valuté.

Modelet satelitore 1€ rezikut t& kredisé u vlerésuan pérmes
njé modeli t& thjeshte OLS dhe serité kohore pérfshinin & dhéna
fremujore t& periudhés T1 2002-T3 2012. Variablat e varur
futeshin pérkatésisht si ndryshime 1€ raportit & kredive me probleme
& sekforit bankar pér portofolin né monedhén vendase dhe pér até
né valuté, variablat shpjegues pérfshinin fakiorét makroekonomiké
fradicionalé gé ndikojné zakonisht né rrezikun e kredisé, si p.sh.
rritia ekonomike (PBBJ, kursi i kémbimit (Lek/Usd dhe Lek/Eur) dhe
normat e interesit (euribor 3-mujor dhe bono thesari 12-mujore.
Specifikimet e vlerésuara t& pérdorura gjaté periudhés 2013-2021
jané si mé poshté:

19 G. Shijaku (2016): "Kreditimi né valuté né Shqipéri”, Material studimor i BSH.
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Modeli i kredive me probleme pér portofolin né valuté:

D(NPL_RATIO_FOR) = 0.0021- 0.0186*DLOG (GDP [-2))
+ 0.06*DLOG [ALL_USD [-1)) + 0.19*DIOG [ALL_EURO) +
0.0019*EUR_3*DUMMY_08

R?i pérshiatur = 0.36, Durbin-Watson = 2.09

Ku: NPL_RATIO_FOR - raporti i kredive me probleme né valufé;

GDP - PBB tremujore e vlerésuar nga Instituti i Statistikave (INSTAT);
ALL_USD - kursi i kémbimit Lek kundrejt dollarit amerikan,

ALL_EURO - kursi i kémbimit Lek kundrejt Euros;

EUR_3 - EURIBOR 3 mujor;

DUMMY_08 - variabli dummy éshté “0" pér periudhén 2002T1-2008T2
dhe “1" pér periudhén 2008T73-2012T3.

Variabli DNPL _RATIO_FOR nuk shfaqi sjellie autoregresive pasi
asnié nga vonesat kohore nuk ishte statisfikisht e réndésishme. Té gjithé
koeficientét e vierésuar kishin njé shenjé t& pritshme, ishin sfafistikisht
t& réndésishém né njé inferval besimi prej 10% dhe testet e stabilitetit
konfirmuan se afa ishin & géndrueshém pérgjaté kohés. Rezultatet e
Vlerésimit tregojné se néngmimi i lekut kundrejt euros ka njé ndikim mjaft
& réndésishém né raportin e kredive me problem né valuté, ku njé
néncmim prej 10% do & rriste raportin e kredive me problem né valuté
me 1.9 pp brenda ni¢ fremujori, duke konfirmuar ekzistencén e rrezikut
& terthorte & kredisé i shkaktuar nga portofolit né monedhé t& huai.

Modeli i kredive me probleme pér porfofolin né monedhé
vendase:

DINPL_RATIO_ALL) = 0.0029 + 0.33*DINPL_RATIO_LEK [-1)) -
0.013*DLOG (GDP] + 0.0029*D(TB_12 [-2)) + 0.077*DLOG
(LEK_EURO [-3))

R%i pérshtatur = 0.28, Durbin-Watson = 1.9

Ku: NPL_RATIO_ALL - raporti i kredive me probleme né monedhén
vendase;
GDP - PBB fremujore (16 dhéna t& INSTAT,  Instituti i Statistikave);

TB_12 - norma e inferesit pér bonot e thesarit 12-mujore;
ALL_EURO - kursi i kémbimit t& Lek kundrejt Euros.
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Pér t& shpjeguar ecuriné e kredive me probleme né monedhén
vendase, jané pérfshiré & nigjtat variabla si pér kredite me
probleme né valuté t& huaj, me pérjashtim t& normave t€ inferesit, ku
né vend t& Euriborit 3-mujor (g€ éshté i réndésishém pér kredité né
valuté) u pérdorén bonot e thesarit 12-mujore dhe u pérfshi vetém
nié kurs kémbimi (Lek/Eur) si pérafrues pér rrezikun dhe pasiguriné
e pérgjithshme (leku zakonisht néngmohet né kohé pasigurie mé
i€ larté ekonomike). Té gjithé koeficientét e vlerésuar kishin njé
shenjé t& pritshme, ishin stafistikisht t& réndésishém né nié interval
besimi prej 10% dhe testet e stabilitefit konfirmuan se afa ishin &
géndrueshém pérgjaté kohés. Né ndryshim nga modeli i raportit t&
kredive me probleme né monedhén vendase, kétu duhej pérfshiré
termi autoregresiv, pasi RKP-ja né monedhén vendase shfagte siellje
autoregresive. Fugia shpjeguese e modelit &shté 28%, disi mé e ulét
se né rastin e ekuacionit t& monedhés sé huaj.

Megijithése u pérdorén dy modele & rrezikut 1 kredisg, kredité
me probleme t€ bankave individuale u projektuan duke pérdorur
njé projeksion agregat t& RKPve pér tofalin e portofolit (d.m.th.
pa ndarje sipas monedhés ose sipas sektoréve). Ky projeksionu
ndértua si njé mesatare e peshuar e dy projeksioneve t€ vecanta té
RKP-ve sipas monedhés, ku pesha specifike jepej sipas peshés qé
zinte kredia né monedhén vendase dhe ajo né valuté ndaj portofolit
& kredisé né tofal tsé sekiorit bankar. RKP4€ e rritura mé pas do &
provigjionoheshin (me normat fillestare € provigjionimit mesatar t&
RKP-sé specifike pér secilén banké), duke gjeneruar humbje nga
portofoli i kredisé dhe duke ndikuar mbi fitimin dhe humbijen e
bankave dhe mbi kapitalin rregullator.

Krahas rrezikut t& kredisé, né provén e rezistencés éshté pérfshiré
edhe rreziku i normés sé interesit dhe rreziku (i drejtpérdrejté] i kursit
t& kémbimit. Bankat pérbo”en me rrezikun e normés sé interesit,
pasi aktivet dhe detyrimet e ndjeshme ndaj normave & interesit nuk
pérputhen. Njé rritie e normés sé interesit ndikon ndryshe né vlerén
e akfiveve dhe vlerén e detyrimeve, si dhe ndikon né t& ardhurat
nefo nga interesi. Gjithashtu, duke pasur parasysh regjimin e liré
t& kursit & kémbimit dhe ekzistencén e ekspozimeve dhe financimit
né valuté, , bankat né Shqipéri jané gjithashtu 1€ ekspozuara edhe
ndaj rrezikut 1€ kursit t& kémbimit pér shkak t& ndryshimeve né vlerén
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e zérave fé shprehur né valuté gjaté periudhave me luhatshméri né
ecuring e kursit t& kémbimit.

Pér t& kapur ndikimin e ndryshimeve né normat e interesit g ishin
piesé e skenarit (euribor 3-mujor dhe norma e bonove € thesarit
12-mujore], modeli i hendekut & rigmimit u pérdor vegmas pér zérat né
valuté dhe né monedhén vendase, pér & vierésuar efekiin e ndryshimit
né normén e interesit mbi t& ardhurat neto nga inferesi. N& ményré
fipike, duke pasur parasysh hendekun negativ € ricmimit t& bankave
(d.m.th. nivel mé i larté i detyrimeve afatshkurira si depozitat pa afat
né krahasim me mé shumé zéra € akfiveve afafgjata si kredité), njé
rritie e normave 1€ interesit do 1€ ¢onte né ulje € & ardhurave nefo nga
inferesi, duke reflekiuar nevojén pér ricmimin e detyrimeve mé shpeit
sesa f& akfiveve. Gijithashtu, normat e inferesit kané ndikuar edhe
né vlerén e obligacioneve & mbaijtura nga bankat, ku ndikimi éshté
llogaritur duke pérdorur kohézgjatien e modifikuar (modified duration)
& portofolit & obligacioneve & bankave.

Rreziku i kursit & kémbimit (rreziku i drejtpérdrejté) u vlerésua
duke pérdorur informacionin pér pozicionin e hapur nefo né valuté
né Eur dhe Usd, i cili, kur shumézohet me ndryshimin né kursin e
kémbimit, do t& gjeneronte t& ardhura ose humbie nga rivlerésimi.

Ndikimi pérfundimtar i t& katért fakforéve t& lartpérmenduar -
humbiet nga portofoli i kredisé, ndikimi né t& ardhurat neto nga
interesi, rivlerésimi i obligacioneve dhe rivlerésimi nga kursi i
kémbimit - u zbritén nga kapitali rregullator fillestar dhe ekspozimet
e peshuara me rrezikun né secilin prej dy viteve €& horizontit kohor
f& ushtrimit t& provés sé rezisténcés, duke gjeneruar njé projeksion
1€ raportit 1€ pérgjithshém 1€ mijaftueshmérisé sé kapitalit pér dy
fundvitet e ardhshme pér secilén banké. N&é rasfet kur njgé apo
disa banka ishin nén minimumin rregullator, u llogaritén shtesat e
kapitalit gé do & nevojiteshin pér t'i sjellé ato banka € paktén né
minimumin rregullator.

Né vijim paragitet pérdorimi i késaj metodologjie me skenaré

ilustrues dhe rezultate & gjashtémujorit t& paré té vitit 2019 1€
publikuara né até kohé né Raportin e Stabilitetit Financiar.
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Ushtrimi i provés sé rezistencés vleréson géndrueshméring e
sekforit bankar né terma & mjaftueshmérisé sé kapitalit pér pjesén
e mbetur & vitit 2019 dhe pér vitin 2020. Vlerésimi i ndikimit t&
skenaréve makroekonomiké né situatén financiare t& sekforit bankar
pérjashton mundésiné e rrities sé kapitalit € paguar gjaté periudhés.
Ushtrimi kryhet duke aplikuar tre skenaré: skenarin bazg, skenarin e
moderuar dhe skenarin e rénduar (Figura 4).

Figuré 4. Skenarét makroekonomiké t& pérdorur né gjashtémujorin e paré 2019
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Burimi: Banka e Shqjipérisé.

Skenari bazé supozon nié rrifie ekonomike pozitive dhe me prirje rritése
pérgjaté harkut kohor t& zhvillimit & ushtrimit & provés sé rezistencés. Né
kéte skenar, rritia ekonomike shogérohet me norma rritigje pozitive t&
kreditimit, mbéshtetur gjithashtu n& pérmirésimin e ndjeshém té cilésisé sé
portofolit f& kredisé deri né fund & vitit 2020. N& skenarin e moderuar,
rmitia ekonomike mbetet pozitive pérgjaté & dy viteve & ushirimit, por
dukshém mé e ulét kundrejt Vierave t& skenarit bazé; ndérsa né skenarin
e rénduar éshté supozuar njé rrifie e ekonomisé pér pjesén e mbetur &
vilit 2019 dhe njé tkurrje e ndjeshme e saj pér vitin 2020.

Supozimeve pér ecuriné ekonomike né € dy skenarét e

pafavorshém i bashkélidhen edhe supozimet pérkatése pér nijé
néngmim t& kursit t& kémbimit t& monedhés vendase, nié rritie té
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normés sé interesit dhe pérgjysmim té ritmit & kreditimit deri né
ndalimin e fij. Kéto zhvillime, krahas vlerave né rénie té véllimit t&
kredive t€ fshira, reflekiohen né njé pérkegésim té cilésisé sé portofolit
t& kredisé. Konkretisht, raporti i kredive me probleme pérkegésohet
deri né fund t& vitit 2020 deri né 6.3 piké pérgindjeje (skenari
i moderuar] dhe 14.8 piké pérgindjeje (skenari i rénduar] ndaj
vlerave faktike t& muaijit gershor 2019. Kéto supozime ndikojné né
njé rénie t& vlerés sé treguesve té kapitalizimit t& sekforit bankar, mé
e ndjeshme pér grupe 1€ vecanta bankash dhe kryesisht gjaté vitit
t& dyté t& ushtrimit.

Pér sa i pérket miaftueshmérisé sé kapitalit, rezultatet e ushtimit
fe provés sé rezistencés fregojné se né skenarin bazg, raporti i
mjaftueshmérisé sé kapitalit (RMK) 1€ sekforit bankar paragitet i
géndrueshém dhe né nivele t& krahasueshme me vlerat faktike t&
muaijit gershor 2019. Né terma konkreté, ky raport arrin né 18.0%
né fund t& vitit 2019 dhe ngjitet n& nivelin e rreth 18.3% né fund
1€ viit 2020. Ky zhvillim reflekion supozimin mbi ritmin e rritjes
ekonomike, rritien pozitive & kreditimit t& ekonomisé, pérmirésimin
e métejshém t& porfofolit 1€ kredive me probleme dhe ecuring e
favorshme & kursit t& kémbimit. Nga ana fiefér, ecuria e supozuar
e normave 1& interesit (shih grafikun e mésipérm), nisur nga struktura
e "akliveve dhe detyrimeve € ndjeshme ndaj normés sé interesit
deri né 12 muaj" t& sekiorit bankar, ka dhéné ndikim né kahe
t& kundérta. Konkretisht, ajo ndikoi né rénien e RMK-sé sé sekforit
gjaté vitit & paré & ushtrimit dhe né rritien e fij gjafé vitit t& dyté.
Zhvillimet sipas grupeve bankare regjistrojné nivele 1€ larta kapitali,
dukshém mbi nivelin minimal t& kérkuar nga kuadri regullativ.

Né skenarin e moderuar, RMK-ja e sekiorit bankar ulet né
nié nivel prej 13.3% né fund t& vitit 2019 dhe 11.4% né fund
& vitit 2020. Kjo normé ndikohet nga supozimet pér njé normé
t& ulét rritieje t& aktivitetit ekonomik, pérgjysmim né ritmin rrités sé
kredisé, néngmim t& monedhés vendase, rritie t& raportit t& kredisé
me probleme — né vijim t& njé niveli mé & ulét t& fshirjeve t& kredive
t& humbura nga bilancet e bankave - dhe humbje nga portofol;
né fituj. Bazuar edhe né supozimet e mésipérme dhe rezultatet e
pérftuara, zhvillimet né banka € vecanta evidentojné nevoién pér
injektim kapitali gjaté periudhés kohore dyviegare. Numri i bankave

-24-



qé paragiten & nénkapitalizuara shkon deri né gjashté né fund t&
periudhés, duke pérbéré meth 70% 1€ akliveve t& sekiorit. Né kété
rast nevoja pér kapital shtesé shkon deri né rreth 10.6 miliardé leké

(mé pak se 1% e PBB-sé).

Sé fundi, né skenarin e rénduar, RMK-ja e sekforit bankar bie né
11.2% né fund t& vitit 2019 dhe né 8.4% né fund & vitit 2020,
ndikuar nga supozimet ndjeshém mé t& rénduara gé pérfshin ky
skenar. Numri i bankave gé bien né nénkapitalizim rritet né teté dhe
kéto banka zéné rreth dy 1é tretat e aktiveve t& sekiorit. Zhvillimet
makroekonomike ekstreme qé pérmban skenari, krahas ndalimit t&
kreditimit t& ekonomisé, ndikojné né pérkegésimin e ndjeshém té
cilésisé sé kredisé. Gjithashtu, edhe ky skenar supozon humbje né
portofolin e fitujve dhe rritje 1€ ekspozimit ndaj rrezikut operacional.
Né kéfé rast, nevojat pér kapifal shtesé jané rreth dy heré mé t&

larta (rreth 1.3% e PBB-sé).

Nisur nga sa mé sipér, por edhe nga njé kéndvéshtrim krahasues
me periudhén paraardhése, rezultatet treguan pér njé ndjeshméri mé
€ larté & sektorit bankar ndaj zhvillimeve t& supozuara ekonomike
dhe financiare, duke reflektuar nivele mé té uléta & RMK-sé né nivel
sektori dhe né banka vecanta. Megjithaté, nevojat pér kapital u
konsideruan t€ pérballueshme nga sektori bankar.

Figuré 5. Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit sipas
skenaréve 1& provés sé rezistencés

21% - fund 2019 fund 2020
19% -
17% 4
15% 4
13% 4
11%
9% 1
7% -
5%
3% -
1% -
Lo T e B e R R e
G3 G2 Gl sectori G3 G2 Gl sectori
s Skenari bazé Skenari i moderuar Skenari rénduar RMK, 12%

Burimi: Banka e Shqjipérisé.

-25-



4. METODOLOGJIA E RE E USHTRIMIT TE
PROVES SE REZISTENCES

Né vitin 2021, Banka e Shqipérisé rishikoi metodologjiné e
ushirimit & provés sé rezistencés, falé asisténces sé ofruar pér bankat
gendrore nga Sekrefariati i Shtetit Zviceran pér Céshtjet Ekonomike
(SECO). Metodologjia e re adresoi mangeésité e metodologjisé
s& méparshme t& provés sé rezistencés né vijim t& zhvillimeve né
sektorin bankar dhe né kuadrin rregullativ pérkatés. Mangésite
kryesore t& metodologjisé sé méparshme, t€ cilat u evidentuan nga
ekspertét e Bankés sé& Shqipérisé né bashképunim me ekspertin e

SECOss, renditen mé poshté.

* Modelet ekzistuese t& rrezikut t& kredisé sipas monedhés nuk
ofronin mé projeksione € besueshme & nivelit & kredive me
probleme. Hyrja né fugi e vendimit mbi fshirien nga bilanci
& kredive t& humbura'', evidentoi nevojén emergiente &
rishikimit & kétyre projeksioneve t€ cilat tashmé do & duhej t&

konsideroheshin né menyré eksphcife,

® Projeksionet né kuadér 1€ rrezikut & kredisé nuk merrnin né
konsideraté goditie € supozuara shtes¢ pér portofolin e
kredive me probleme, duke nénvlerésuar potencialisht humbijet
nga porfofoli i kredisé (p.sh.: migrim i kredive me probleme
drejt klasave mé pak cilésore, pér t€ cilat do t& duhej t€
kérkohej njé normé mé e larté e fondit rezervé pér mbulimin
e humbjeve nga kredité). Pér mé tepér, ekzistonin/véreheshin
mangési edhe pérsa i pérket prieksioneve mbi porfofolin e
kredisé t& klasifikuar né klasén "né ndjekje” [fipikisht me 30-
Q0 dité vonesé), € cilat pavarésisht se jané pjesé e kredive
cilésore kérkojné njé mbulim mé t& larté né terma & fondeve

rezervé pér humbijet nga kredité.

* Metodologjia ekzistuese nuk ofronte mundési pér goditie
specifike mbi cilésing e portofolit t& kredisé sipas sekforéve
1€ ekonomisé (p.sh. goditie shtesé né portofolin e kredive me
probleme pér sektorin e ndértimit, sekforin e fregtisé, sekiorin

e akfiveve jofinanciare (kredi hipotekare), efj..

e Harku kohor dyvjecar |i cili rezulotn né nié hark kohor pre;

""" Vendim nr. 50, daté 30.03.2016 i Késhillit Mbikéqyrés & Bankés s& Shqipérisé.
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vetem 1.5 vitesh, kur provat e rezistencés kryheshin me
€ dhénat e mesit € vitit] u konsiderua si i pamjaftueshém
pér t& pasqyruar plotésisht ndikimin e vonuar t& zhvillimeve
makroekonomike né bilancet e bankave.

* Metodologjia nuk pérfshinte né ményré t& ploté dhe 1€ qarté njé
projeksion té t& ardhurave para goditjes (para provigjionimit),
duke mbivlerésuar ndikimin e goditieve t& rrezikut & kredisé
dhe t& rrezikut t& tregut né kapitalin rregullator.

e Kuadri rregullativ i kapitaliti ndryshuar (me pérfshirjen e Shiyllés
2 dhe shtesave t& ndryshme t& kapitalit) duhej rishikuar pér t&
pérfshiré llojet e ndryshme t& minimumeve rregullative (me/pa
shtesa & kapitalit).

Pér t& pérballuar sfidat e sipérpérmendura, u ndértua nié kuadér
krejtésisht i ri pér ushtrimin e provés sé rezistencés. Ushtrimi shirihet
pérgjaté nié harku kohor t& zgjeruar deri né tre viet, ku projeksionet
u referohen gjithnj¢ tre fundviteve mé 1€ aférta, pavarésisht
fremujorit né t& cilin kryhet ushtrimi. Projeksionet pérgatiten pér tre
skenaré makroekonomiké (skenari bazé, skenari i moderuar dhe ai i
rénduar), fé cilét mund & kalibrohen bazuar mbi supozime specifike
pér variablat kycé makroekonomiké, si: rritja reale e PBB-s&, norma
e papunésisé, niveli i normave t& interesit, kursi i kémbimit, ¢cmimet
e banesave, si dhe ritjia e kredisé pér biznese dhe individé,
me nié frekuencé tremujore pér tre vitet e ardhshme. Skenarét
makroekonomiké pérgatiten nga makromodeli i Departamentit t&
Politikés Monetare t& Bankés sé Shgipérisé dhe diskutohen gjerésisht
pérpara se té pérdoren pér ushtrimin e provés sé rezistencés.

4.1 Rreziku i kredisé

Dy modele té reja satelitore u ndértuan pér € vlerésuar rrezikun
e kredisé, por né vend & ndértimit & modeleve 1€ kredive me
probleme sipas monedhés, u ndértua dy modele t& vecanta, nié pér
rrezikun e kredisé pér korporatat jofinanciare (biznese| dhe njé pér
rrezikun e kredisé pér individét. Né kété ményré, ka njé pérputhje
mé t& miré me prakiikat mé & mira dhe mund t& evidentohen nivele
& ndryshme ndjeshmérie ndaj zhvillimeve makroekonomike pér kéto
dy segmente té tregut. Té dy modelet vlerésojné raportin e kredive
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me probleme (me njé transformim logaritmik) si variabli i varur dhe
faktorét kryesoré makrofinanciaré sipas skenaréve specifiké (rritja
e PBB-sé dhe norma e interesit pér modelin e kredisé pér biznese;
,norma e papunésisé dhe norma e inferesit pér modelin e kredisé
pér individé) si variabla t& krahut t& djathtg, duke lejuar pérfshirjen
e tyre pér & niéjten periudhé kohore dhe me vonesé kohore, si
dhe njé term autoregresiv (variabél i varur me vonesé kohore), i cili
kontrollon persistencén e forté t& variablit & varur.

Specifikimi pérfundimtar i modelit mbi raportin e kredive me
probleme (RKP) pér bizneset (me koeficienté t& rrumbullakosur] éshté:

RKP_i_transformuar (t) = -0, 12 + 0,95*RKP_i_transformuar(t-1) -
1,5*PBB_rritie(t] + 2,01 *normé_interesi_ 1 2M

Specifikimi pérfundimiar i modelit mbi RKP pér individét (me koeficienté
t& rrumbullakosur) éshté:

RKP_i_transformuar [t} = -0, 17 + 0,96 *RKP_i_transformuar(t-1) +
1,52 *diferenca midis normés mesatare t€ papunésisé sé 4 tremujoréve
t& fundit dhe 4 fremujoréve & méparshém + 2,01 *norma_interesi_12M

Porfofolet e kredisé s&¢ bankave ndahen né 15 segmente €
ndryshme kredie (13 segmente i pérkasin portofolit t& kredisé pér
biznes, sipas sekioréve t& ekonomisé dhe 2 segmente i pérkasin
portofolit & kredisée pér individg, sipas géllimit t& kredisé, Tabela
1). Si pjesé e tre skenaréve makroekonomiké, supozimet e rritjes sé&
portofolit t& kredisé pér bizneset dhe individét zbatohen pér té gjitha
bankat dhe pér t& gjitha segmentet né ményré uniforme. Raportet
e kredive me probleme pér ¢do banké sipas ¢do segmenti, t€ cilat
aplikohen né shumat bruto té tepricés sé kredisé t& ndryshueshme né
kohé, gjenerohen duke aplikuar ndryshimin absolut t& nénkuptuar
nga modeli i raportit & kredive € secilit sektor né raportet fillestare
€ kredive me probleme pér ¢do banké dhe pér ¢cdo segment. Kjo
nénkupton gé edhe segmentet gé kané nié raport & kredive me
probleme né nivelin 0%, goditen né rast € njé situate stresi. . Pér
mé tepér, ekziston mundésia pér t& ofruar goditje shtesé ad-hoc mbi
nivelin e raportit 1€ kredive me probleme pér njé sektor t& caktuar,
pér & kapur njé pérkegésim € mundshém t& cilésisé sé kredisé
pérte rrifieve t& supozuara nga modeli i kredive me probleme. Kjo
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ményré pérdoret shpesh ose si pjesé e skenaréve (shtesé e kredive
me probleme né sekforin e ndértimit dhe t& pasurive & paluajtishme
pér t& kapur ndikimin e njé krize t& mundshme té tregut 1€ banesave
né vijim t& njé rénieje & ¢cmimit t& tyre elj.) ose pér nié shtesé t&
analizés sé ndjeshmérisé sé sekioréve “t& cénueshém” (turizém/
restorante pér njé simulim 1& njé situate stresi si pér shembull ajo nga

pandemia e SARs-CoV-2etj.).

Metodologjia e méparshme me modelet e kredive me probleme
sipas monedhés lejonte automatikisht t& ashtuquajturin “rreziku
indirekt i krediseé nga kursi i kémbimit”, dmth pérkegésimin e
kredive né valuté t& huaj né kohé néngmimesh t& médha (pasi kosto
e shérbimit & borxhit do 1€ rritej dhe do f€ ishte mé e véshtiré
pér 'u pérballuar vecanérisht nése huamarrési éshté i pambrojtur
nga meziku i kursit & kémbimit]. Modelet e reja nuk pérfshijné
kursin e kémbimit si nj¢ nga variablat e varur (pasi ai nuk ishte i
réndésishém), por pér shkak t& pranisé sé vazhdueshme 1€ kreditimit
né valuté né Shqgipéri, u konsiderua e réndésishme ruajtia e kétij
efekti & mundshém né ushtrimin e provés sé rezistencés. Ky element
fani zbatohet népérmijet shtesave € RKP-s¢, 1€ cilat jané & lidhura
me nivelin e néngmimit. Ndikimi éshté specifik pér ¢do banké dhe
varet nga pesha e kredive € pambrojtura né valuté ndaj tepricés sé
kredisé t& secilés banké né dy seklorét kryesorg, biznes dhe individé
(6 dhéna kéto gé mblidhen rregullisht nga Banka e Shqipérisé
népérmjet raportimit periodik nga ana e bankave). Kjo shtesé
llogaritet si njé funksion i normés sé néngmimit dhe njé koeficienti
elasticiteti, i cili kap pérgindjen e huave t&€ pambrojtura né valuté gé
do t& kthehen né kredi me probleme pér shkak € njé ndryshimi né
kursin e kémbimit. Ky elasticitet u vendos né nivelin 0.2, né vijim t&
gjykimit ekspert, gé do & thoté se njé néncmim prej p.sh. 15%, do
f& gjeneronte njé shtesé t& kredive me probleme sa 3% e vlerés sé
huave t& pambrojtura né valuté. Pér mé tepér, efekti éshté pércaktuar
qé té fillojé vetém nése néngmimi kumulativ gé prej fillimit & skenarit
éshte mbi 10%. Ky “jolinearitet” i efektit pérfshihet pér t& pasqyruar
faktin se huamarrésit e pambrojtur né valuté vlerésohet se jané 1€
afté t& pérballojné njg néngmim & kursit & kémbimit gé luhatet
nga 5% deri né 10%, por sapo néngmimi béhet i konsiderueshém,
afa fillojné t& shfagin probleme me shlyerien e detyrimeve ndaj
institucioneve financiare.
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Tabelé 1: Segmentet e portofolit t& kredisé t& metodologjisé sé re té provés
sé rezistencés

Korporatat jofinanciare

A Bujgésia, Pyjet, Peshkimi

B Industria nxjerrése

C Industria pérpunuese

D Energjia elekirike, furnizimi me gaz, avull dhe ajér i kondicionuar

E Furnizimi me ujé, aklivitete & trajtimit dhe menaxhimit t& mbeturinave, mbetjeve
F Ndértimi

G Tregtia me shumicé dhe me pokicé; Riparimi i automjeteve dhe motogikletave

H Transporti dhe magazinimi

| Akomodimi dhe shérbimi ushgimor

J Informacioni dhe komunikimi

K Aktivitete financiare dhe & sigurimit

L Akfivitete & pasurive t& paluajishme
MU Shérbime 1€ fiera
Individét

Pasuri t& paluajtshme (kredi hipotekare)

Té tiera (kredi konsumatore, karta krediti, overdraft ef].)

Metodologiia e re sjell disa risi né kuadér t& rezikut & kredisé.
Sé pari, ndikimi i rrezikut jo t& drejtépérdrejté té kredisé & shkaktuar
nga kursi i kémbimit nuk &shté i vetmi ndikim i néngmimit & monedhés
né portofolin e kredisé. Duke pasur parasysh peshén e madhe &
kredive né valuté né portofolet e bankave (reth 55% pér kredité
e korporatave jofinanciare dhe 35% pér kredité e individéve né
fund t& vitit 2020), néngmime € médha mund & rrisin shpejt vlerat
bruto 1€ tepricés sé kredisé thjesht nga efekti kontabél (népérmiet
konvertimit 1€ fepricés sé kredisé né valute me njé nivel mé t&
néngmuar, pra me njé kurs kémbimi mé 1€ lartg). Né situata 1€ filla,
ceteris paribus, kjo do t& rriste gjithashtu tepricén neto & kredisé
dhe aktivet e ponderuara me rmezik. Ky efekt kontabél zbatohet pér
€ gjitha bankat, duke pérdorur informacionin pér té gjithé portofolin
e kredisé né valuté, ku pérfshihen edhe kredité e mbrojtura nga
rreziku i kursit t& kémbimit.

Sé dyti, metodologjia e re i projekion kredité e klasifikuara né
klasén “né ndjekje”, si pjesé pérpjestimore e kredive cilésore. Né
mungesé fé njé modeli shtesé, projeksionet mbi vlerén e tyre lidhen
me projeksionet e kredive me probleme me njé koeficient prej 0.7

(nése RKP rritet nga 4% né 6%, pra me 50% (6/4-1), rritja e normés
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sé kredive né ndjekje ndaj normés sé kredive performuese do t&
jete 0.7*50%=35%, p.sh nga 5% né 6.75%). Koeficienti éshté
kalibruar sipas gjykimit ekspert bazuar né analizén e bashkélévizjes
sé raportit t& kredive me probleme dhe raportit 1€ kredive né ndjekje
ndaj kredive cilésore. .

Késhtu, metodologjia e re | e ushtrimit & provés sé rezistencés
bazohet né tre klasa t& cilésisé sé kredisé: klasa “standard”, klasa
"né ndiekje"dhe klaosa e "kredive me probleme”. Njé nga arsyet
pérse u pérzgjodh kjo ndarje, (né vend t& pérdorimit t& pesé
klasave t€ grupuara né klasén cilésore dhe até jocilésore ose
me probleme), &shté pérgatitia pér njé kalim sa mé t& lehté nga
provigjionimi prudencial, & bazuar né koeficienté, drejt zbatimit
€ SNRF 9, & bazuar né humbijet e pritshme 1€ kredisé (Expected
Credit Loss). Ky i fundit, konsideron gjithashtu tre klasa (foza) kredie.
Ndérsa ky standard (SNRF Q) nuk zbatohet ende né Shqipéri,
pérshiatja e metodoligjisé se re & provés sé rezistencés nuk do &
jeté i véshtiré né moneitn e zbatimit t& ploté & SNRF 9. Kjo pasi
kredité standarde do t& korrespondoijné kryesisht me kredité e Fazés
1, ato né ndjekje me kredité e Fazés 2 dhe kredité me probleme
me kredité e Fazés 3.

Sé freti, metodologjia né fialé pérfshin tashmé fshirjet e
detyrueshme t& kredive t&€ humbura kur gjeneron projeksionet
pérfundimtare t& kredive me probleme. Sipas rregullores né fugi,
qé prej vitit 2015, bankat duhet t& fshijné kredité pas njé periudhe
& pércakiuar paraprakisht (bankat duhet & fshijng kredite né
kategoriné «<kredi t& humbura” t& cilat kané géndruar € tilla pér 2
vitet e fundit). Megenése t& dhénat pér fshirjet e planifikuara gjaté
3 viteve & ardhshme jané & disponueshme nga Regiistri i Kredive,
afo pérdoren pér t& rregulluar projeksionet e RKP-ve & bazuara né
modele satelitore. Megjithaté, duke gené se nié piesé e fshirjieve
ishin duke u kryer gjaté periudhés né té cilén u vlerésuan modelet
e RKP-s& (2005-2020), parashikimet e modelit 1€ RKP-s&¢ pérfshijné
gjithsesi né ményré implicite njé pjesé 1€ fshirjeve. Nga ana fiefér,
periudha 2005-2020 mbizotérohet nga njé kohé né té cilén fshirjet
nuk ishin t& detyrueshme dhe kryesisht shumé mé t& vogla se sa
do t& duhej t& fshiheshin pas hyrjes né fugi 1€ rregullores. . Késhtu,
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supozohet se meth 30% e fshirjeve t& planifikuarapérfshihen né
ményré t& nénkuptuar né projeksionet e modelit dhe 70% éshté
piesa shtesé gé duhet t& zbritet.

Sé katérti, ushtrimi i provés sé rezistencés merr né konsideraté
kredité e ristrukturuara, t& cilat mé paré klasifikoheshin si kredi me
probleme, por gé pas rifillimit & shlyerjes sé& detyrimit pérgjaté
ni¢ harku kohor & mirépércakiuar né rregulloren pérkatése, u
zhvendosén dreijt klosave cilésore/. Pér t& llogaritur fakfin se kéto
kredi ishin klasifikuar si jocilésore gjaté historikut t& tyre, ndaj tyre
zbatohen norma mé & larta provigjionimi (10%) né krahasim me
normat rregullative né fugi (1% pér kredité standard dhe 5% pér
kredité né ndijekje), ndonése ato klasifikohen si kredi cilésore/
performuese. Né fund t& vitit 2020, niveli mesatar i provigjionimit i
raportuar pér kredité standarde ishte 1.7% pér bizneset dhe 1.2%
pér individét, duke sugjeruar gqé pesha e kredive té ristrukturuara
né kredite standarde ishte rreth 8% pér kredite dhéné bizneseve
dhe 2% pér individét. Né rastin e kredive né ndjekje, normat
mesatare & provigjionimit ishin 8.5% pér kredité pér biznese dhe
5.8% pér kredité pér individé, gjé gé fregon se pesha e kredive t&
ristrukturuara t& késaj klase ishte né fokt shumé e larté pér kredité
dhéné bizneseve (rreth 70%) kundreit individéve (rreth 15%). Pérsai
pérket projeksioneve, supozohet se pesha e kredive € ristrukturuara
brenda klasés sé kredive standarde mbetet konstante né & gjithé
skenarét, késhtu gé p.sh. nése rriten kredité né ndjekje, rriten edhe
kredité e ristrukturuara (t& klasifikuara né ndjekje). Kjo gon né nijé
normé t& pandryshuar t& provigjionimit mesatar t& ¢cdo banke, i cili
mbahet né nivelin fillestar pér € gjitha parashikimet (né € gjithé
skenarét dhe vitet).

Sé fundi, instrumenti népérmiet t& cilit kryhet ushtrimi i provés sé
rezistencés lejon € pércakiohen goditie (rrifie] né normén mesatare
t& provigjionimit t& kredive me probleme (raporti i mbulimit t& kredive
me probleme), pér secilin skenar dhe pér ¢do vit, € cilat aplikohen
si shtesa né normén fillestare t& provigjionimit specifik t& secilés
banké pér kredite me probleme (RKP). Kéto goditie pércakiohen
si shtesa pér ¢do vit mbi nivelin e njé viti mé paré dhe si té filla
mund & akumulohen. Nié rritie né raportin mesatar t& kredive me
probleme éshté ekuivalente me njé pérkegésim & shpérndarjes
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sé kredive me probleme midis tre klasave jocilésore (peshé mé e
madhe e kredive me probleme né klasat e huave t& dyshimia ose
t& humbura me norma mé té larta provigjionimi). Sipas rregullores,
provigjionimi zbatohet pér shumat bruto & kredive me probleme.
Vlera e kolateralit (né&se ka) nuk merret né konsideraté. Instrumenti
mé pas projekion flukset e provigjioneve gé ndikojné né llogaring e
t& ardhura-shpenzimeve dhe né pérfundim, né kapitalin rregullator.

Projeksionet e ekspozimeve 1€ peshuara me rrezikun e
kredisé (EPR) funksionojné nén supozimin se € gjitha ekspozimet
pérllogariten sipas qasjes sé standardizuar € Basel II/1ll, duke
pérdorur pesha mesatare rrezikuspecifike pér cdo bankg, & cilat
zbatohen mbi aktivet neto & ndryshueshme né kohé. Aktivet neto,
vecanérisht huaté nefo, evoluojné sipas ecurisé sé huave bruto (€
cilat gjithashtu kapin efekfin kontabél & ndryshimeve t& kursit t&
kémbimit), kredive me probleme dhe niveleve t& provigjionimit. Né
ményré tipike, né skenaré shumé t€ rénduar, ekspozimit e peshuara
me rrezik bien disi pér shkak t& rénies sé kredisé neto 1€ shkaktuar
nga mungesa e rities sé kredisé apo prej normave negative &
rities, si dhe prej rritjes sé kredive me probleme (dhe si rrjedhojé
edhe e provigjionimit), duke pérmirésuar disi mjaftueshméring e
kapitalit, gjé gé éshté né pérputhje me redlitetin.

Késhtu, kuadri i provés sé rezistencés mund t& konsiderohet
dinamik [né terma t& ecurisé sé bilancit) né kuptimin gé skenarét
pérfshijné supozime rreth rritjes sé kredisé bruto, t& cilat sé bashku
me projeksionet e kredive me probleme, efekfet kontabél t& kursit
t& kémbimit dhe supozimet e provigjonimit, sjellin ndryshime né
akfivet neto pérfundimtare. Késhtu, madhésia e bilancit nuk mbetet
domosdoshmérisht konstante né pérgindje ndaj PBB-sé. Sidogofté,
instrumenti i ri nuk lejon ristrukturimin e portofolit, p.sh. rritien e letrave
me vleré t& mbaijtura kundrejt portofolit t& kredisé ose anasielltas.

4.2 Rreziku i tregut

Elementét kryesoré gé pérfshihen né ushtrimin e proves sé
rezistencés né kuadér t€ vlergsimit t& rrezikut & tregut né bilancet e
bankave, jané dy: rivlerésimi i ekspozimeve né valuté, pér shkak
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t& ndryshimeve né kursin e kémbimit dhe rivlerésimi i portofolit t&
lefrave me vleré pér shkak € ndryshimeve t& normave té inferesit
ne freg.

Rivlerésimi i ekpozimeve né& valuté bazohet né pozicionin e
hapur neto & raportuar né valute. Modeli pérdor pozicionin e
hapur neto fillestar € t& gjitha monedhave dhe ndryshimet né kursin
e kémbimit ALL/EUR (si njé pérafrues pér ndryshimet e ¢do kursi
kémbimi & réndésishém, si psh ALL/USD, ALL/GBP etj.] pér té
llogaritur rivlerésimet , t€ cilat ndikojné né pasqyrén e t& ardhuro-
shpenzimeve. Duke gené se shumica e bankave kané njé pozicion
t& hapur neto pozitiv né valuté (pra, fitojné kur ka néngmim) dhe
duke gené se skenarét e rénduar pérfshijné zakonisht néngmim t&
lekut, bankat normalisht do t& fitonin né vend gé te humbisnin né
skenarét e rénduar.

Rivlerésimi i letrave me vleré (bonove dhe obligacioneve) pérdor
njé burim t& pasur & dhénash pér cdo letér me vleré & mbajtur nga
bankat, duke marré pér secilén banké vlerén kontabél dhe vierén
e fregut pér ekspozimet né bono dhe obligacione pér disa vende
t& pérzgjedhura (Shqipéri, lali, Greqi, Turgi dhe Kosové) dhe dy
grupe té fiera vendesh (Grupi 1 i vendeve me vlerésim té larté
dhe Grupi 2 i cili pérfshin t& gjitha vendet e fiera). Pérvec vierave
1€ ekspozimit, ka € dhéna specifike pér cdo letér me vlerg, gjé
qé lejon llogaritien e kohézgjaties mesatare t& modifikuar pér t&
gjitha vendet e pérzgjedhura dhe pér t& dy grupet. Ky informacion
pérdoret mé tej pér t& vlerésuar ndikimin e ndryshimeve né yield
(normat e interesit) né vlerén e tregut t€ letrave me vleré.

Aktualisht, bankat shgiptare i klasifikojné lefrat me vleré 1€ mbaitura
né fre kategori kryesore né bilanc: letra me vleré € tregtueshme (&
cilat vlerésohen me ¢mimin mé t& fundit t& fregut); letrat me vleré t&
investimeve (t& cilat vlerésohen me vleré kontabél dhe mbahen né
portofol pér géllime investimi, pra deri né maturim); dhe lefrat me
vlerg 1€ vendosies (t& cilat nuk vlerésohen me ¢cmimin mé t& fundit t&
tregut dhe mbahen né portofol pér t& pakién pér & muaj). Késhtu,
goditiet e normave t& interesit do t& ndikonin drejtpérdrejt vetém
lefrat me vleré & tregtueshme, t& cilat duhet t€ rivlerésohen dhe
fitimi apo humbja pérkatése regjistruara né llogaring e t& ardhuro-
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shpenzimeve. Gjithsesi, vetém njé pjesé e letrave me vleré (zakonisht
mé pak se 2%) mbahet né klasén "€ tregtueshme”, ndérkohé qg,
shumica e lefrave me vleré mbahen si letra me vleré t& vendosies
(shpesh mbi 60%) ose t& investimit (m& shumé se 30%), ndonése
midis bankave ka dallime. .

Metodologjia e re lejon pércakiimin se cilat kategori kontabél
(pérvec lefrave me vleré t€ tregtueshme) do t'i nénshirohen gjithashtu
rivlerésimit. Ky pércaktim mund t& jeté i dobishém pér t& treguar
njé cénueshméri “ekonomike” (p.sh. si do t& ndikohej llogaria e
€ ardhura-shpenzimeve dhe mijaftueshméria e kapitalit nése do
te pérdorej vlera e tregut dhe jo ajo kontabél). Né t& ardhmen,
pasi kéfo kategori t& zévendésohen nga kategorité fradicionale &
Standardeve Ndérkombétare € Raportimit Financiar (vieré tregu
pér llogaring e t& ardhura-shpenzimeve, pér kapitalin dhe me kosto
amortizimi), metodologjia mund t& pérshtatet lehtésisht.

Coditiet ndaj normave € inferesit & tregut [yield-et e bonove dhe
obligacioneve) jané piesé e skenaréve, me projeksione pér yield-
in e bonove t& thesarit 12-mujore t& geverisé shgiptare & marra
nga Departamenti i Politikés Monetare, ku ndryshimet né kété yield
pérdoren pér & rigmuar & gjitha bonot dhe obligacionet shqgiptare
(g& do t& rivlerésohen). Yieldi 12-mujor pérdoret si njé tregues
pérafrues. Ka gjithashtu yield-e mé & shkurtra (3-mujore, &-mujore)
& bonove dhe mé f€ gjata (3-vijecare, 5-vjecare) & obligacioneve
me maturime 1€ filla, por analiza e sjellies s& méparshme ka freguar
nié bashkélévizie t& forte né t& gjitha kéfo maturitete. Goditjet
ndaj yield-eve pér vendet e tiera jané kalibruar népérmiet gjykimit
ekspert vetém pér skenarin e moderuar dhe até t& rénduar (pér
skenarin bazé supozohet ge nuk ka asnjé ndryshim né yield-et e
huaija) dhe ndryshojné sipas vendeve € marra né konsideraté (pra
goditie shumé t& vogla ose asnié goditie pér Grupin 1 dhe goditie
mé t& médha pér vende me luhatshméri mé t€ larté si Turgia ose
Crupi 2 se sa pér vendet gé jané pjesé e BE-s€|. Kalibrimi zakonisht
bazohet né luhatshmériné historike t& yield-eve t€ obligacioneve né
vendet e pérzgjedhura. Pér shembull, do t& merrej né konsideraté
nié goditie prej rreth njé deri né tre devijime standarde né ndryshimin
vietor & yield-eve t& obligacioneve. Pér mé fepér, goditia mund
t& pérgendrohet né nié periudhé t& vetme (sic &shté viti i paré i

-35-



ushtrimit) ose t& shpérndahet pérgjaté harkut kohor fre viecar té
ushtrimit. . N& ményré tipike, goditjet e tregut jepen né vitin e paré
f& ushirimit t& provés sé rezistencés, késhtu gé zakonisht supozohet
t€ ndodhin né fillim 1€ periudhés ushtrimore.

4.3 Té ardhurat, shpenzimet dhe mjaftueshméria
pérfundimtare e kapitalit

Metodologijia e re pérfshin projeksione & qgarta sipas skenaréve
pér zérat kryesoré & llogarisé sé t& ardhurave dhe shpenzimeve: t&
ardhurat neto nga interesi, t& ardhura t€ tjera € veprimtarisé (jo nga
interesil, shpenzime te fjera (administrative), rivlerésime, provigjione

dhe taksa.

Té ardhurat neto nga interesi parashikohen pér ¢do banké si
produkt i marzhit & saj nefo nga interesat dhe aktiveve gé sjellin
inferes, f€ cilat jané t& ndryshueshme né kohé dhe specifike pér ¢do
skenar. Marzhi nefo nga interesat pérkufizohet si & ardhurat nefo
nga inferesi ndaj akfiveve gé sjellin interes dhe modeli pérdor nivelin
fillestar t& raportuar (i€ llogaritur gjaté periudhés sé kaluar ose 2
viteve t& fundit] si njé pikénisje pér secilén banké (gé gjithsesi mund
te pérshfofef per skenaré t& ndryshém). Né ményré Hpike, marzhi
nefo nga inferesat mbahet konstant né nivelin e vitit paraardhés né
skenarin bazé, ndérkohé gé supozohet nié marzh i vogél redukiues
né krahasim me nivelin e vitit paraardhés pér skenarét e rénduar.
Ekziston njé lidhje e forté midis projeksioneve € rrezikut & kredisé
dhe projeksioneve € € ardhurave nefo nga interesi, pasi akfivet
qé siellin inferes pérshtaten me kredité e reja me probleme (kredité
me probleme nuk gjenerojné € ardhura nga interesi). Pra, gjaté
periudhave t& rénies ekonomike, edhe nése marzhi nefo nga
interesi mbetet i njéjté, t& ardhurat neto nga interesi bien, pér shkak
f& rénies sé nivelit t& kredive cilésore.

Té ardhurat dhe shpenzimet e fiera t& veprimtarisé (p.sh. zéra t€
fieré né pasqyrén e té ardhura-shpenzimeve pérveg té ardhurave neto
nga interesi dhe humbief nga kredité) parashikohen si njé funksion
i vlerés sé& vézhguar né periudhén paraardhése (ose mesatares sé
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2 viteve t& fundit), ku & ardhurat e fiera & veprimtarisé mund t&
rregullohen népérmiet njé marzhi redukiues specifik pér skenarin
(zakonisht njé rénie prej meth 10%20% né skenarét e rénduar).
Rivlerésimet dhe humbiet prodhohen nga kontributi i rrezikut t& tregut
dhe rrezikut € kredisé né provat e rezistencés. Norma tatimore
pér fitimet e bankave éshté pércaktuar né nivelin 30 pér gind dhe
aplikohet vetém pér t& ardhurat pozitive neto.

Modeli i ushtrimit t& provés sé rezistencés kérkon gjithashtu té
specifikohet pérgindja e shpérndarjes s&¢ dividendit, i cili &shté
specifik pér cdo banké dhe pér secilin vit. Kjo ndikon mbi pjesén
e fitimit g& do & shpémdahet sipas ¢do viti, ndérsa pjesa e mbetur
mbahet si fitim i pashpérndaré dhe i shtohet kapitalit rregullator
(fitimi i vitit aktual nuk éshté piesé e kapitalit rregullator, i shiohet
vefém pjesa gé supozohet & mbahet pasi fitimi certifikohet nga
auditimi dhe pasi merret vendimi i mbledhjes sé aksionaréve pér
shpérndarjen e fitimit). N& két& ményré, né rast mosshpérndarje
1€ dividendit, i gjithé fitimi nefo mbahet si fitim i pashpérndaré
dhe pérfshihet si i téré né kapitalin rregullator; né rastin e njé
shpérndarijeje t& dividendit né nivelin 100%, kapitali rregullator
nuk do t& ndryshojé, pasi i gjithé fitimi shpérndahet. N& rast t& &
ardhurave neto negative, nuk ka shpérdarje dividendi dhe humbja
zbritet direkt nga kapitali rregullator.

Rezultatet pérfundimtare t& provés sé rezistencés raporfohen né
terma té m]oﬂueshmérisé sé kopiTo|iT. Per kete qé||im, realizohen
projeksione specifike pér ¢do skenar pér kapitalin rregullator,
kapitalin bazé € nivelit 1€ paré (KBNT1), kapitalin e nivelit t& paré
dhe ekspozimet e peshuara me rrezik. Sa mé lart rezulton né
raporte & mjaftueshmérisé sé kapitalit (RMK] pér secilén banké, &
cilat mé pas krahasohen me kérkesat rregullative specifike t& RMK-
sé& pér ¢do banké (pérfshiré shtesat e Shiyllés 2 dhe, né ményré
opsionale, shtesat e kombinuara t& kapitalit]. Instrumenti mé pas
llogarit shtesat e kapitalit gé nevojiten pér té sjellé & gjitha bankat
né nivelin minimal t& kérkuar 1€ RMK-sé. Ekspozimet pér rrezikun e
kredisé pérgatiten si pjesé e projeksioneve té rrezikut t& kredisé,
ndérsa pérllogaritia e ekspozimeve né kuadér t& rrezikut & fregut
dhe té rrezikut operociono|, per Th]eshfési mbahen konstante.
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5. REZULTATET E PROVES SE REZISTENCES TE
KRYER NE FILLIM TE VITIT 2022

Pér géllime ilustrimi, materiali studimor pérdor, rezultatet e provés
sé rezistencés & kryer né pranverén e vitit 2022, periudhé né té cilén
metodologjia e re u pérdor pér heré t& paré zyrtarisht né kuadér t&
analizés pérkatése né Raportin e Stabilitefit Financiar. U ndértuan
fre skenaré: skenari bazé, skenari i moderuar dhe skenari i rénduar,
ku né secilin prej tyre pércakioheshin né ményré specifike me nié
frekuencé tremujore katér variablat kryesoré makroekonomiké (rrifja
e PBB-s&, norma e papunésisé, norma e interesit 12-mujore dhe kursi
i kémbimit), si dhe cmimet e banesave e rritja e kredisé. Ndonése
prova e rezistencés ofron mundésiné e zbatimit 1€ skenaréve pér njé
hark kohor deri né 3 vief, pér € testuar metodologjiné e re éshté
pérdorur nié hark kohor 2-viecar, pra pér periudhén 2022-2023.

Skenari bazé supozon njé normé rritieje ekonomike pozitive pér
periudhén ushtrimore. N& kété skenar, rritja ekonomike shogérohet
me njé rrifie t& ndjeshme té kreditimit dhe njé p&rmirésim té cilésisé t&
portofolit & kredisé, bazuar edhe né procesin e fshirjeve t& pritshme
& kredive t& humbura nga porfofoli i bankave. Né terma té rrezikut
& fregut, né kété skenar éshté konsideruar edhe rivlerésimi i letrave
me vleré t& investimit dhe t& vendosjes. Né skenarin e moderuar,
rritia ekonomike vlerésohet pozitive pérgjaté periudhés ushtrimore,
por me njé normé rritieje mé & uléf; ndérsa né kuadér 1é rivlerésimit
& lefrave me vleré, né kéte skenar jané rivlerésuar vetém letrat
e investimit. N& skenarin e rénduar supozohet njé normé rritieje
pozitive né fundin e vitit € paré ushtrimor, ndjekur nga njé tkurrie
ekonomike (Figuré 6). Gijithashtu, né t& fre skenarét éshte marré
né konsideraté pezullimi i shpérndarjes sé dividendit nga ana e

bankave'?, deri né fund t& vitit 2022.

12 Sipas Vendimit Nr. 6, dt. 02.02.2022 & Késhillit Mbikéqyrés “Pér pezullimin e
shpémdarjes sé fitimit nga bankat”.
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Figuré &: Projeksionet mbi treguesit kryesoré makroekonomiké
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Gijithashtu, parashikimet pér treguesit e rinj makroekonomiké t&
pérfshiré né ushtrim, fregojné njé rénie & ¢mimeve t& banesave
pérgjaté vitit 2022 né skenarét mé t& pafavorshém, si edhe nijé
rritje 1€ normés sé papunésisé (Figura /).
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Figuré 7: Projeksionet mbi treguesit e rinj makroekonomiké
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Supozimeve pér ecuring mé & dobét ekonomike né skenarin e
moderuar dhe né até t& rénduar, i mbivendoset néncmimi i kursit t&
kémbimit & monedhés vendase, rritja e normave té interesit dhe ulja
e ritmit t& kreditimit, deri né njé mungesé té kredidhénies (Figuré 8.
Kéto zhvillime reflekiohen né njé pérkegésim 1€ cilésisé s& portofolit
1€ kredisé, si pér bizneset, ashtu edhe pér individét.

Figuré 8: Projeksionet mbi portofolin e kredisé pér bizneset dhe individét
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Rezultatet e ushfrimit 1€ provés sé rezistencés né terma té
mjaftueshmérisé sé kapitalit fregojné se:

Né skenarin bazé, raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit (RMK)
& sekforit bankar shfaq njé prirje rritése, duke arritur né 21.9% né
fund t& vitit 2022 dhe 21.5% né fund t& vitit 2023. Kéto zhvillime
fregojné nié géndrueshméri dhe nivele t& larta t& kapitalizimit pér
€ gjithé sekiorin bankar. Gijithsesi, duke marré né konsideraté
kérkesat rregullative shtesé sipas bankave individuale, zhvillimet né
banka t& vecanta evidentojné nevojén pér injektim kapitali gjaté
periudhés kohore ushtrimore. Numri i bankave gé paragiten t&
nénkapitalizuara pér kété skenar éshté pesé deri né fund té vitit
2023, duke pérbéré 17.2% t& aktiveve t& sektorit. Né kéfé rast,
nevojat pér kapital shtesé vlerésohen 1€ jené rreth 3.5 miliardé leké
(rreth O.1% e PBB-sé).

Né skenarin e moderuar, RMK pér sektorin bankar ulet lehtésisht
né nivelin prej 17.5% né fund 1€ vitit 2022 dhe 16.2% né fund &
vitit 2023. Bazuar né rezultatet e pérftuara, pér banka € vecanta
evidentohet nevoja pér injeklim kapitali né fund € periudhés
ushtrimore. Mé konkretisht, numri i bankave gé& paragiten té
nénkapitalizuara shkon deri né tefé né fund t& vitit 2023, duke
perbéré 54.2% t& aktiveve t& sektorit. Né kété rast, nevojat pér
kapital shtesé vlerésohen & jené rreth 16.6 miliardé leké (rreth

0.6% e PBB-sé).

Edhe né skenarin e rénduar sektori bankar mbetet i kapitalizuar,
por RMK bie nga niveli 18.3% né fund t& vitit 2022 ne nivelin
15.3% né fund té vitit 2023.
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Figuré 9: Rezultatet e provés sé rezistencés - raporti i mjaftueshmérisé s& kapitalit

RMK pérgjaté harkut kohor ushtrimor Kontributi né ndryshimin e RMK i zérave kryesoré
t& bilancit pér skenarin e rénduar
250% 1%
0%
200%
B0
150%
_____________ w = = I
100% SN ax om0
5.0%
00%

2/21 12/22 12/23

Toksa  Dividens  ARdhe  12/23

12/21
% ljera

R ) s
——Skenari bazé  ——Skenari i moderuar .

——Skenari rénduar = = Min regullator12%

Burimi: Banka e Shqjipérisé.

Kontribut kryesor né rénien e kapitalizimit pér kété skenar paraget
kryesisht humbja nga huaté dhe nga té ardhurat e tjera neto. Numri
i bankave gé paragiten t& nénkapitalizuara pér kété skenar éshté
shtaté  né fund t& vitit 2023, duke pérbéré 48.7% t& akfiveve &
sekforit. Né kéfé rast, nevojat pér kapital shtesé vlerésohen 1€ jené
rreth 20.1 miliardé leké (rreth O.8% e PBB-s&).

Figuré 10: Rezultatet e provés sé rezistencés sipas grupeve t& bankave
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Bankat sistemike (BARS) né térési paragesin nié nivel té
géndrueshém kapitalizimi prej 17% né fund t& vitit 2023 pér
skenarin e rénduar, ndérkohé gé grupi i bankave € tiera paragitet
i nénkapifalizuar, me njé normé prej 10.6%. Diferenca midis kétyre
dy grupeve vien nga njé kontribut mé i ulét i humbjeve nga huaté
dhe nga t& ardhurat e tiera neto pér BARS, si edhe nga njé fitim i
pashpémdaré mé i larté pér kété grup bankash.

Crupi i bankave me kapital t& huaj paraget nié nivel t& miré
kapitalizimi prej 17% né fund 1€ vitit 2023 pér skenarin e rénduar,
ndérkohé gé grupi i bankave me kapital vendas shénon njé normé
prej 11.6%. Diferenca midis grupeve vien nga njé kontribut mé i
larté i humbjeve nga huaté dhe nga rénia e t& ardhurave té fiera
neto pér bankat me kapital vendas.

Né pérfundim t& ushtrimit, analiza tregon qé sekfori bankar
paragitet i géndrueshém ndaj goditieve makroekonomike, por
banka t& vecanta paragesin ndjeshméri t€ larté ndaj skenaréve &
supozuar. Né kushte t& skenaréve me ekstremitet mé t€ larté, nevojat
e injektimit t& kapitalit arrijné njé peshé maksimale prej rreth 0.8% t&
PBB-s&, né fund 1€ vitit 2023 né& skenarin mé té& rénduar (Figuré 11).13

Figuré 11: Rezultatet e provés sé rezistencés - nevojat pér kapital shtesé

Skenari bazé Skenari i moderuar Skenari rénduar

== 2022 == 2023

Burimi: Banka e Shqipérisé.

13" Pa pérfshiré shtesat makroprudenciale.
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6. KONKLUZIONE DHE SFIDAT E SE
ARDHMES

Metodologjia e re e provés sé rezistencés ofron njé kuadér mé
f& pasur pér fé festuar skenaré t& ndryshém dhe pér t& ndértuar
projeksione & besueshme mbi bilancet e bankave, llogaring e
t€ ardhurashpenzimeve dhe mjaftueshméring e kapitalit. Ushtrimi
i provés sé rezistencés sipas qasjes nga lartposhté éshte njé
instrument i dobishém pér informimin e politikébérésve né lidhije
me géndrueshméring e sekiorit bankar dhe mund & lugjé njé rol
thelbésor né kalibrimin e disa instfrumenteve makroprudenciale, si¢
&shté shtesa kundérciklike e kapitalit, sipas prakiikave & vendeve t&

fiera, si p.sh. Mbretéria e Bashkuar (Kohn 2019).

Metodologjia e re provés sé rezistencés mund & pérditésohet
relafivisht lehté edhe nése ka zhvillime t& reja rregullative. Ajo
mund t& pérshiatet né t& ardhmen né rastin e njé zhvendosjeje 1€
mundshme drejt provigjionimit & humbijeve € pritshme f& kredisé
sipas SNRF @ dhe pér ndryshime né kategorité kontabél né t€ cilat
mbahen lefrat me vleré. Gjithashtu, modelet e kredive me probleme
mund & rivlerésohen dhe pérmirésohen me kalimin e kohés me
€ dhéna & reja. Gijithsesi, edhe nése prova e rezistencés mund
t& pérshtatet teknikisht me ményrén e provigjonimit sipas SNRF 9,
kompleksiteti i llogarities s& nivelit t& provigjionimit sipas humbjeve
& pritshme t& kredisé pér ¢cdo skenar do & jeté sfidues dhe do &
kérkojé t& dhéna dhe analiza shtesé.

Ne& Shqipéri, ushfrimi i provés sé rezistencés kombinon elementé
makroprudencialé dhe mikroprudencialé dhe i shérben autoritetit
vendimmarrés si njé instrument jo vefém né periudha me sfabilitet
ekonomik e financiar, por edhe né periudha stresi apo krize.
Né € tilla raste, meziget sistemike dhe ato t& vecanta priren t&
ndikojné njérijetrin, pasi i gjithé sekfori bankar mund t& preket
dhe problematikat mund té& transmetohen nga nié banké né tietrén.
Ndonése mefodologjia e re nuk ka njé instrument t& vecanté pér
& vlerésuar shkallén e ndérlidhjes financiare & sektorit bankar, njé
instrument i tille éshté ndértuar paralelisht né Bankén e Shqipérisé
dhe pérdoret rregullisht pér t& vézhguar rrezikun e lartpérmendur.

-44-



Pér sa i pérket t& ardhmes, Banka e Shqipérisé po konsideron
gjithashtu  pérditésimin e metodologjisé pér provat e sqj
mikroprudenciale t& rezistencés, né pérputhie me provén té
rezistencés sipas qasjes nga lartposhté, né ményré gé & jené mé
€ krahasueshme. Nié sfidé tietér e réndésishme &shté integrimi i
provés sé rezistencés sé aftésisé paguese me provén e rezistencés sé
likuiditetit, pasi kryerja e njé ushtrimi t& pérbashkét éshté njé céshtje
komplekse. Eshte miaft e réndésishme gé 1€ keté njé pérpiekje pér
t'i lidhur afo né nj¢ ményré t& pérshtatshme, pasi oftésia paguese
dhe rreziku i likuiditetit ndikojné né realitet te njérijetri.
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