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RAPORTI MUJOR | POLITIKES MONETARE, MAJ 2006

PERMBLEDHJE

ZHVILLIMET NE INFLACION

*  Norma vjetore e inflacionit u rrit né 3.1 pér gind né muajin maj
2006. Inflacioni i matur nga ICK-ja tregoi nijé rritje t& theksuar
nga vlera 2.3 pér gind gé éshté mesatarja e tij né katér muaijt e
paré té vitit. Shifra prej 3.1 pér gind e inflacionit shénon rritien e
katért t& njépasnigshme té tij. N& muajin janar 2006, inflacioni
rezultoi 1.3 pér gind.

* Uljo sezonale e cmimeve t& ushgimeve ishte mé e vogél sesa
pritej, ndoshta pér shkak t& uljes sé ofertés me produkte vendore.
Norma mujore e inflacionit prej -0.4 pér gind shénoi vlerén mé
té ulét pér periudhén né konsideraté né pesé vitet e fundit.

* Rritja e inflacionit vjetor reflekton kontributin e ¢cmimeve té
produkteve bujgésore dhe t& naftés. Grupet “Ushgim dhe pije
joalkolike” dhe “Qira, uj€, |éndé djegése dhe energji” shpjegojné
82 pér gind t& inflacionit vijetor.

TREGUESIT MONETARE

e Zgjerimi monetar né ekonomi vazhdon me ritme relativisht
mé t& uléta sesa né vitet e kaluara, pér shkak t& mungesés sé
huamarrjes nga sektori publik. Rritja e ofertés monetare né vlerén
10 pér gind &shté né pérputhje me trendet historike. Paraja jashté
bankave dhe agregati M2 kané ndjekur trendet e tyre, duke cuar
né ruajtjen e njé strukture t& géndrueshme kohore dhe valutore
t& ofertés monetare.

e Né& muaijt e fundit, rritja e ofertés sé parasé né terma nominalé
éshté shogéruar me rritien e kreditimit t& sektorit privat. Teprica
e kredisé pér sektorin privat arriti né 140.0 miliardé leké né
muaijin prill 2006, duke ruajtur t& nj&jtén rritie mujore prej 5.5
miliardé lek&sh, si né muajin mars. Kredia pér sektorin privat
éshté rritur me 18.1 miliardé leké né katér muaijt e paré té vitit
2006, krahasuar me 14.0 miliardé leké pér t& nigjtén periudhé
njé vit mé paré. Ndérkohg, né programin monetar t& Bankés sé
Shqipérisé pér gjithé vitin 2006, rritja e kredisé éshté parashikuar
né vlerén 63.3 miliardé leké.

e Né muaijin prill, geveria ka vazhduar emetimin e notave dy dhe
treviecare pérkatésisht pér shumat 0.5 miliardé leké dhe 1.5
miliardé leké&. Niveli i bonove t& thesarit t&€ emetuara kété muaj
ishte 3.4 miliardé leké mé i ulét sesa maturimi i tyre.

e Kushtet e likuiditetit né sistemin bankar nuk kané ndryshuar,
krahasuar me njé muaj mé paré. Teprica e likuiditetit ka géndruar
né nivele t& larta, duke nxitur uljen e métejshme t€ normave

Banka e Shqipérisé



véllimi 8
numér 6
Buletini Zyrtar | gershor 2006

t€ interesit né leké. Né fund t& muajit maj, yield-i i bonove té&
thesarit me maturitet 12-mujor zbriti né 5.72 pér gind nga 5.83
pér gind, né fund t& muaijit prill. Mesatarisht, inflacioni llogaritet
2.2 pér gind e kthimit nominal nga interesat né leké, duke béré
qé interesi real i depozitave né leké t& jeté rreth vlerés 2.0 pér
qind.

*  Rritiet e interesit bazé pér euron dhe dollarin amerikan, gjaté vitit 2006
nga bankat gendrore respektive, kané cuar né reduktimin e spread-it
midis inferesit & depozitave né leké dhe atij & depozitave né valuté.

* Ecuria e kursit & kémbimit ka reflektuar zhvillimet né tregjet
ndérkombétare. Leku é&shté forcuar kundrejt dollarit amerikan
ndérsa ka qgené i géndrueshém kundrejt euros. Né terma
nominalé efektivé, leku &éshté forcuar me 1.5 pér gind krahasuar
me njé vit mé paré. Né fund t& muajit maj, kursi i kémbimit

shénoi 95.84 lek/usd dhe 123.3 lek/euro.

**********************************************************

|. INFLACIONI NE MAJ

Rritia vietore né inflacionin total t& muajit

né pérgjithési mungesén e ofertés sé prodhimit
té brendshém bujgésor.

Obijektivi 3%

Burimi: Banka e Shqjipérisé.
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joalkolike” dhe “Qira, ujé, 1€ndé djegése dhe
energji”, qé jané pérgjegjése pér 82 pér gind té
inflacionit vjetor.

—— Inflacioni vietor

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Cmimet e ushgimeve u rritén me njé normé vietore prej 3.7 pér
qind gjaté muajit maj té kétij viti, duke kontribuar me 50 pér gind né
inflacionin vjetor t& indeksit t& cmimeve t& konsumit. Ndryshimi mujor

ishte -1.5 pér gind, gé éshté niveli mé i larté negativ né krahasim me
4 vitet e kaluara. Kjo ecuri u ndikua nga rritja e cmimeve bujgésore
dhe nga rritja e tejcimit t& inflacionit t& importuar né ¢cmimet vendase
t& konsumatorit. Inflacioni i importuar u ndikua nga zbutja e vlerésimit
t€ lekut kundrejt euros.

Tabelé 1. Inflacioni i . . . gL Inflacioni Inflacioni
grupit “Ushgime dhe pije Inflacioni Kontributi Inflacioni Kontributi vietor | vietor Greg?
joalkolike” dhe peshat e tij vietor ‘05 (pp) | vietor '06 (pe) ltali’’06 '06
né inflacionin total. | Mars -1.7 -0.7 0.4 0.2 1.0 2.1

Prill 2.2 -1 2.5 1 0.9 3.8

Maj -0.7 -0.3 3.7 1.5 2.9

Burimi: INSTAT.

Inflacioni vietor i grupit “Qira, ujé, 1éndé djegése dhe energji” ishte
3.8 pér gind. Ashtu si né muaijt e kaluar, kontributin mé t& madh e dha
néngrupi “Renta e imputuar” (pérfagéson 90 pér gind té inflacionit
vietor t& kétij grupi).

Tabelé 2. Inflacioni i grupit Inflacioni Kontributi Inflacioni Kontributi
“Qira, ujé, l&ndé djegése vietor ‘05 (pp) vietor ‘06 (pp)
dhe energji” dhe peshat e tij | Mars 9.8 2.4 3.5 0.9
né inflacionin total. | Pyl 7.0 1.8 3.2 0.8

Maij 7.2 1.8 38 1

Burimi: INSTAT.

Rritja vietore e cmimeve té grupit “Transport” ishte 4.8 pér gind dhe
ajo mujore ishte 0.9 pér gind. Pavarésisht nga vlerésimi i lekut kundreit
dollarit dhe efektit konseguent t& amortizimit, rritja e cmimeve té naftés
jashté vendit u fransmetua né cmimet e brendshme, duke rezultuar né njé
rritie vietore me 1.6 pér gind t& inflacionit né néngrupin “Shérbime ndaj
mieteve personale t& transportit” (nafta &shté
artikulli mé i réndésishém i kétij néngrupi).

**********************************************************

Grafik 3. Inflacioni vietor i 4 grupeve kryesore
né shportén e ICK-sé& (né piké pérgindijeje).

Inflacioni vietor i grupeve té tiera nuk ka
ndryshuar shumé né krahasim me t& njgjtin muaj

— Tanspor dhe fiskalé ka balancuar presionet inflacioniste,

— Qera, Uje, Lende Djegese dhe Energii

: 8 nié viti mé paré, duke kontribuar me 0.3 piké
o ' pérqgindieje tek cmimet e konsumatorit.
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dhe nga zhvillimet negative t& ofertés. Cmimet e larta t& naftés, oferta

e reduktuar e prodhimeve bujgésore dhe trendi rénés i vlerésimit t&

lekut kundreijt euros, jané faktorét mé t& réndésishém, té cilét rrezikojné

cmimet né t& ardhmen. Ata vijné né pérgjithési nga ana e ofertés sé

ekonomisé.

POLITIKA MONETARE

Trendi rénés i rrities vietore 1€ M3 dhe i parasé jashté bankave

vazhdoi né maj t& kétij viti. Ka vazhduar rritja e kredidhénies nga muaiji
i kaluar, por ritmet né rénie té rrities sé saj sugjerojné presione t& uléta

né inflacion.
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Yield-i bonove t& thesarit 12-mujore

Raporti i parasé jashté bankave ndaj /M3

Burimi: Banka e Shqjipérisé.

POLITIKA FISKALE

Gjaté pesé muajve t& paré té vitit 2006, zbatimi i buxhetit u realizua
mé miré se parashikohej. Rritjet e t& ardhurave buxhetore dhe réniet e

deficitit fiskal tregojné pér nié géndrim té kufizuar t& politikés fiskale pér

kété periudhé. Megjithaté, shpenzimet buxhetore planifikohen t& rriten

né muait e ardhshém. Ky zhvillim sigurisht g& do té rrisé presionet nga

ana e kérkesés né ekonomi.

Rritja e suficitit buxhetor ka ndikuar né kérkesén e ulét pér para. Yield-
i i bonove 12-mujore, i cili ka patur njé trend rénés qé nga shtatori i vitit

t& kaluar, ka arritur né nivelin 5.8 pér gind né muajin maj té kétij viti.
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Gjaté muaijit mars 2006 indeksi i gmimeve té prodhimit rezultoi me
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néngrupin e industrisé nxjerrése — nxjerrja e prodhimit energjitik dhe né

:©
.
S|l =
\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ [$] rla W
, i s} et
o =
! 2 5 T T . T 0
o _______ | ° ° B —
! : O S CCC3TIII00T0 Mars-06 g I9) Q ! s 5 = <
| [ [ A S Y I O TS 5] ! T =
| = TOIDITIATITITYIEIIIICIO 0TI Janar-06 < o O | FETo20FE00 Mars06 2]
o | T = . [C122202220 Mars z
! -— T AT T = il Bt | 5 L [a%4 ! [ally T r | =
| 15 [ ___JZ__7Z__! Neéntor-05 ° M a ! O S I ~
! o S S a Ry TII2III12770 Shiator05 o o " | = [=+=-=0 727! Dhietor-05 £
” = QR i e e T i = | o E
, 0 tooopodo b ooty Korrik - 05 k2] < — . | < [~177 707771 Shiator-05 a
! T T T T M08 o = = L ‘Z ! o el et
e T T TIT T T AN T T T T T T I s | o] > | I
| £ s TTIITITTITTT Mas05 B = olZ = o ” A R ———
! = O S R I I — < = o 5= -~ ! O S
| e o I JIIILIIZ) Jonar0s X E 5o = | = F= 122252271 Mars-05
| ©  IoiiiiemsfTTT[CIDTIIOTIINIIT Nentor04 205 o|L|>| E O g ! o) e —
i o f— IR B @ ol 0|5 [} | ["1-""rC """ Dhietor04 &5
! c TIIIIIIDOY CZISICCTCCT) Shtator-04 £ O|l=4 nw e ! o I R O
! < PO E— TIIOTIIITIT Kok-04 R ! Be) [~T777r”~71 Shiator-04
B St ek [ )t e et el VR TR 1 50 0.5 2
! it et Bl it ittt Bt it - - : ! [~*~~~F~~~! Qershor-04
m B Tiitle TIIOTITTIIN Mars04 G5 R~ 28 | B roioooiooo
I I} L I
! S p—— TIIDIITITITI Janar04 20 ww.%n/_ ! € [DIDIIOIII Mars04
! = Lo—oE= = e R e R c O x - ! c [CT- -7l
! S b opo i ooy NenforO3 O £ £ | < s L
I c r--ooCoo C__1TZZTZ77! Shtator-03 O = ¢ T > | > [ __F--.
! N Ly B S S 58 -5 ! - F-+---F---! Shiator-03
! R I CZCSICZZEPICI) Korrik-03 = Q O i I S| aror-
| < I 3 L | = o m Q. | Z [CIZZZ0CCh
| { N ¢ S TS EO N A SR B Y [e  HOX = . ! - [C1ZZ2C0-Ch .
W N .52 | No) 4o} Gershor03
| = DR S B I J---1--Z| Mars-03 RS INGS I I |
! JNREED Sl U R dm - ! v T r I Mars-03
” SRS el bty M Skl s JIITI0I0) Janar03 oS oE ! = Tooorooo
O e R v 32 E ! o TS~ ! Dhjetor-02
| S S b & Q.- =3 | ) I N
| I3 - S O | ° ° =
| = IS ! 8 5 S
,r \\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ HoJ W v —
a4 |

Banka e Shqipérisé



gershor 2006

véllimi 8
numér 6

Buletini Zyrtar

1
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
il

| % Qu o | . i O @
Cw L2, 5w = 2 &7 g | 2 Sl - Sa
| :O e QO = Q! ' %) B
[ = S AT prallos £ O " £ S35 Prll-06 g Zo
I B = ! - 0ol = Prill-06 5 2 . z T T
| €0 ! Shkurt-06 g 9. - Shkurt06 O ELl o @ Shkut06 5 G35
| ©0 . I S ) Dhietor05 = £ 01 T 9 Dhietor-05 "0 £ o
G I..mlu m Dhiefor-05 3 ..AW i = . Tetor-05 MO m I/mm i HoR Tetor-05 3 S me
Py iy s (%]
- Eo | Tetor05 £21 2o Guios 2 o@l B 2 e 5 £
I ET | Gusht-05 ¥ =, 235 Qershor-05 2 Szl o= Qershor05 2 g
I 5% ! PR 5 2 3 o El oo Prill-05 o =
Do 2= ! Qershor-05 : El Oc Prill-05 < 25 0o & ¢
) | 1S, oo Shku-05 O Sall » 2 Shkurt-05 o £ 3
! = = Ul o | o0 Q o »n Dhietor-04 o s
o2 = 1 Prill-05 | S0 Dhietor-04 0 S 0 .8 0 < g
L So-m | Shkurt-05 L o T Tor04 & O 11 T 3 Tetor-04 e g
L o= © | o ! 7] o] 5 Q¥ Gusht-04 o = -
| oz | Dhietor-04 G | ¢ o Gusht-04 = S o < Qershor-04 = 2 | =
e m S ! > ! o Qershor-04 -5 < 1 o 8 ) & 2
! o £ < | Tetor-04 L o ! ) % Prill-04 = o o Prill-04 o |
I EL P i c= 0 25 e L o 1 Do Shkurt-04 o
L EX | Gusht-04 i3 B i > 5 Shkurt-04 o 1 EZX Dhijetor-03 ™ e
| — + £ | . = | etor-
| WL@M ! Qershor-04 m m | ..W o Dhietor-03 + |Wq ” i o m .F*Mv«.ow = !
LS - ! S Eo ” Tor03 E 1 olg MO3 o |
Lz m | Prill-04 m m ! ) ! Gusht-03 = .m mﬁ Y m MCm nd, - m m
! - ] = .= ! foo) ! . 0 | = ershor-
N2 shkoro4 - E B ” Qershor-03 <l Bo pril-03 £ W
v - I &= | Prill-03 = o O i
=< 0 | Dhjetor-03 I o] - | ~ Q) Shkurt-03 = |
i r.@h 1 i N - | = Shkurt-03 2 r.mHu h o Dhietor-02 < |
! hr._w © | Tetor-03 ! O i ! ! ”/lV | Dhietor-02 = 5 _ — |
\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ | |
| e | £ 5 8 8 g % S |
| i | = 2 ke - ! |
R R o |
o O C =0 O O O = O 00X O C o
mnmulnnulnm;mwnr b oL EQ w5 € oo L= > , L
o 50 T O o o o O - > = S > c 5 E 0O ! o o o o o o o 3 Q]
o ~ c hust 2 O N m O .= c | o = N I} < 15} Q = 2,
c O o @ © o D 0 0 O 5= - = = | 0 = =
07 S~ @ 5 5 9 Q2 .- = = 8 05X +=E 32X 0 ! c Prill-06 5 g
Z 0 = D G ¢ ~ ‘»n @ O ©Q O 5. D9 | Spkurt06  ©  F
M . O O O o w v O O O O |m WI L [N H = O o) 1 In_n.v ml U__J_Eo?om =2 %Ou”
L NQo G D yx0 == Wumuo o9 S 2.2 L= I © 2 Tetor-05 £ g
T @] O S .C cC >S5 920 0. . X =2 c w.e..” Do E Gusht-05 & g
) > Qo — »n © O V] .n_”.v = = % w + w m o 0T ¢ % ! le n/__ anu Qershor-05 qMo <
- — . 11| - I
£Q .55 & 0T 29 0 0= @, Lo¥ PEw G o) a2 Swros 1 B
o (e] m m © 5 > ¢ + m fm m Lnlu o o O c o C ‘» O = - € 0 Dhietor-04 G =
> c-06c2gg»? ~ £ E PR = 3 S CEET oo £ El
= o— wn e— “— | Tgior- I S
= O >0 .% mbm ) m — am.v Q= E o £ L2 = B o O b 2.8 Gosh04 & &)
L o 2 O m m 4 (o) Nl == O - ) m_lv v - | [0 Im = [ Qershor-04 5 !
Z TP p2aE 0@ == g ETT b NT 5 o 2 EE Prif-04 = !
0 C o m c ua.q m (%) ar.v m "u.nhv o] b o 2 H m D ml o > W 0 w,j\rcl.OA Q ”
O e w o O . % m n_mu T o nw "e/ krl ™ n VM m 5 m nnv Dhijetor-03 »W !
= z — — = O . ~ . Q Tetor-03 !
= S 00 0 c L gt N S S o520 . E T .o o !
2 : o [¢] Gusht-03
S oo -0 gs 30 5225 € €0 . 2 E 50 E 02 Cushi03 -5 !
— 0O 0L+ Q.2 &0 © C g, o = ‘T = 05y O v C 0.5 ) v !
L c +~ O D (0] D O o] D m HoJ m = Do » m c L = € 5 Prill-03 o [T
> 0L 05X c .8 £EZ 0w 0% S oo oo PoE 2 20 Shkurt-03 P
= = =) r.n_l.v -0 m 5 o0 + - = 0o . oo c w ko ) n_V.u ~ 7 O v 5 o Dhietor-02 < Lo 0
= » O O Soc T o OB c T £ g o O qu . O e P— o0 0| 02 Tefor-02 ° Lo
= =%, EBS S 406 E£8 L5 ° 0.0 03w <L =52 | :s G2 6 12
> = € 0 0 c ) © 5 = wvm O% o m O anu kU c £ Imu = 58> = 5 Qershor-02 2 bl %
. — * o—_ I o— . .
HE Sc,CS g € c—= O 2o (0] = ©<S g 0= o g O W &W : Prill-02 g D
Z O ) = v O o O — :0 ~ = - v O O 0 <= L own ! Shkurt-02 5 [
G O =0 = = > w0 O oW g W= & g Cc 2.2 0 | = Dhjetor-01 5 . O
- o =2 o= = = D O + = 0 O [SAN7) c ! 5 2 X
L N E & = 9 o Z Z .= O = I ! o :
— - C o= NN O < T 0 o . < - ==L . +— | = 3 < > [
+— 2 5) 2 S - %) . Ho) 72} ‘- = O O :0 :0 i D . O
— ct o0 2 a=2% 0 <C O N C 0w Z Eo~x oc o S S i



véllimi 8
numér 6
qershor 2006 | Buletini Zyrtar

**********************************************************

Normat nominale té interesit pér depozitat
kané réné lehté. N& pérgjithési, norma reale e
interesit pér depozitat né leké &shté ndikuar nga
ecuria e inflacionit.

Grafik 11. Raporti i depozitave né leké ndaj M3
dhe interesi mesatar real i lekut (shkalla djathtas).

—Norma mesatare e interesit real (djathtas)
—Raporti depozita né leké / M3

| 1 Lew

e .. | Pavarésisht luhatieve mujore t& normés sé
o : | inflacionit, mesatarisht inflacioni gérryen 2.2
L | pér gind t& kthimit nga interesi, duke béré gé
L 449! 2% | . . .. . I(

| [ ; ' norma reale e interesit pér depozitat bankare
L 1 né leké t& llogaritet rreth 2.0 pér gind.

| | 0%

: 40%:77777\777\77\777\77T77\77777\77777\77777\77777\77777777‘\ :

| gEPf2E5es2sesoEe2os

! 3523985995889 5858¢954 !

Burimi: Banka e Shqjipérisé.

Tabelé 4. Agregatét Prill]  Ndryshime tremujore | Ndryshime vietore
monetaré (né milioné leké)®. 2006 min leké pér gind min leké pér gind
Paraja jashté bankave 138.2 0.9 0.7 7.6 5.8

Baza monetare 190.6 4.3 2.3 16.5 9.5

M1 218.9 1.6 0.7 46.3 26.8

M2 424.3 2.9 0.7 25.8 6.5

M3 584.1 3.8 0.6 58.1 11.0

Burimi: Banka e Shqipérisé.

KREDIA PER EKONOMINE

Né muaijin prill 2006 teprica e kredisé arriti né 140.0 miliardé lekeg,
duke treguar t& nijéjtén rritie mujore prej 5.5 miliardé lekésh si né
muajin mars. Norma vjetore e rritjes sé& kredisé ka zbritur né 66.8 pér
gind nga 68.0 pér gind né muaijin mars.

**********************************************************

Grafik 12. Raporti i kredisé ndaj PBB-s& dhe M3
(shkalla majtas) dhe norma vietore e rritjes sé
kredisé (shkalla djathtas).

Piesa qé z& kredia pér ekonominé ndaj ofertés
sé parasé u rrit né 24.0 pér gind né muajin prill.
Kredia e re e akorduar né kété muaj llogaritet
12.7 miliardé leké ose 35.0 pér gind mé shumé
se njé vit mé paré.

.~ Rritja vijetore e kredisé né leké tregon njé
~ ulie t& métejshme né& 114.5 pér gind krahasuar
- me 117.5 pér gind né muajin mars. Rénia e
* konsiderueshme e normés vietore t& kredisé
. né leké pér individét, &shté kontributi kryesor i
" ecurisé sé kredisé totale né leké.

prozpsespsesores

2 2 3 2 28 3 22583 a3 S 3 a

g g8 g8 g8 gy e o Ls s

s B 3 2 2 Megjithaté, pjesa qé zé& kredia né leké né

¥ 8 S 2 = . . . .
- —Kredia/M3 portofolin total t& kredisé¢ u rrit né 26.3 pér

——Kredia/PBB —#=Norma vietore e rritjes

qgind.

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Prill

Dhijetor Gusht Prill

2002

Dhjetor
2003

Gusht  Dhijetor

2004

Prill
2005

Kredia né valuté

. Totali i kredisé
— = Kredia né leké

| 4
99T00TTLTOOTDITLOTRYT  DYIOPFOLTO0FLIO0FIET
Kredia né leké —Kredia pér individét leké Kredia né valuté
==Kredia pér bizneset_leké ==Kredia pér bizneset_valuté
- —Kredia pér individét_valuté
e Burimi: Banka e Shaipérisé.|
2005 2006 [obeke > ..SZUI‘C’,‘.”? €
20021 2003| T1| T2| T3] T4| Mars| Prill| [6Pricés sé kredisé (né
Teprica e kredisé (né miliardé pergindje ndai fotalit)
Iek%) 50.7| 69.3|79.0] 95.9| 106.0| 121.9| 134.6| 140.0
Kredia pér individét 24.5| 30.6/31.0/30.8] 31.4| 31.6| 31.9| 31.7
Kredia pér bizneset 75.5| 69.4]69.0| 69.2| ¢68.6| 68.4| 68.1] 68.3
Kredia né leké 19.6] 19.5/20.1|22.9| 23.7| 255| 26.0| 263
Kredia né valuté 80.4| 80.5|79.9|77.1| 763| 74.5| 74.0| 73.7

Burimi: Banka e Shqipérisé.

MJETET VALUTORE NETO
Mijetet valutore neto t& sistemit bankar u rritén me 44.3 milioné usd
né muajin prill. Mjetet valutore neto t& Bankés sé& Shqipérisé u rritén
me 40.0 milioné usd kété muaj, si pasojé e ndérhyrjeve t&€ Bankés sé
Shqipérisé né tregun valutor dhe e efektit t& kursit t& kémbimit (forcimit
prej 4.0 pér gind t& euros kundrejt dollarit amerikan).

Rezervat valutore neto té bankave tregtare jané ulur me 1.4 milioné
usd, duke ndikuar negativisht mjetet valutore t& sistemit bankar. Ky
ndryshim u shkaktua nga ecuria e detyrimeve valutore (hua dhe depozita
té jorezidentéve), té cilat vazhduan & rriten gjaté muaijit, duke ndikuar
negativisht nivelin neto t& rezervave valutore.

Banka e Shqipérisé
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**********************************************************

Tregu ndérbankar é&shté karakterizuar nga
stabiliteti i normave té interesit dhe nga zvogélimi
i spread-it midis kostos s& huamarrjes njéditore
dhe asaj shtatéditore.

Grafik 18. Yield-et e bonove té thesarit.

12.96%

Ndér faktorét kryesoré qgé kané ndikuar
kété ecuri pérmendim stabilitetin e kushteve té
tregut, korridorin simetrik t& lehtésive t& ofruara
nga Banka e Shqipérisé’, kushtet e likuiditetit né
sistem dhe rritien e konkurrencés né sistemin
bankar. Rritja e mundshme e kérkesés pér
likuiditet né gjysmén e dyté té vitit, mund t& ¢ojé

" . . . . IR INZINEIZ2aB8 =6

né luhatien e normave € interesit né tregun S35 2 825 -532=-882¢%¢

" Soooocoo&8f 5o oo b oo
— 3-mujore 6-mujore 12-mujore

Me pérjashtim t& instrumenteve afatshkurtra
(né depozita e bono thesari) dhe kredisé
afatgjaté (mbi 3 vjet), né t& gjitha segmentet e
tregut &shté véné re ulje e normave té interesit né lek&'®. Bilanci me
suficit i llogarisé sé geverisg, kushtet né tepricé likuiditeti, inflacioni i
géndrueshém, stabiliteti né tregun financiar, jané disa nga faktorét me
ndikim pozitiv né trendin rénés té normave té interesit.

Burimi: Banka e Shqipérisé

Ulja e inferesave t& kredisé né leké né muajin prill ka ngushtuar
diferencén midis inferesit t& kredisé né leké me até né valuté. Megjithaté,
duke marré né konsideraté rrezikun e kredisé, diferenca leké-valuté
mbetet tepér mé e larté né rastin e kredisé sesa né até t& depozitave.
Lévizjet e interesave né muaijin prill sollén dhe ngushtimin e diferencés
midis interesave t& depozitave me ato t& kredive si né leké ashtu dhe né
valuté, duke shénuar njé zhvillim pozitiv pér stabilitetin e tregjeve.

Tabelé 6. Diferenca e normave té interesit t& kredive me ato té depozitave né sistemin

bankar.
Mars 2006 | Prill 2006
Spread-i ne leké
6-mujor 8.73 % 7.37 %
12-mujor 8.58 % 8.02 %
Spread-i né usd
6-mujor 6.46 % 4.59 %
12-mujor 5.43 % 6.15%
Spread-i né euro
6-mujor 5.48 % 575%
12-mujor 4.90 % 4.44 %

Burimi: Banka e Shqipérisé.

KURSI | KEMBIMIT

Prirja forcuese e lekut kundreijt dollarit amerikan u thellua mé shumé
gjaté muaijit maj, ndérkohé qé leku ishte i géndrueshém kundrejt euros.
Forcimi i kursit t& kémbimit lek/usd reflektoi zhvillimet né tregun valutor
ndérkombétar. Nga ana tjetér, stabiliteti i kursit t& kémbimit lek/euro

Banka e Shqipérisé
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reflektoi balancimin e presioneve dobésuese
nga jashté me presionet forcuese t& tregut
vendas. Né& terma vjetorg, leku éshté forcuar
kundrejt t& dyja monedhave, dollarit amerikan
dhe euros pérkatésisht me 2.02 dhe 1.40 pér
gind. Né& terma nominalé efektivé, leku &shté
forcuar 1.5 pér gind krahasuar me njé vit mé
paré. Né fund t& muaijit maj, kursi i kémbimit
shénonte 95.84 lek/usd dhe 123.3 lek/euro.

02.05.06
10/6/2005
4/16/2005
11/21/2004

6/24/2004

Burimi: Banka e Shqjipérisé.

1/26/2004
9/8/2003

4/21/2003
12/2/2002
7/15/2002

2/25/2002

t& kémbimit t& lekut (NEER).

10/8/2001

5/21/2001

Grafik 19. Ecuria e kursit nominal efektiv
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SHENIME

" Burimi: ISTAT; adresé e internetit: http://www.istat.it

2 Burimi: Sektretariati i Pérgjithshém i Shérbimeve Kombétare
Statistikore Greke; adresé e internetit: http://www.statistics.gr

3 Burimi: Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimeve Kombétare
Statistikore Greke; adresé e internetit: http://www.statistics.gr

* Burimi: ISTAT; adresé interneti: http://www.istat.it

> Té dhénat pér muajin maj 2006 jané operative.

¢ Shiko Shtojcén Statistikore pér t& dhéna t& hollésishme.

7 Mesatarisht 10 miliardé leké pér periudhén prill-maj 2006.

8Vlerat e grafikut fregojné t&€ dhénat mé té fundit né tfregun ndérbankar
si dhe vecojné disa nga vlerat maksimale né kété treg.

? Ky korridor u ndryshua né korrik té vitit 2005, nga asimetrik (+250/-
300 piké pérgindjeje) né simetrik (+175/-175 piké pérqgindjeje).

10 Shiko tabelat né Shtojcén Statistikore.

Banka e Shqipérisé
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SHTOJCE STATISTIKORE

\\\\\\\\\\\ Jan-06

Inflacioni vietor (né pérgindjeje).

Grafik 2.

Treguesi i shitjeve reale (né vleré absolute).

Grafik 1.

———Mesatarja rréshqitése (vietore)
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Grafik 4. Shpenzime fiskale kumulative dhe

Grafik 3. Kontributi i grupeve kryesore né inflacionin vietor

aktuale (né& pérgindie).

(n& piké pérgindieje).
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Grafik 6. Llogaria korente dhe deficiti tregtar

Grafik 5. Deficiti total dhe primar

né pérgindje t& PBB-sé.

(né pérqgindje).
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Grafik 8. Bilanci mujor tregtar dhe llogaria

Grafik 7. Rritja vietore e importeve dhe

korente (né miliardé usd).

eksporteve (né pérgindje).
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INFLACIONI.

Tabelé 1. Norma vjetore e inflacionit (né pérqgindje).

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Janar 2.2 6.5 0.0 3.3 3.3 1.4
Shkurt 1.5 7.6 1.1 4.4 1.8 1.3
Mars 2.9 7.5 1.3 4.0 1.6 1.5
Prill 3.0 6.5 2.3 3.2 1.3 2.4
Maj 2.5 4.6 2.8 2.6 2.0 3.1
Qershor 4.0 3.7 2.6 2.9 2.9
Korrik 5.6 4.2 3.0 3.1 1.8
Gusht 4.1 5.5 3.0 2.7 2.3
Shtator 3.5 5.3 2.8 2.0 3.1
Tetor 1.8 5.8 2.9 2.0 3.3
Néntor 2.8 3.7 3.4 2.2 3.0
Dhijetor 3.5 1.7 3.3 2.2 2.0
Mesatar 3.1 5.2 2.2 3.0 2.4 1.9

Burimi: INSTAT.

Tabelé 2. Kontributi né inflacionin total i grupeve pérbérése té shportés.

néntor 05| dhjetor 05| janar 06| shkurt 06 mars 06 prill 06 maj 06
Ushgime dhe pije joalkolike 0.09 -0.8 -0.16 -0.11 0.16 1.03 1.51
Qira, uvjg, 18ndé djegése, energji 2.30 2.26 0.94 0.93 0.85 0.84 1.00
Transport 0.22 0.24 0.26 0.1 0.14 0.13 0.23
Hotele, kafe dhe restorant 0.21 0.21 0.21 0.19 0.20 0.22 0.22
Té tiera 0.13 0.15 0.14 0.10 0.11 0.12 0.10
Totali 2.94 2.06 1.39 1.33 1.48 2.35 3.10

Burimi: INSTAT, Banka e Shqgipérisé.

AGREGATET MONETARE.

Tabelé 3. Ecuria e treguesve monetaré (né miliardé leké).
Prill 06 | Ndryshimi mujor | Ndryshimi vjetor
2005 absolut| pérgindje absolut| pérgindje
Paraja jashté bankave 138.2 0.9 0.7 7.6 5.8
Depozitat totale 445.9 2.8 0.6 50.5 12.8
- né leks 286.2 2.0 0.7 18.2 6.8
- né valuté 159.7 0.9 0.6 32.3 25.4
Depozita pa afat 131.7 1.1 0.8 43.3 49.0
- né leks 80.8 0.7 0.9 38.7 92.0
- né valuté 50.9 0.4 0.8 4.6 9.9
Depozita me afat 314.2 1.7 0.6 7.2 2.3
- né leks 205.4 1.3 0.6 -20.5 9.1
- né valuté 108.8 0.5 0.4 27.7 34.2
M1 218.9 1.6 0.7 46.3 26.8
M2 424.3 2.9 0.7 25.8 6.5
M3 584.1 3.8 0.6 58.1 11.0
Baza monetare 190.6 4.3 2.3 16.5 9.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Tabelé 4. Ecuria e treguesve t& MVN sipas grupeve kryesore (né milioné usd).

Prill 06 | Ndryshimi mujor| Ndryshimi vietor
Miete valutore neto 2146.6 44.3 141.4
Miete valutore
Banka e Shqipérisé 1,526.7 44.2 162.2
BPD 927.3 22.8 7.5
Deturime valutore
Banka e Shqipérisé 106 1.9 -7.6
BPD 201.4 24.1 35.9

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 5. Ecuria e treguesve té Kredisé Neto pér Qeveriné sipas grupeve kryesore.

Prill 06 | Ndryshime mujore | Ndryshime vietore
Pretendime ndaj geverisé neto 270.9 - 1.1 -8.4
Banka e Shqipérisé 53.1 -0.6 -3.2
BPD 217.8 -0.7 -5.2
Depozita prané Bankés s& Shqipérisé 5.3 -1.3 0.4
Deficiti buxhetor 7.1 0.9 10.9

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 6. Tregues té tepricés sé kredisé né pérgindje ndaj totalit.

2003 2004 | T-1‘05| T-2°05| T-3'05| T-4'05| TI1-06| prill ‘06
Teprica e kredisé (né miliardé leké ) 50.7 69.3 79.0 95.9 106.0 121.9 134.6 140.0
Kredi afatshkurtér 46.0 34.0 34.1 33.7 31.6 32.8 31.9 32.1
Kredi afatmesme 33.3 36.0 34.5 33.1 31.2 30.3 30.3 29.7
Kredi afatgjaté 20.7 30.0 314 33.1 36.9 37.0 37.8 38.2
Kredi pér individét 24.5 30.6 31.0 30.8 31.4 31.6 31.9 31.7
Kredi pér sektorin privat 75.5 69.4 69.0 69.2 68.6 68.4 68.1 68.3
Leké 19.6 19.5 20.1 22.9 23.7 255 26.0 26.4
Valuté 80.4 80.5 79.9 77.1 76.3 74.5 74.0 73.6

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 7. Ecuria e kredisé pér degét mé kryesore té ekonomisé.

2002 2003 2004| T1‘05| T2‘05| T3‘05| T4'05| T1-06| prill ‘06
Bujgésia, Gjuetia dhe Silvikultura 0.8 1 1.5 1.5 1.5 2.4 2.71 2.17 2.22
Industria pérpunuese 17 17 17.1 16.7 15.6 13.9 16.8| 14.22 13.30
Ndértimi 8.6 10 9.8 11.2 11.2 12.8] 13.78| 13.02 12.95
Tregia, riparimi | automobiléve 0.4 34| 233 206 191| 200 159 1899 19.76

e artikujve shtépiaké

Hotele dhe restorante 6 6 8.3 5.2 4.7 4.4 13.02 4.78 4.81
Pasurité e patundshme 9.1 13 9.8 14.7 13.5 13.9 23.1] 14.56 15.21
Té tiera 18.1 19 30.2 30.1 34.3 32.6 33.2| 32.27 31.75
Totali 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 8. Tregues té kredisé sé re né pérqindje ndaj totalit.

2005
T1 T2 T3 T4

, prill
Total T1 06 06

2004

20 Banka e Shqipérisé
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Kredia e re (né miliardé leké) 99.7| 22.1 32.8| 32.1 32.9| 294 12.7
Kredi afatshkurtér 62.54 53.2 47 47 .4 48.7 44.2 43.4
Kredi afatmesme 22.53| 224 31 30.3] 25.6| 30.1 27.9
Kredi afatgjaté 14.93 24 .4 22 22.2 25.7 25.7 28.7
Kredi né leké 32.59] 30.1 32.8| 30.2| 314| 27.7| 34.2
Kredi né valuté 67.41 70| 67.2] 69.8| 68.6| 72.3] 66.0

Burimi: Banka e Shqipérisé.

TREGJET FINANCIARE

Tabelé 9. Normat e interesit né fund t& muaijit dhe ndryshimi i tyre me periudhat e

méparshme (né piké pérgindje).

. Ndryshimi Ndryshimi

maj 06 maj - p);iH 06| maj 06 - r;ya] 05
Norma bazé e interesit 5.00% 0.00 0.00
Tregu ndérbankar
Interesi i tregut ndérbankar 1-ditor 4.60% -0.04 2.27
Interesi i tfregut ndérbankar 7- ditor 5.20% -0.03 -0.12
Tregu primar
yield-i i bono thesarit 3- mujore 5.07% 0.20 0.03
yield-i i bono thesarit 6- mujore 5.45% -0.12 -0.99
yield-i i bono thesarit 12- mujore 5.72% -0.11 -1.07
Tregu i obligacioneve
yield-i i obligacioneve 2- viecare | 6.30%| -0.20] -1.30

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.

Tabelé 10. Normat e interesit dhe ndryshimi i tyre né tregun e depozitave dhe t&

kredive né leké (né piké pérgindjeje).

. Ndryshimi Ndryshimi
prill 2006 prill - m?)lrs 06| prill 06 - er’ill 05
Norma bazé e interesit 5.00 0.00 0.00
Interesi i depozitave né leké
3 — mujore 3.30% 0.08 -0.26
6 —mujore 3.95% -0.01 0.00
12 - mujore 4.60% -0.20 -0.10
24- mujore 5.10% -0.18 -0.12
Interesi i kredive né leké
Kredi deri né 6 muqj 11.97% -1.56 -1.53
Kredi 6 muaj- 1 vit 13.12% -0.74 -0.57
Kredi 1-3 vjet 16.52% -0.74 -0.36
Kredi mbi 3 vijet 12.78% 0.25 0.43
Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.
Tabelé 11. Normat e interesit t& depozitave né valuté (né piké pérgindjeje).
. Ndryshimi Ndryshimi
prill 2006 prill - mrgrs 06 | prill 06 — Q;ill 05
Fed-norma bazé e interesit 4.75% 0.00 +2.00
Interesi i depozitave né usd
1 — mujore 2.46%| 0.06] 0.70
Banka e Shqipérisé 21
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3 — mujore 2.91% 0.09 0.87
6 — mujore 3.34% 0.21 1.11
12 - mujore 3.74% -0.18 1.02
24 - mujore 4.27% -0.05 1.04
ECB-norma bazé e interesit 2.50% +0.25 +0.50
Interesat e depozitave né euro

1 — mujore 2.13% 0.18 0.46
3 — mujore 2.35% 0.02 0.63
6 - mujore 2.63% 0.24 0.87
12 - mujore 2.80% 0.06 0.78
24 - mujore 3.37% 0.15 0.42

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.

Tabelé 12. Spread-i i normés sé interesit depozité - kredi né leké dhe né valuté .

Spread-i interesit t& depozitave:
lek-usd lek-euro
prill 05 prill 06 prill 05 prill 06
3 — mujore 1.9% 1.0% 4 2.2% 1.6%
6 - mujore 2.5% 1.3% 4 2.9% 2.0%
12 -mujore 2.5% 1.4% 1 3.2% 2.3%
Spread-i i interesave 1& kredive:
prill 05 prill 06 prill 05 prill 06
6- mujore 5.7% 4.0% 4 5.6% 3.6%
6 mujore -1vit 5.0% 3.2% 5.6% 59% T
1-3 viet 8.8% 6.8% 8.5% 8.3% 1
mbi 3 vjet 4.0% 2.7% 1 4.3% 4.1% 4

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.
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