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PARATHENIE

Raporti i Stabilitetit Financiar (mé tej “raporti”) publikohet dy heré né vit dhe ky
&shté numri i 324€ i tij. N&é hyrje 1€ raportit éshté vendosur Deklarata e Stabilitetit
Financiar, e cila, sipas kérkesés sé ligjit, duhet t& publikohet ¢do gjashté muai.
Raporti paraget njé vlerésim té pérgjithshém 1€ rrezigeve gé mund té kércénojné
stabilitetin e sistemit financiar 1€ Republikés s& Shqipérisé dhe infrastrukiurén e
fij, si dhe vleréson aftésing e sistemit financiar pér t'i pérthifhur kéto rrezige.
Dokumenti iu mundéson autoriteteve publike idenfifikimin n& koh& t& masave
pérkatése pér korrigjimet e nevojshme.

P&r hartimin e raportit jané shfrytézuar 1€ dhénat zyrtare 1€ Bankés s& Shqipérisé,
éshté shkémbyer informacion me autoritetet pérgiegiése pér mbikéqyrien e
veprimtarisé sé fregut financiar, si dhe jané shfrytézuar analiza t& insfitucioneve
€ vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare, publike dhe private. Analiza
né vijim mbulon kryesisht zhvillimet gjaté gjashtémujorit t& paré & vitit 2024 (mé
tej, “periudha”). Nése nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet
e ardhshme ekonomike dhe financiare shirihen pér njé periudhé kohe rreth 12
muaij.

Qéndrueshméria e sistemit financiar &shté vlerésuar né bazé t& ecurisé
s& veprimfarisé sé tij dhe t& mezigeve gé burojné nga ndérveprimi i tij me
mjedisin e pérgjithshém ekonomik t& brendshém dhe t& jashtém. Pér & vlerésuar
kéfo rrezige, jané analizuar zhvillimet mé & fundit né tregjet financiare
ndérkombeétare dhe né ekonomité e vendeve t& zhvilluara dhe ato t& rajonit,
si dhe éshté béré njé vlerésim mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar &
vendit dhe sekforin bankar. Zhvillimet dhe rreziget e lidhura me ekonominé
vendase jané analizuar né bazé & freguesve t& rrifies ekonomike, bilancit
€ pagesave, nivelit & pérgjithshém t& ¢cmimeve, kursit & kémbimit, si dhe
freguesve fiskalé. Gijithashtu, népérmiet nj¢ analize & situatés sé& punésimit,
& ecurisé sé t& ardhurave dhe vrojtimeve t& vecanta, éshté vlerésuar gjendjo
financiare e sekforit € bizneseve/ndérmarrjeve dhe t& individéve/familjeve,
si edhe ndikimi i saj mbi affésiné paguese t€ kredimarrésve t& sektorit bankar.
Rezistenca e sekiorit bankar ndaj goditieve € ndryshme makroekonomike éshte
vlerésuar népérmiet ushtrimit t& provés sé rezistencés pér miaftueshméring e
kapitalit.

Raporti i Stabilitetit Financiar pérgatitet nga Departamenti i Stabilitetit Financiar
dhe mirafohet nga Késhilli Mbikégyrés i Bankés sé Shqipérisé.
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SHENIME

Né fund t& muaijit gershor 2024, bankat né sekiorin bankar shqiptar joné
klasifikuar:

l. sipas kontributit marzhinal té secilit institucion né rrezikun sistemik né
vend' duke u grupuar né:

® Banka me réndési sistemike: Banka Kombétare Tregtare sh.a., Banka
Credins sh.a., Banka Raiffeisen sh.a. dhe Banka OTP Albania sh.a. Kéto
banka zotérojné rreth ©4.8% t& aktiveve 1€ sekforit;

* Banka # tjera: Banka Intesa Sanpaolo Albania sh.a., Banka Procredit
sh.a., Banka e Paré e Investimeve Albania sh.a., Banka e Bashkuar e
Shqipérisé sh.a., Banka Union sh.a., Banka Amerikane e Investimeve sh.a.
dhe Banka Tirana sh.a. Kéto banka zoférojné rreth 35.2% & akfiveve t&
sektorit.

. sipas origjinés sé kapitalit, duke u grupuar né:

* Banka me kapital t& huaj% Banka Raiffeisen sh.a. (Austri); Banka Intesa
Sanpaolo Albania sh.a. (ltali); Banka Kombétare Tregtare sh.a. (Turgi);
Banka OTP Albania sh.a. (Hungari); Banka Procredit sh.a. (Gjermani);
Banka e Paré e Investimeve, Albania sh.a. (Bullgari). Kéto banka zotérojné
rreth 64% t& akfiveve t& sektorit,

* Banka me kapital shqiptar: Banka Credins sh.a., Banka Union sh.a.,
Banka Amerikane e Investimeve sh.a., Banka Tirana sh.a dhe Banka e
Bashkuar e Shqipérisé sh.a. Kéto banka zotérojné rreth 36% té totalit t&
aktiveve té sekforit.

Ill. sipas shtrirjes gjeografike t& rrietit bankar. Shtrirje t& rrjetit bankar jashté
vendit kané: Banka Kombétare Tregtare sh.a. dhe Banka Credins sh.a., me
filialet pérkatése né Kosové.

Pér analizén e kryer né raport, duhet t& konsiderohet gé:

(1) Termat "hua” dhe "kredi” kané t& nigjtin kuptim dhe mund 1€ pérdoren
si zévendésues & njéritjetrit; né t& njéjten ményré pérdoren edhe fermat
“ndérmarrie”/"biznese” dhe "individé"/“familie”;

(2) Termi “teprica e kredisé” i referohet gjendjes sé llogarisé “marrédhénie
me klientét”, sic éshte raportuar né bilancin e bankave né fund &
periudhés g& analizohet. Ajo pérfshin tepricén e kredisé s& dhéné nga

Pér mé shumé informacion mbi indeksin dhe mbi pércaktimin e bankave me réndési sistemike
(BARS), lutem konsulioni dokumentin “Metodologji “Pér pércakiimin e bankave me réndési
sistemike dhe shtesén pérkatése 1 kapitalit”” 1 publikuar né: htips: //www.bankofalbania.org/
Stabiliteti_Financiar,/Politika_makroprudenciale /Instrumentet_e_politikés_makroprudenciale/
Akte_t& miratuara/

Nijé banké klasifikohet si banké me kapital t& huaj, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se
50% t& madhésisé sé kapitalit t& paguar & bankés.
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sekfori bankar pér subjektet jofinanciare, private dhe publike, rezidente
dhe jorezidente. Kjo tepricé ndikohet nga kredité me probleme gé jané
larguar nga bilancet e bankave gjaté periudhés. Pér kété arsye, teprica
e kredisé gé analizohet né& Raportin e Stabilitefit Financiar &shté njé
koncept i ndryshém nga ai i “kredisé pér ekonoming”, gé frajiohet né
Raportet e Politikés Monetare.

Né krediné pér ekonoming, krahas kredisé s¢ dhéné nga bankat, pérfshihet
edhe kredia e dhéné nga insfitucionet financiare jobankare. Kredia pér
ekonominé pérfshin vetém kreding pér sektorin privat rezident dhe vlera e saj
nuk ndikohet nga fshirja e kredive me probleme, duke gené se kéto kredi jané
pérfituar tashmé nga subjekiet ekonomike dhe kané ndikuar né vlerén e tyre
ekonomike; fshirja e tyre e mévonshme nga bilancet e bankave nuk e ndikon
kete fakt. Dallimi né kéto koncepte t& kredisé, duhet pasur parasysh gjaté
inferprefimit t& analizés pérkatése & freguesve 1€ kredisé (normé rritieje, raporte
f& cilésisé, shpémdarje sipas sektoréve, sipas monedhés efi.) né raportet e

ndryshme t& Bankés sé Shqipérisé.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2024

Né mbéshtetie t& kérkesés sé nenit 69 1€ ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqjipérisé”, i ndryshuar; dhe t& nenit 8 1€ ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar; pér &
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér € térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe t€ publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale gé mund
t& kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé (BSH) publikon kété
deklaraté periodike, qé &shté pjesé pérbérése e Raportit & Stabilitetit Financiar
pér t& njéjtén periudhé.

Né raportin e stabilitetit financiar dhe né kété deklaraté gé e paraprin, vierésohet
ekspozimi i sekforit bankar ndaj rrezigeve gé burojné prej ndérveprimit té tij
me ekonominé e jashime dhe & brendshme, me agjentét e ekonomisé reale,
me fregjet financiare né vend, si dhe ndaj rrezigeve gé lidhen me ményrén
se si sekfori bankar zhvillon veprimtaring. N& vijim, kéto rrezige pérballen
me gjendjen financiare t& sekiorit bankar dhe stresohen népérmijet ushtrimit &
provés sé rezistencés, pér té vlerésuar géndrueshméring e sekiorit bankar.

Banka e Shqipérisé vleréson se né gjashtémujorin e paré té vitit 2024 (mé
tej, “periudha”), veprimtaria e sistemit financiar vazhdoi ecuriné pozitive.
Pavarésisht efektit pakésues t& mbicmimit té€ kursit t& kémbimit, né sektorin
bankar depozitat u zgjeruan dhe ritmi i rrities sé kredisé u pérshpejtua.
Rreziget e veprimtarisé u paraqitén né nivele té kontrolluara, por ecuria
né rritie e ciklit financiar ka nevojé t& moderohet. Né térési, rezistenca e
veprimtarisé bankare ndaj rrezigeve ishte e miré, né kushtet kur kapitalizimi
i veprimtarisé mbeti i géndrueshém dhe fitimi vijoi t& pérmirésohej me ritme
té kénagshme.

Zhvillimet ekonomike gjaté periudhés ishin pozitive, ndikuar nga ecuria e
miré e konsumit dhe e investimeve, si edhe géndrueshméria e performancés
sé turizmit. Rritja ekonomike u shogérua me rritje t€ punésimit e té pagave
dhe ulje t& normés sé papunésisé. Gjendja financiare e familjeve dhe e
bizneseve vlerésohet e pérmirésuar gjaté periudhés. Politika fiskale ruaijti
prirjen konsoliduese né kushtet e rritjes sé ndjeshme té t& ardhurave fiskale.
Presionet inflacioniste vijuan té€ bien dhe norma e inflacionit zbriti nén
objektivin e Bankés sé Shqipérisé, duke sjellé uljen prej saj t& normés bazé té
interesit. Rreziget pér zhvillimet ekonomike dhe financiare né vend mbeten
té pranishme. Ato burojné kryesisht nga pasiguria qé mbartin zhvillimet
gjeopolitike, por mund té zhvillohen edhe né kushtet e njé optimizmi qé
shogérohet me veprime té pakujdesshme nga ana e agjentéve ekonomiké.
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Ndaj, vlerésohet se té gjithé agjentét e ekonomisé kané mundésiné ta
shfrytézojné kété periudhé té veprimtarisé pér té konsoliduar bilancet e tyre
financiare, pér té pérmirésuar kapacitetet administruese né pérgjithési dhe
16 rreziqeve né veganti, si edhe pér t& rritur eficiencén e veprimtarisé.

Mé konkretisht, zhvillimet e periudhés treguan gé:

Aktiviteti ekonomik botéror vijoi 1€ zgjerohej. Zhvillimet pérgjithésisht
pozitive né tregun e punés, ecuria e miré né sekiorét e shérbimeve dhe
lehtésimi i kushteve t& financimit né tregje, ndihmuan rikuperimin e konsumit
dhe € investimeve private. Presionet inflacioniste vijuan t& bien, ndonése me
rilém mé t& ngadalt€é krahasuar me vitin e kaluar. Kushtet e financimit ishin
pérgjithésisht mé t& lehtésuara. Megjithaté, rénia e normave t& interesit né
fregjet e parasé dhe t& kapitalit ka gené mé e ngadalté nga pritiet, duke
reflektuar géndrueshméring e presioneve inflacioniste dhe shpejiésingé mé €
ulét t& normalizimit & politikés monetare nga bankat gendrore kryesore. Né
Eurozonég, ekonomia shfagi shenja modeste, por 1€ géndrueshme rimékémbieje
gjaté dy fremujoréve t€ paré té vitit, mbéshtetur kryesisht nga tregtia dhe sektorét
e shérbimeve. Banka Qendrore Evropiane nisi lehtésimin monetar pérmes uljes
s& normés bazé & interesit né muajin gershor. Zhvillimet né tregjet financiare
evropiane u karakterizuan nga luhatshméria, ndérsa dinamikat e kreditimit t&
bankave ishin pérgjithésisht t& dobéta. N& fremujorin e paré té vitit 2024,
ekonomité e vendeve t& Ballkanit Peréndimor u rritén me norma & kénagshme
dhe mé € larta krahasuar me fundin e vitit t& kaluar. Presionet inflacioniste u
dobésuan. Kjo ecuri solli pérmirésim € bilanceve fiskale dhe ulje t& borxhit
publik, por, né sektorin e jashtém, llogaria korrente u pérkegésua né shumicén
e vendeve, duke zhbéré piesérisht pérmirésimin e shénuar né gjysmén e dyté
& vitit 2023. Cilésia e kredisé né rajon mbeti e géndrueshme dhe raportet e
kredive me probleme ishin né nivele relativisht t& uléta. Rreziget pér rajonin jané
ato gé shogérojné ekonominé evropiane dhe botérore. Ekonomia botérore
pritet 1€ vijojé & rritet né ményré & géndrueshme e t& ngadalté gjaté periudhés
2024-2025, dhe rrifja do t& kryesohet nga vendet né zhvillim. Rreziget ndaj
perspekiivés sé& ekonomisé botérore vlerésohen pérgjithésisht t& balancuara.
Megjithaté, niveli i pasigurisé mbetet i larté, i ndikuar nga shpejtésia e rénies
sé inflacionit dhe pérshkallézimi i tensioneve gjeopolitike, g& mund t& nxisin
goditie 1€ rejo ndaj zinxhiréve & prodhimit. Kétyre fokforéve mé afatshkurtér u
shtohet efekti i ndryshimeve strukiurore me ndikim 1€ sigurt, por jo krejésisht t&
qart€, ku pérshihen ndryshimet e klimés dhe & teknologjisé.

Ekonomia shqiptare vijoi rritien gjaté periudhés dhe, né fund & tremujorit
16 paré, rritia ekonomike vjetore shénoi 3.6%. Ko rritie ekonomike pati njé
bazé € gjeré sipas sekioréve, vecanérisht nga ndértimi, tregfia e fransporti,
dhe u mbéshtet kryesisht nga kérkesa e brendshme. N&é kahun e kérkesés,
akfiviteti ekonomik u mbéshtet nga konsumi final dhe investimet e sekiorit privat,
ndérsa thellimi i deficitit tregfar ndikoi né kahun rénés t& rrities ekonomike.
Tregu i punés u karakterizua nga zhvillime pozitive si rritia e punésimit, rénia e

numrit f& 1& papunéve 1€ regjistruar, si dhe rritja e pagave né sektorin shtetéror
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dhe até privat. Norma e inflacionit shfagi njé rénie t& shpejté gjaté periudhés.
Kio ecuri ka reflektuar efekiin e normalizimit t& politikés monetare, mbigmimin e
monedhés vendase dhe rénien e inflacionit & importuar. N& vijim, né fillim &
muaijit korrik, Banka e Shgipérisé uli normén bazé 1€ inferesit me 25 piké bazg,
né nivelin 3%. Gjaté periudhés, politika fiskale ishte konsoliduese. Objektivat
pér balancén buxhetore tejkaluan planifikimin né fund t& gjashtémujorit t& paré
& vitit 2024. Né raport me Prodhimin e Brendshém Bruto (PBB), treguesit e
deficitit buxhetor dhe & borxhit publik shfagén rénie & ndjeshme. N& krahasim
me nijé vit mé paré, deficiti i llogarisé korrente u zgjerua ndjeshém gjaté gjysmés
s& paré t& vitit 2024, si rezultat i thellimit t& deficitit tregtar né mallra. Konfribut
pozitiv dha rritja e flukseve neto 1€ valutés nga shérbimet e udhétimit dhe nga
dérgesat e emigrantéve. Nga ana fiefér, investimet e huaja direkte kané vijuar
f& rriten. Stoku i pozicionit debitor t€ vendit ndaj jorezidentéve u zgjerua gjaté
fremuijorit t& paré té vitit, pér shkak té rrities sé detyrimeve nefo té sektorit privat
né formén e investimeve t& huaja direkte dhe atyre t& portofolit.

Gjaté periudhés, nuk pati ndryshime té ndjeshme né pozicionin strukturor
financiar t& bizneseve dhe & familjeve. Sipas t& dhénave t& llogarive
financiare, pozicioni i bizneseve mbetet debitor dhe ai &shté thelluar. Sipas
instrumenteve, ky zhvillim lidhet me rritjen e méte]shme te deT\/rimeve né formén
e investimeve t& huaja direkte. Né terma & kundérpaléve, bizneset kané
pakésuar detyrimet nefo ndaj korporatave financiare, pér shkak té rrities mé &
shpeité t& depozitave sesa té kredive gé ato kané né banka, dhe kané zgjeruar
detyrimet neto ndaj jorezidentéve. Kredia bankare pér bizneset éshté rritur me
ritém té pérshpeijtuar gjaté periudhés, dhe rritja éshté raportuar si né krediné né
lek, ashtu edhe né afé né valuté. Kjo rritie ishte mé e ndjeshme nése korrigjohet
pér efektin pakésues t& mbicmimit 1€ kursit & kémbimit. Norma mesatare e
interesit pér kredité e reja pér bizneset t& akorduara né lek dhe né valuté u
rrit né krahasim me gjashtémujorin e kaluar. Pavarésisht rrities sé normés sé
interesit, kérkesa e bizneseve pér kredi ishte mé e forté, ndérkohé gé bankat
kané lehtésuar kushtet dhe termat e pérgjithshme t& kredisé. Sipas vrojtimit t&
Bankés sé Shqgipérisé, shumica e bizneseve raportuan fitime gjaté periudhés.
Ecuria e shitjeve dhe e rezultafit financiar u vlerésua pozitive, ndonése né nivele
mé & uléta krahasuar me gjashtémujorin paraardhés. Pritiet mbetén optimiste,
me gjithé problematikat gé ekzistojné vecanérisht lidhur me rritien e kostove té
financimit dhe kosfove t& prodhimit e t& punés. Pesha e bizneseve huamarrése
shénoi rriie gjaté periudhés. Ngarkesa me borxh, né formén e raportit t&
huasé ndaj kapitalit, dhe né formén e shérbimit € borxhit ndaj & ardhurave
€ ndérmarrjes, u vlerésua né rritie pér pjesén mé & madhe € ndérmarrjeve,
krahasuar me gjashtémujorin e méparshém. Bizneset presin qé kérkesa e tyre
pér kredi t& mbetet e géndrueshme dhe né rritie gjaté gjysmés sé dyté & vitit
2024. Sektori i individéve pérfagéson sektorin rezident mé t& réndésishém
né financimin e korporatave financiare dhe bizneseve, dhe forma kryesore
e financimit éshté ajo e kapitalit t& investuar né ndérmarriet vendase dhe e
depozitave t& vendosura né banka. Pozicioni kreditor i individéve rezidenté
ndaj sekiorit bankar u zgjerua lehté gjaté periudhés, pér shkak t& rrities mé
€ madhe t& depozitave né krahasim me kredite. Né terma relativé, rifia e
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kredisé, si né terma vietoré ashtu edhe gjashtémujoré, ishte mé e madhe sesa
ritia e depozitave. Kérkesa pér kredi u mbéshtet nga nevoja pér konsum dhe
pér blerje pasurish € paluajtshme, kryesisht né monedhén vendase. Normat e
interesit t& kredisé sé re pér individét mbetén pothuajse t& pandryshuara gjaté
periudhés. Bankat lehtésuan kushtet e pérgjithshme 1€ kredisé pér individét, por
sinjalizuan njé shiréngim té standardeve té kredidhénies. Ato presin gé kérkesa
nga individét pér kredi t& mbetet e géndrueshme, ndonése sipas vrojtimit &
kryer nga Banka e Shqipérisé me familiet, kéfo t& fundit shprehen pér njé
kérkesé mé t& dobét né vijim. Rezultatet e kétij vrojtimi gjithashtu tregojné se
pesha e familieve huamarése ka mbetur e géndrueshme, ndérsa aftésia e
tyre paguese sinjalizoi rénie gjaté periudhés, duke mbetur gjithsesi mé e miré
se njé vit mé paré. Pritiet pér aftésiné paguese né gjashtémujorin e ardhshém
paragiten me optimiste.

Né tregjet financiare, zhvillimet ishin t& géndrueshme. N& tregun parésor
t& titujve t& borxhit & geverise, véllimi i emetimeve ishte i krahasueshém me
véllimin e t& nigjtés periudhé njg vit mé paré, por gati 50% mé i larté se
gjashtémuijori i méparshém. Né volumin e emetimeve t& periudhés, emetimet
afatshkurtra u dyfishuan dhe ato zuné rreth 60% 1€ borxhit total. Gjaté periudhés,
norma mesafare e ponderuar e inferesit pér t& gjitha maturitefet e fitujve 1€
emetuar né Lek u rrit lehté me 0.1 piké pérgindjeje (p.p.), duke arritur né nivelin
4.2%. Pér fitujt afatshkurtér, norma mesatare e interesit u rrit me 0.3 p.p. né
nivelin 3.5%, ndérsa pér fitujt afatgjaté ajo ra me 0.1 p.p., né 5.1%. Oferta
e investitoréve ka gené e larté dhe né shumicén e rasteve i mbuloi nevojat e
geverisé pér huamarrie. Tregu dytésor i titujve t& borxhit vijon t& karakterizohet
nga nig numér dhe véllim i ulét i transaksioneve. N& tregun ndérbankar,
véllimi i transaksioneve t& financimit shénoi rritie, kn/esishf si rezultat i rritjes
sé& Vvéllimit t& transaksioneve njgjavore. Interesat e aplikuara nga bankat né
fregun e parasé géndruan prané normés bazé & interesit & pércakiuar nga
Banka e Shgipérisé. Né vijim t& flukseve t& bollshme hyrése t& valutés, kursi i
kémbimit t& Lekut vijoi t& mbicmohet ndaj valutave kryesore gjaté periudhés,
por shpejtésia e mbigmimit u ngadalésua, edhe pér shkak t& blerjeve t& valutés
nga ana e Bankés sé Shqgipérisé.

Kérkesa e géndrueshme mbéshteti rritien e ¢mimeve né tregun e pasurive
t6 paluajtshme. Nga vrojtimi i posagém i Bankés sé Shqipérisé u konstatua
gé né tregun e pasurive t& paluajishme rezidenciale kérkesa e pérgjithshme,
duke pérfshiré edhe até nga jorezidentét, mbeti e géndrueshme. Rritja e kredisé
bankare pér blerje pasurish t& paluajtshme ka mbéshtetur géndrueshméring e
kérkesés. Bankat kané shirénguar disi standardet pér kété lloj kredie dhéné
individéve. Numri i pronave & pashitura ka réné. N& kahun e ofertés, numri
dhe sipérfaget e lejeve 1€ ndértimit u shfagén né rénie né krahasim me nié vit
mé paré, por jané prané vlerés mesatare t& viteve t& fundit. Kredia bankare
pér ndértim nuk ka shénuar ndryshime gjaté periudhés. Kostot e ndértimit jané
rritur, kryesisht pér shkak t€ rrities né shpenzimet pér paga dhe energji. Né vijim
e kétyre zhvillimeve, vrojtimi fregoi se Indeksi Fischer i ¢mimit & banesave né

rang vendi u rrit me 16.9% né terma gjashtémujoré dhe me 8% ndaj njé viti
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mé paré. Rritja e vierés sé indeksit pér Tiranén ishte edhe mé e forte. Cmimet
e girasé u ritén gjithashtu. Sipas raportimeve t& agjentéve pér transaksionet e
kryera, pesha e transaksioneve me ¢mim shitjeje & njéjté me até té kérkuar nga
shitési ka réné, ndérkohé gé vihet re rritie e peshés sé fransaksioneve pér té cilat
cmimi i shifies ishte mé i ulét sesa ¢mimi i kérkuar nga shitési. Agjentét ruajné
njé vlerésim pozitiv né lidhje me ecuriné e fregut & banesave né periudhén
afatshkurtér, dhe mbeten optimisté pér ecuring e tij né nié periudhé mé té gjaté.

Infrastruktura e pagesave funksionoi normalisht dhe pérballoi pa probleme
rritien e volumeve 1€ fransaksioneve. Infrastrukiura bazé pér klerimin dhe
shlyerien e pagesave né monedhén vendase dhe né Euro, ka vijuar &
funksionojé me siguri dhe efikasitet. Gjaté periudhés éshté regjistruar rritie e
vlerés dhe numrit t& fransaksioneve né sistemet e pagesave. Me rrifie 1€ forté u
shfagén edhe pagesat me karta (& debitit dhe 1€ kreditit), si edhe transfertat e
kreditit né formén joletér. Aktualisht, pagesat me karta z&né peshén kryesore né
numrin e pérgjithshém t€ pagesave 1€ kryera.

Zhvillimet né sistemin financiar dhe né sektorin bankar ishin pozitive. Gjaté
periudhés, pesha e akfiveve € sistemit financiar® ndaj PBB-sé shénoi njé rrifie
t& lehté me 0.2 p.p., né nivelin 94.2%. Né terma vietoré, ky tregues u rrit me
2 p.p. pasi norma vietore e rrities sé bilancit & sistemit financiar ishte mé e
larté né krahasim me até t& mifies sé PBB-sé. N& kété rritie, sektori bankar ka
kontribuuar me pothuaj 1.5 p.p. Brenda sistemit financiar, sektori bankar vijon
& mbizoférojé me gati Q0% € totalit t& aktiveve. Ekspozimi i sekiorit bankar
ndaj sekiorit jobankar mbetet i ulét, ndonése ka shénuar njé rritie t& lehté pér
periudhén. Ndérsa ndjeshméria e sekiorit jobankar ndaj veprimtarisé sé sekforit
bankar mbetet e larté, por nuk ka shénuar ndryshime gjaté periudhés. Banka
e Shqipérisé monitoron rregullisht treguesit e ndérlidhjes né kuadér t& vlerésimit
periodik t& rrezigeve sistemike.

Bilanci i sektorit bankar u zgjerua gjaté periudhés, dhe né terma vietoré rritja
ishte /%. N& zgjerimin e akfivitetit t& sekiorit bankar kontribuuan sé bashku,
investimet n& kredi, ato né fituj dhe veprimet ndérbankare. Efekti stafistikor i
mbicmimit t& kursit & kémbimit mbeti negativ pér rreth 30 miliardé leké, duke
ndikuar né zvogélimin e vlerés sé bilancit t& raportuar né Lek, por ky efekt erdhi
né rénie gjaté vitit & fundit. Pesha e akliveve dhe detyrimeve né valuté ndaj
fotalit t& bilancit ka réné lehté né pérkatésisht 50% dhe 49%, ndérsa pozicioni
neto kreditor ndaj jorezidentéve u zgjerua, duke arritur né 19% 1€ aktiveve &
bankave. Financimi i veprimtarisé sé bankave vijoi 1€ mbéshtetet né depozitat
me pakicé dhe fondet e veta. Gjaté periudhés, indeksi i shéndetit bankar
konfirmoi njé giendje t& miré dhe t& géndrueshme financiare t€ sekiorit.

Kredia bankare shénoi rritie & ndjeshme gjaté periudhés. Né& terma vietorg,
kredia u zgjerua me 11.1%, ndérsa né krahasim me fundin e vitit 2023, ajo u

Sistemi financiar pérbéhet nga sektori bankar dhe sekfori jobankar. Baza e t€ dhénave pér
16 gjitha subjektet e sistemit financiar dhe PBB-ja i pérkasin tremujorit 1& paré & vitit 2024,
me pérjashtim t& bankave, bilanci i 1 cilave i referohet tremujorit 1 dyié té vitit 2024.
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it me 7. 1%. Né kété ecuri ndikoi kryesisht rritja e forfé e kredisé né Lek, mifia e
kredisé afatgjaté dhe rritia e kredisé pér bizneset. Edhe kredia pér jorezidentét
u rrit gjaté periudhés, por mbeti prané niveleve 1€ njé viti mé paré. E korrigjuar
pér efektin e kursit & kémbimit, rritia vietore e kredisé do 1€ ishte rreth 14%.
Ristrukturimi i kredive dhe largimi nga bilanci i kredive t& humbura vijuan gjaté
periudhés. Véllimet e ristrukiurimeve u pakésuan, ndérsa afo € fshirjeve ishin
€ krahasueshme me periudhén e kaluar. Teprica e kredisé s&¢ pambrojtur né
valuté vijoi rénien si né terma gjashtémujoré, ashtu edhe né krahasim me njé
vit mé paré. Rénia vérehet né vleré absolute dhe relative, por e korrigjuar pér
efektin e kursit & kémbimit, kjo kredi do t& shénonte ritie gjaté periudhés.
Kontributin kryesor né kété ecuri e dha rénia né kredingé e pambrojtur né valuté
pér individét, pasi kredia e pambrojtur né valuté pér bizneset nuk ndryshoi.
Cilésia e késaj kredie mbetet mjaft e miré.

Kredia e re e dhéné gjaté periudhés u rrit lehté né krahasim me gjashtémujorin
e méparshém. Né kéte rritie konfributin e vetem pozitiv e dha kredia pér
individét. Kjo kredi shkoi kryesisht pér blerjen e pasurive € paluajtshme. Rritja
e kredisé sé re gjaté periudhés ishte ndjeshém mé e larfé se ajo e njé viti mé
paré. Né kété ndryshim, kontributin kryesor e dha rritja e kredisé sé re né Lek,
ndérkohé gé rritia e kredisé sé re né Euro e shprehur né Lek ishte mé e vogél
edhe pér shkak t& efekiit statistikor & kursit & kémbimit. Norma e peshuar e
inferesit pér & gjitha kredité e reja t& dhéna gjaté periudhés mbeti pothuajse
e pandryshuar, né nivelin 6.8%. Normat e interesit pér kredité e reja né Lek
shfagen disi mé & larta se ato né Euro, ndérkohé gé t& dyja kané treguar
shumé pak luhatie né periudhat e fundit.

Né fund t& periudhés, depozitat e mbajtura né sekforin bankar arritén vlerén
1,610 milioné leké. Kéto depozita u rritén gjaté periudhés me 0.4%, duke
reflektuar kryesisht zgjerimin e depozitave me afat, 1€ depozitave € individéve
dhe atyre né Lek. Llogarité rriedhése dhe depozitat pa afat rané lehté. N terma
vietoré, depozitat né Lek dhe né valuté u zgjeruan me pérkatésisht 8% dhe 6%,
ndérsa depozitat e pérgjithshme u rritén me 7%. E korrigjuar pér efektin e kursit
& kémbimit, rrifja viefore e depozitave né valuté do 1€ ishte rreth 12%. Rritio
viefore e depozitave né lek u mbéshtet nga zgjerimi i llogarive rrjedhése dhe i
depozitave me afat t& individéve, ndérsa rrifja vietore e depozitave né valuté
pasqyron edhe rritien e depozitave me afat t& bizneseve. Normat e interesit &
depozitave f& reja vijuan & riten, ndérsa flukset e depozitave té reja ishin mé
f& uléta se ato & gjashtemujorit & méparshém, por t€ krahasueshme me ato t&
sé njgjtés periudhé & njé viti mé paré.

Ne térési, vlerésohet qgé ekonomia shqgiptare dhe sistemi financiar treguan
zhvillime pozitive gjaté periudhés, pavarésisht sfidave. Rritia ekonomike
mbeti e géndrueshme pavarésisht ngadalésimit t& rrities sé & ardhurave nga
turizmi. Né& tregun e punés ka vijuar rritjia e pagave dhe e punésimit, dhe norma
e papunésisé ka shénuar rénie & lehté. Performanca fiskale evidentoi prirjen
e forté konsoliduese dhe njgkohé&sisht nevojén pér pérmirgsim t& shkallés s&
realizimit t& investimeve publike. Norma e inflacionit vijoi rénien, ndérkohé gé
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mbigmimi i kursit & kémbimit ndihmoi né balancimin e presioneve & brendshme
inflacioniste. Gjendja financiare e sekforit bankar dhe e sistemit financiar u
paragit e miré dhe fitimi u rrit, ndonése me ritme mé t& ngadalésuara. Kéto
zhvillime pozitive ekonomike dhe financiare konfirmohen edhe nga treguesit
e Hartés sé Stabilitetit, e cila reflekion rrezige mé t& uléta dhe relafivisht t&
kontrolluara pothuaj pér té gjithe akiorét e ekonomisé. Nga ana tietér, zhvillimet
ekonomike ndérkombétare kané gené pozitive, por pasiguria e larté gé buron
prej tensioneve gjeopolitike i mban ato t& ndrydhura. Né vrojtimin periodik gé
kryhet me bankat, ky fakfor &shté evidentuar prej tyre si burimi kryesor i rrezikut,
i ndjekur prej ndjeshmérisé nga sulmet potenciale kibernetike.

Né terma té rrezigeve mé specifike pér veprimtaring e sektorit bankar vlerésohet
se:

Pérshpejtimi i kreditimit éshté shogéruar me njé rritie & lehté té stokut té
kredive me probleme, ndonése raporti i kredive me probleme (RKP) ka
mbetur né nivele té uléta. Stoku i kredive me probleme u rrit gjaté periudhés
me rreth 6%, duke u ngjitur né nivelin 37 miliardé leké. Kjo rritie u vu re kryesisht
né portofolin e kredisé né monedhén vendase, né kreding afatshkurér dhe né
kreding pér bizneset. Né krahasim me njé vit mé paré, vlera e stokut & kredive
me probleme nuk ka ndryshuar. Nga ana tietér, pér shkak & rrities mé t&
shpejté t& tepricés totale t& kredisé, RKP-ja zbriti né 4.7% né fund 1€ periudhés,
duke shénuar njé pérmirésim té lehté t& cilésisé sé kredisé. Ulje t& RKP-sé kané
shénuar edhe kredia pér investime né pasuri 1 paluajtshme, kredia pér konsum
dhe kredia e pambrojtur nga kursi i kémbimit. Né fund €& periudhés, portofolet
e kredisé me vlerén mé t& larté t& RKP-s€ ishin kredia afatmesme (6.5%), ajo pér
biznese (5.9%), kredia pér tregti (5.4%) dhe kredia né Lek (5.3%). N& krahasim
me njé vit mé paré, cilésia e kredisé shénon pérmirésim mé t& dukshém dhe
RKP-ja ka réné me 0.5 p.p. Mbulimi me kolateral i kredisé mbetet né nivele
t& larta. Raporti i mbulimit me provigjione t€ kredive me probleme zbriti gjaté
periudhés me 0.4 p.p., né nivelin 67%. Kundreijt njé viti mé& paré, ky tregues
éshté rritur me 0.3 p.p.

Pozicioni i likviditetit t& sektorit bankar mbetet né nivele té mira. Né krahasim
me gjashté muaj dhe njé vit mé paré, bankat kané njé véllim disi mé & ulét t&
akfiveve likuide né raport me aktivet e pérgjithshme dhe detyrimet afatshkurira,
por kéta fregues vijojné & géndrojné dukshém mbi kufijté minimalé regullatoré.
Giaté periudhés, bankat kané raportuar zgjerim € hendekut negativ midis
akliveve dhe pasiveve pér maturitetet deri né 3 muaj. Diferenca midis afatit
mesatar t& maturimit t& aktiveve dhe t& detyrimeve éshté rritur lehté. Prej disa
gjashtémujorésh, sektori bankar nuk ka raportuar linja financimi nga grupet
bankare zotéruese.

Rreziget e drejtpérdrejta dhe té térthorta té tregut kané qené té kontrolluara.
Gijaté periudhés, pozicioni i hapur valutor nefo i sektorit bankar gé sinjalizon
ekspozimin ndaj rrezikut t& drejtpérdrejté t& kursit € kémbimit, rezultoi “né
blerie”, né nivelin 4.6% e kapitalit regullator. Kjo ishte vlera mé e ulét e treguesit
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gjaté vitit t& fundit dhe ajo &shté dukshém nén kufirin maksimal rregullator pre;
30%. Ekspozimi ndaj rrezikut t& térthorte € kursit t& kémbimit, i matur nga
freguesi i mospérputhjes valutore, ka regjistruar njé rritie t& lehté gjaté periudhés
si rezultat i zgjerimit 1€ kredisé pér rezidentét né valuté, por mbetet prané
nivelit & minimumit historik. Treguesi g& mat ekspozimin e sekforit bankar ndaj
rrezikut & drejtpérdreité 1€ normés sé interesit ka shénuar rritie gjaté periudhés,
megjithaté mbetet ndjeshém nén kufirin e sipérm rregullator. Sektori bankar
éshté mé i ekspozuar ndaj rrezikut t& normés sé inferesit pér pozicionet né Lek,
afo me normé interesi 1€ ndryshueshme dhe pér maturitetin afatgjaté. Ekspozimi
i sektorit bankar ndaj rrezikut t& érthorté t& normés sé interesit mbetet i kufizuar.

Megjithé rreziget e pranishme, rezistenca e sektorit bankar ndaj tyre, né
terma té kapitalizimit dhe pérfitueshmérisé sé veprimtarisé vlerésohet e
miré. Mé konkretisht, né fund & periudhés, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
& sekforit bankar rezulioi 19.3%. Gjaté periudhés, ky tregues shénoi rénie,
kryesisht pér shkak té& rrities sé shpejté t& akfiveve t& ponderuara me rrezik,
por né krahasim me njé vit mé paré, ky fregues u rrit me 0.3 p.p. Aktualisht,
bankave iu kérkohet t& pérmbushin disa kérkesa pér nivelet e kapitalit, ku
pérfshihen shtesat makroprudenciale t€ kapitalit dhe afo pér instrumente 1€
kapifalit rregullator dhe detyrimeve t& pranuara (MREL). Me géllim forcimin
e pozitave & kapifalit, gjaté periudhés bankat kané injektuar kapital, kané
rritur fitimet e pashpémdara dhe kané shtuar pérdorimin e borxhit t& varur.
Sektori bankar né terési arriti t'i pérmbushte kérkesat megullatore pér kapital t&
periudhés sipas kalendarit 1€ pércaktuar dhe 1€ regjistronte njé tepricé kapitali
pozitive. Fitimi i sektorit bankar né fund t& gershorit ishte pozitiv pér 18.6
miliardé leké. Ky rezultat ishte rreth 26% mé i larté né krahasim me njé vit mé
paré, por norma e rrifies sé fitimit &shté mé e ulét se ajo e vitit 2023. Né kéte
ecuri, ndikimin kryesor pozitiv e dhané t& ardhurat nefo nga interesat. Rritie
kané shénuar edhe t& ardhurat jo nga interesat, gé kané reflektuar njé ecuri mé
f& miré t& investimeve né insfrumentet financiare dhe € ardhura mé 1€ larta nga
komisionet. Paralelisht me rritien e t& ardhurave, pasgyra e € ardhurave dhe
shpenzimeve paraget rrifie 1€ shpenzimeve & veprimiarisé dhe rritie € lehté t&
shpenzimeve pér provigjione. Pérmirésimi i rezulfafit financiar &shté reflekiuar
né njé shpémdarie mé t& miré & vlerave t& Kihimit nga Aktivet (RoA) midis
bankave.

Rezistencén e miré t& sektorit bankar ndaj rrezigeve e evidentojné edhe
ushtrimet e provés sé rezistencés. Rezultatet e ushtrimit pér vlerésimin e aftésisé
paguese & sektorit bankar ndaj skenaréve t& supozuar pér periudhén 2024-
20206, tregojné se ai paragitet i géndrueshém ndaj goditjeve makroekonomike
t& supozuara. Ndjeshméria e sekforit bankar éshté pérmirésuar né krahasim
me njé vit mé paré, pasi numri i bankave gé do t& kishin nevojé pér t& forcuar
pozicionet e tyre t& kapitalit dhe vlera e nevojshme e kapitalit, né skenarét mé
pak t& favorshém kané réné.

Pavarésisht zhvillimeve pérgjithésisht pozitive, vémendja mbikéqyrése do té
jeté maksimale pér té siguruar qé performanca e sektorit bankar t€ mbetet
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pozitive dhe e géndrueshme. Pér kéte géllim, Banka e Shqipérisé analizon
megullisht efektet e 1€ gjitha politikave & saj, dhe kombinon posagérisht
proceset e mbikéqyries mikroprudenciale, 1€ ndérhyries sé jashtézakonshme
dhe t& mbikégyries makroprudenciale. Kjo e fundit pérfshin njé séré rregullash,
analizash dhe instrumentesh permes fé cilave Banka e Shqipérisé identifikon,
monitoron dhe trajton rreziget me natyré sistemike. Analizat né kuadér t&
zbatimit & politikés makroprudenciale kané evidentuar gjendjen e miré
financiare t& sektorit bankar, ekspozimin e fij pérgjithésisht t& kontrolluar ndaj
rrezigeve sistemike, por edhe nevojén pér t& marré masa parandaluese. Kéto
masa lidhen kryesisht me nevojén pér & moderuar shpejtésiné e ciklit financiar
(1€ rrities sé& kreditimit) dhe pér t€ rritur rezistencén e bankave ndaj ekspozimeve
me rrezik.

Me kété géllim, né fund t& muaijit gershor, Banka e Shqgipérisé shpalli rrifien e
normés kundérciklike t& kapitalit [KUNC) me 25 piké bazg, né nivelin 0.25%.
Bankave iu komunikua mundésia e rritieve 1é tiera né nivelin e kétij instrumenti,
nése kredia e pérgjithshme ose ajo né segmente t& vecanta t& saj, vijon &
rritet me ritme 1€ shpejta. Njé prej segmenteve t& kredisé me rritien mé té
shpeijté gjaté viteve t& fundit &shté kredia pér blerjen e pasurive t& paluajishme.
Pér shkak t& kérkesave & sekiorit bankar pér mbulimin e késaj lloj kredie me
kolateral n& formén e pasurive t& paluajtshme, kjo lloj kredie dhe kolaterali
mbéshtesin né ményré t& ndérsjellé kahun e ndryshimit t& vlerave t& njéri-
fietrit, duke pérforcuar ekspozimin e sekiorit bankar ndaj zhvillimeve né tregun
e pasurive & paluajtshme. Pér kéto arsye, kjo kategori kredie ka nevojé t&
vlerésohet né ményré & kujdesshme pér té& parandaluar apo trajtuar zhvillime
qé rezultojné t& pagéndrueshme. Me kété géllim, né zbatim & rregullores sé
posacme f& miratuar né fetor & vitit 2023, jané mbledhur dhe po analizohen
raportimet e para t& bankave pér standardet gé afo kané zbatuar né kété lloj
kredie. Pas nié procesi t& nevojshém & sigurimit t& cilésisé dhe € konsistenceés,
freguesit gé po mblidhen nga bankat do t& mbéshtesin zbatimin e instrumenteve
makroprudenciale pér t& kontrolluar rrezikun gé buron nga kéto ekspozime.
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1. POLITIKA MAKROPRUDENCIALE DHE RREZIQET
SISTEMIKE

Pér t& mbrojtur stabilitetin financiar, réndési parésore ka identifikimi dhe
administrimi i rezigeve sistfemike né veprimtariné e sistemit financiar. Pér shkak
& rolit & saj si autoritet monetar dhe autoritet mbikéqyrés i sekiorit bankar,
i cili mbizotéron né sistemin financiar, Banka e Shqipérisé ep njé kontribut
parésor né trajtimin e rrezigeve sistemike, népérmiet kombinimit & politikave
& saj dhe posagérisht népérmiet zbatimit 1& politikés makroprudenciale. Kjo
e fundit pérfshin njé¢ séré megullash, analizash dhe instrumentesh pérmes
& cilove Banka e Shqipérisé identifikon, monitoron dhe frajton rreziget me
natyré sistemike. Rreziget sistemike analizohen ¢do gjashté muaj népérmiet
monitorimit t& treguesve t& hartés makroprudenciale. Kéta tregues organizohen
né grupe sipas katér objektivave t& ndérmijefém t& politikés makroprudenciale,
né ményré gé té kontrollohen zhvillimet né dreijtim t& kreditimit t& shpeité, stresit
€ likuiditetit, rrezikut sistemik gé buron nga pérgendrimet dhe ndérlidhjet, si
edhe afij gé buron nga madhésia apo kompleksiteti i institucioneve financiare
(bankave).

Gijaté periudhés, treguesit e hartés makroprudenciale kané evidentuar
gjendjen e miré financiare té sektorit bankar, ekspozimin e tij pérgjithésisht
té kontrolluar ndaj rrezigeve sistemike, por edhe nevojén pér té¢ marré masa
parandaluese. Pér shembull, treguesit g& monitorohen né kuadér t& objekfivit
& dyte (rrezikut & likuiditetit) tregojné gé hendeku afatshkurtér midis aktiveve
dhe pasiveve t& bankave né raport me aktivet e pérgjithshme mbetet i larte,
por gjaté dy viteve t& fundit, vérehet nié ulie e vlerés mesatare t& kétij hendeku.
Né t& nigjten kohé, raporti akfive likuide/pasive afatshkurtra mbetet i larté dhe
dukshém mbi kufirin minimal & lejuar nga kuadri regullator?. Gjithashtu, treguesit
gé monitorohen né kuadér t& objektivit t& trefé (rezikut t& pérgendrimeve dhe
t& ndérlidhijes), konfirmojné gé nivelet e ndérlidhjes né veprimtaring bankare
kané mbetur & géndrueshme dhe relativisht t& uléta. Nivelet e pérdorimit
dhe t& pérgendrimit t& valutés né veprimtaring e sekforit bankar mbeten t&
konsiderueshme, ndonése vlerat e kredisé né valuté & pambrojtur nga kursi i
kémbimit kané vijuar t& bien né ményré graduale. Kéto zhvillime jané defajuar
dhe jané konfirmuar edhe né analizén g& publikohet ¢do gjoshté muaj “Mbi
ecuring e freguesve gé monitoron Banka e Shqipérisé, né kuadér & procesit
& ulies s& euroizimit”. Pér fundin e vitit 2023 (analiza e publikuar né shkurt
2024) dhe pér fundin e gjashtémujorit & paré 2024 (analiza e publikuar né

4 Shiko "Hapésiré informuese nr. 1"

° Ky raport publikohet né zbatim t& Memorandumit t& Bashk&punimit mes Ministrisé
sé Financave dhe Ekonomisé, Bankés sé Shqgipérisé dhe Autoritetit t& Mbikéqgyries
Financiare “Pér zgjerimin e pérdorimit t& monedhés kombétare né sistemin financiar
dhe né ekonominé shqiptare”, nénshkruar mé 18.4.2017 dhe publikuar kétu:
hitps: //'www.bankofalbania.org,/web,/pub,/memorandumi_gksf_9384_1.pdf
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gusht 2024, arrihet né konkluzionin gé ecuria e treguesve vlerésohet t& keté
gené né kahun e duhur, ndonése ndryshimet e regjistruara jané té diferencuara
mes freguesve. Kjo ecuri nxjerr né pah larminé e fakforéve ekonomiké e socialé
gé ndikojné ecuriné e treguesve & niveleve & euroizimit & ekonomisé dhe
sistemit financiar, si edhe evidenton nevojén pér & ruajtur njé fokus afatgjaté
dhe pér & bashkérenduar masat pér ulien e euroizimit né sistemin financiar dhe
né ekonominé redle.

Nga ana fiefér, freguesit e objektivit € paré gé monitoron ecuring e ciklit
financiar, kané evidentuar pérshpeijtimin e rifies sé kredisé né térési, dhe né
ményré & vecanté t& segmenteve t& caktuara t& saj sic jané ai pér blerjen
e pasurive & paluajishme dhe ai i kredisé pér konsum. Nga njéra ané,
periudha té filla shogérohen me performancé € miré financiare € agjentéve
& ekonomisé reale dhe t& institucioneve financiare, dhe Shqipéria ka nevojé
f& rmrisé nivelet e ndérmjetésimit financiar, pér & ardhur mé prané freguesve
mesataré t& rajonit dhe mé fej, t& Bashkimit Evropian, ndérsa nga ana tjetér,
kéto periudha mund t& sjellin edhe fillimin e rrezigeve t& lidhura me rénien e
standardeve t& kreditimit, rritien e pérgendrimit t& kredisé né sektoré ose tregje
t& cakiuara, rritien e niveleve 1€ borxhit t& bizneseve dhe individéve pérte]
niveleve t& shéndetshme, rritien e stokut & kredive me probleme efj. Nése nuk
kontrollohen, kéto situata mund ta béjné ekonominé dhe sistemin financiar mé
t& ndjeshém ndaj goditieve t& ndryshme, duke cenuar stabilitetin financiar t&
vendit. Pér kéto arsye, nevojitet pérdorimi i instrumenteve makroprudenciale
qé veprojné né ményré kundérciklike, parandalojné pérhapjen e pakontrolluar
& kétyre rmezigeve dhe rrisin rezistencén e bankave ndaj mundésisé sé
materializimit t& tyre.

Crafik 1. Hendeku i raportit kredi pér
ekonominé/PBB

Crafik 2. Treguesi i paralajmérimit & hershém

plotésues
1.0

—Hendeku i kredisé pér ekonoming ndaj PBB-sé 3

Hendeku_Biznes !
—Hendeku_Individé i
—Pragu krahasues !
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Pér kéto arsye, né fund t& muajit gershor, Banka e Shqipérisé shpalli rritien
e normés kundérciklike t& kapitalit (KUNC) me 25 piké bazé, né nivelin
0.25%°. Kjo vendimmarrje u mbéshtet né tregues 1€ posacém, si ai i hendekut
€ raportit t& kredisé ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB) ose treguesi
parésor, dhe ai i paralajmérimit & hershém plofésues. Pérvoja ndérkombétare
ka treguar se pérdorimi i kétyre freguesve gé plotésojné niéritjetrin, &shté i
nevojshém pér t& kapur dhe reaguar mé shpeijt ndaj zhvillimeve t& shpejta né
ciklin financiar. N& analizén e publikuar gé shogéronte vendimin e mésipérm,
Banka e Shqipérisé theksoi mundésiné e rritieve té tiera t& KUNCHt nése ritmet
e rrifies sé kredisé sé pérgjithshme dhe t& segmenteve & cakiuara té saj do t&
mbeten té larta.

Krahas monitorimit mé & afértté ciklit financiar, ka vijuar puna pér vlerésimin
e ekspozimit té sektorit bankar ndaj tregut té pasurive té paluajtshme.
Cjafé periudhés, & gjitha bankat gé operojné né vend raportuan pér heré t&
paré, né ményré & standardizuar, mbi t& dhénat e kérkuara nga rregullorja
nr. 44/2023 "Pér raportimin e t& dhénave, identfifikimin dhe monitorimin
e freguesve mbi kredidhénien dhe investimet pér pasuri € paluajtshme™”.
Raportimi pérgendrohet tek kredité e rejo & dhéna gjaté tremujorit t& paré f&
vitit dhe po i nénshtrohet njé procesi t& domosdoshém té& kontrollit t€ cilésisé dhe
& pérmirésimit, i cili do & kérkojé edhe t& pakién njé raportim tietér tremujor pér
f& siguruar konsistencén e nevojshme népérmiet krahasueshmérisé. Té dhénat
pér kredité e reja do 1€ vijojné & raportohen né fund t& ¢do tremujori, ndérsa
& dhénat pér kredité ekzistuese ose pér stokun e kredisé do & raportohen né
bazé vietore, duke filluar nga muaiji shtator i vitit 2024. Kéfo t& dhéna do 1€
pérdoren nga Banka e Shqipérisé pér 1€ ndértuar treguesit mé pérfagésues 1€
standardeve t& kredidhénies dhe investimeve t& bankave né prona té paluajtshme
(rezidenciale dhe fregtare), si treguesit e huasé ndaj t& ardhurave, huasé ndaj
vlerés sé pronés, shérbimit & huasé ndaj t& ardhurave t& kredimarrésit etj. Né
t& ardhmen, kéta tregues do t& mbéshtesin politikat e Bankés sé Shqipérisé né
zbatimin e instrumenteve makroprudenciale me objektiv kredimarrésin.

Paralelisht, gjaté periudhés ka vijuar zbatimi i kérkesave té fiera té
parashikuara né rregulloren nr.41/2019 “Pér shtesat makroprudenciale té
kapitalit”® (Rregullorja 41/2019), si edhe raportimet tremujore € bankave
mbi masén e pérmbushjes sé kétyre kérkesave. Duke nisur nga viti 2020,
bankat kané filluar & pérmbushin me shtesa vietore prej 0.5 p.p. kérkesén pér
shtesén konservuese & kapitalit [KONS), si edhe pér shtesén e kapitalit pér
bankat me réndési sistemike (SIST), gé shpallef njé heré né vit, né fund € muaijit

6 Vendimi i Guvernatorit nr. 2852, daté 28.6.2024, «Pér caktimin e shtesés kundérciklike t&
kapitalit>. Sipas kuadrit rregullator, bankat duhet 1& marrin masa pér fa plofésuar kété shiesé
t kapitalit brenda datés 30 gershor 2025.

7 Publikuar né: https://www.bankofalbania.org/Stabiliteti_Financiar/Politika_
makroprudenciale/Instrumentet_e_politikes_makroprudenciale /Akte_te_miratuara,/
Rregullore_44_2023_Per_raportimin_e_te_dhenave_identifikimin_dhe_monitorimin_e_
freguesve_mbi_krec//'dhenien_dhe_mvesHmef_per_prona_fe_,oo/uo[fshme.hfm/

8 Pérmé shumé informacion mund & drejtoheni né adresén: htfps://www.bankofalbania.org,/
Stabiliteti_Financiar,/Politika_makroprudenciale /Instrumentet_e_politikés_makroprudenciale/
Instrumentet_dhe_Vendimet/
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mars. Sipas vendimeve & shpallura deri né fund t& gjashtémujorit & paré té vitit
2024, kérkesa e kombinuar e shtesave t& kapitalit & zbatohet ndaj bankave
pér géllime makroprudenciale léviz nga njé vleré minimale prej 2.75% pér
nié banké josistemike, deri né nié vleré maksimale prej 4.25% pér bankén
me shtesén mé t& larté pér réndésing sistemike dhe afatet pér pérmbushien e
kétyre kérkesave jané si né tabelén e méposhtme. Né térési, sekfori bankar, i
ndihmuar nga njé pozicion i miré fillestar i kapitalizimit, ka gené i afté deri tani
t'i pérmbushé kéto kérkesa. Banka e Shqipérisé vleréson gé zbatimi i tyre, i
ndérthurur me zbatimin e kérkesave & reja & lidhura me funksionin e ndérhyries
sé jashtézakonshme”, kérkon gé bankat t& ruajné vémendijen ndaj fugizimit t&
pozicionit t& kapitalit, si népérmiet emetimeve t& detyrimeve t& pranuara ashtu
edhe duke kapitalizuar fitimet e periudhés.

Tabelé 1. Vlerat e shtesave makroprudenciale té kapitalit gé duhet t&
pérmbushin bankat dhe afatet e pérmbushjes

SHVAK Klasifikimi i bankés A,f,o"k') ' Baza ligiore E}:nerﬂml :
Banka Kombétare Tregtare sh.a. - She
1.50% . Vendimi i X ?f“lf .
SIST Banka Credins sh.a. - 1.00% Nuk zbatohet zcl)%n;r Guvernatorit o%m per
Banka Raiffeisen sh.a. - 1.00% 1481/2024 r.e? e§l|<ne
Banka OTP Albania sh.a. - 0.50% sislemie
30 gershor Vendimi | Emedsgrcikhke
SPEKUNC  0.25% 0.25% 2055 Guvernatorit  rsiel S
2825,/2024 & Xapiaiil per

Shqjipériné

o o KONS (2.5%) Shtesat e
KONS (2.5%) + SIST (nga 0.5% :
SHKOMAK 15 & 1 5% + SPEKUNIC [0.25%) ESQPECE)UNC Tkgrknobgl}gﬁ;g

¢ Kérkesat e rregullores nr.78,/2020 “Pér kérkesén minimale pér instrumente 1 kapitalit rregullator
dhe detyrime & pranuara”.
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HAPESIRE INFORMUESE 1. INSTRUMENTET DHE OBJEKTIVAT E POLITIKES
MAKROPRUDENCIALE

Politika makroprudenciale ka si géllim arritien dhe ruaijtjen e stabilitetit financiar
népérmjet: (a) parandalimit dhe zbutjes sé rrezigeve né sistemin financiar, dhe
(b) forcimit té rezistencés sé institucioneve dhe agjentéve financiaré. Duke gené
se stabiliteti financiar, si objektiv kryesor i njé politike, éshté njé koncept shumé
i pérgjithshém dhe jo lehtésisht i matshém, zbatimi dhe analiza e politikés
makroprudenciale synojné arritien e disa objektivave t& ndérmjetém, té cilét
orientohen rreth zbutjes sé rrezigeve kryesore qé kércénojné stabilitetin financiar.
Pér Shqipériné, kéta objektiva, sé bashku me instrumentet gé mund té pérdoren pér
arritien e tyre, treguesit qé shérbejné pér analizat dhe matjen e ndikimit t€ kétyre
instrumenteve dhe kuadrin e pérgjithshém té politikés makroprudenciale, duke
pérfshiré organizimin institucional, procesin e vendimmarrjes dhe komunikimin e
tif né publik, pérshkruhen né Strategjiné e Politikés Makroprudenciale *. Strategjia
paraqet njé kuadér t€ pérgjithshém té politikés makroprudenciale, duke cilésuar
qé pérzgjedhja e instrumenteve, e freguesve dhe e modeleve andlitike do té
béhet né pérshtatie me rreziget, strukturén e sistemit financiar, bazén ligjore, t&
dhénat e disponueshme dhe kapacitetet e subjekteve ndaj té cilave zbatohen
kéto politika. Duke paragitur njé listé joshteruese t& instrumenteve t& mundshme
makroprudenciale, Strategjia nénvizon qé njé instrument mund t€ pérdoret pér
arritien e mé shumé se njé objektivi t& ndérmjetém dhe pér arritien e secilit
objektiv, instrumentet mund té pérdoren mé vete ose t& kombinuara. Qé nga
koha e miratimit t& Strategjisé, Banka e Shqipérisé ka ndérmarré disa masa pér
kufizimin e pérdorimit t& monedhave & huaja dhe mbéshtetien e pérdorimit té
monedhés vendase, né kuadér 1€ “politikés sé deeuroizimit”**, ka miratuar dhe
véné né zbatim Rregulloren 41,/2019 “Pér shtesat makroprudenciale & kapitalit”,
ka miratuar dhe ka filluar mbledhjen e té dhénave sipas Rregullores 44/2023
“Pér raportimin e t& dhénave, identifikimin dhe monitorimin e treguesve mbi
kredidhénien dhe investimet pér prona t& paluajtshme”, si edhe ka miratuar ose
rishikuar njé numér rregulloresh 1& tiera t& natyrés kryesisht mbikéqyrése, té cilat
né ményré & drejtpérdrejté ose té térthorté kontribuojné né arritien e disa prej
objektivave t& ndérmjetém té politikés makroprudenciale.

Ashtu sic paragqitet né tabelé* * *, t& gjitha instrumentet qé pérdoren pér & arritur
objektivin e paré té politikés makroprudenciale — ngadalésimin ose kufizimin e
rrities sé tepért té kredisé dhe levés financiare — synojné: a) rritien e kapacitetit
t& bankave pér té pérthithur humbjet; b) uljen e sasisé sé humbjeve t& bankave
né rast falimentimi; c) uljen e probabilitetit t& falimentimit t& huamarrésit ose njé
kombinim té kétyre objektivave. Rritja e kapacitetit t& bankave pér t& pérthithur
humbijet, si rregull, arrihet duke iu kérkuar bankave t€ mbajné mé shumé kapital
pér ¢do kredi gé ato japin, qé do té thoté se ato duhet t& mbajné shtesa kapitali
qé, né varési & rrezikut pér té cilin kérkohen, mund té klasifikohen si shtesa
kundérciklike (KUNC), shtesa pér rrezikun sistemik strukturor (STRUK) ose shtesa
konservuese té kapitalit ([KONS). Paralelisht ose né vend té kérkesave pér shtesat
e kapitalit, pér té njéjtin objektiv t& ndérmjetém, autoritetet makroprudenciale
mund & pérdorin instrumente qé zbatohen ndaj huamarrésit dhe qé kané pér
qéllim a) té ulin kérkesén pér kredi, duke pakésuar numrin e huamarrésve qé
plotésojné kushtet pér marrjen e kredisé, si edhe b) té ulin probabilitetin e
falimentimit t& huamarrésit. Pér shembull, vendosja e njé kufiri t& sipérm mbi
raportin “shérbim i borxhit ndaj té ardhurave” pér ¢do klient gé aplikon pér kredi,
do 1& largonte klientét me njé vleré mé té larté t& kétij raporti sesa kufiri i caktuar
nga banka, ose do t& rezultonte né njé rishikim té vlerés sé kredisé, né ményré qé
kostoja e shérbimit t& kredisé té jeté e pérballueshme pér huamarrésin. Né rastin
e paré, masa do té ndikonte né uljen e rrezikut t& kredisé pér bankén, ndérsa
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né rastin e dyté, rezultati i masés do té ishte njé ulje e rrezikut té falimentimit

pér huamarrésin, pasi ai ka té ardhura t& mjaftueshme pér té shlyer krediné.

Tabelé 2: Instrumentet dhe objektivat e politikés makroprudenciale

Instrumenti

[a)

Rritja e rezistencés

(b)

Zbutia e akumulimit
t& dobésive/rrezikut

c)

Akii rregullativ i BSH

(d)

Objektivi 1: Instrumentet bazé pér té trajtuar rritjen e tepért t& kredisé dhe levés financiare

Shtesa kundérciklike
e kapitalit (KUNC)

Rrit kapacitetin e bankave
pér t& pérthithur humbijef

Ngadaléson rritien
e kredisé, duke rritur
kostot e financimit

Rregullore 41,/2019 “Pér
shtesat makroprudenciale
t& kapitalit”

Vendosja e kufijve 1&
sipérm mbi raportin
"kredi-ndajhuasé”,
"kredindajté
ardhurave”, “shérbim
i borxhitndajté
ardhurave”

Ul sasiné e humbjeve t&
bankave né rast déshtimi;
Ul probabilitefin e déshtimit
& huamarrésit

Kufizim i
drejtpérdrejté i
kredisé

Rregullore 44,/2023

"Pér raportimin e &
dhénave, identifikimin dhe
monitorimin e freguesve
mbi kredidhénien dhe
investimet pér prona &
paluajtshme”

Kérkesa sektoriale

Riit kapacitetin e bankave
pér t& pérthithur humbiet;
Pakéson humbjet
pofenciale;

Pakéson kreding né
sekforin e rrequlluar

Shtesa e kapitalit
pér rrezikun sistemik

strukturor (STRUK)

Riit kapacitetin e bankave
pér t& pérthithur humbijet

Shtesa konservuese
e fondeve t& veta

(KONS)

Rrit kapacitetin e bankave
pér t& pérthithur humbijef

Raporti i levés
financiare

Pakéson huamarrien:
mbron ndaj gabimit

né shtesat e kapitalit &
mbéshtetura mbi rrezikun

Ndikim i mundshém
né ciklin financiar
népérmjet rrities s&
kostove t& financimit

Rregullore 41/2019 "Pér
shtesat makroprudenciale
& kapifalit”

Rregullore 41/2019 “Pér
shtesat makroprudenciale
t& kapitalit”

Rregullore 63/2020 “Pér
raportin e levés financiare
t& bankave”

Objektivi 2: Instrumentet bazé pér té trajtuar mospérputhjen e tepért midis maturiteteve dhe
mungesén e likuiditetit né treg

Raporti neto

i financimit t&
géndrueshém t&
bankave

Rrit géndrueshmériné e
bazés s& financimit pér t&
kufizuar daljet e papritura

Efekt i mundshém
zbutgs ndaj ciklit
financiar n&se
kérkesat jané &
detyrueshme

Rregullore 70,/2020 “Pér
raportin nefo & financimit
t& géndrueshém &
bankave”

Kérkesa & tiera pér
géndrueshméring

e financimit (p.sh.
kufizim i raportit
kredi/depozita)

Raporti i mbulimit me

likuiditet

Kérkesa 1 tiera pér
likviditetin

Rrit stokun e akiveve
likuide g& mund &
pérdoren pér & mbuluar
daliet e papritura

Rregullore 27/2019 "Pér
raportin e mbulimit me
likviditet”

Rregullore 71,/2009 “Pér
administrimin e rrezikut t&
likuiditetit”
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Objektivi 3: Instrumentet bazé pér té trajtuar pérgendrimin e ekspozimeve

Kérkesat sektoriale
pér kapital

Rrit kapacitefin e bankave
pér t& pérthithur humbijet

Shtesa e kapitalit
pér rrezikun sistemik
strukturor (STRUK)

Rrit kapacitefin e bankave
pér t& pérthithur humbijet

Ndikim i mundshém
né ciklin financiar
neépérmiet rrities sé
kostove t& financimit

Rregullore 41,/2019 "Pér
shtesat makroprudenciale
& kapitalit”

Kufizimi |
ekspozimeve &
médha

Zbut rrezikun e
kundérpartisé, pérgendrimit
dhe pérhapies

Kufizim i
drejipérdreité i sasisé
sé& kredisé

Rregullore 10,/2014 “Pér
administrimin e rrezikut
nga ekspozimet e médha
t& bankave”

Shtesa konservuese
e fondeve f& veta

(KONS)

Rrit kapacitefin e bankave
pér t& pérthithur humbijet

Ndikim i mundshém
né ciklin financiar
népérmiet rrities sé
kostove té& financimit

Rregullore 41,/2019 “Pér
shtesat makroprudenciale
& kapitalit”

financiare

Objektivi 4: Instrumentet bazé pér té trajtuar kontributin né rrezikun sistemik té institucioneve

Shtesa e kapitalit pér
bankat me réndési
sistemike né nivel

global (G-SII)

Shtesa e kapitalit pér
bankat me réndési
sistemike né vend

([O-SII/SIST)

Shtesa e kapitalit
pér rrezikun sistemik

strukturor (STRUK)

Rrit kapacitetin e bankave
pér t& pérthithur humbijet

Ndikim i mundshém
né ciklin financiar
népérmiet rritjes sé
kostove t& financimit

Rregullore 41,/2019 "Pér
shtesat makroprudenciale
& kapitalit”

Rregullore 41,/2019 “Pér
shtesat makroprudenciale
& kapitalit”

Kérkesa & fiera

Rrit géndrueshmériné e
bazés sé financimit dhe/

Pércillet népérmiet

rrifies s& kostove &

ose stokun e akfiveve EERR,

likuide
Burimi pér (a], (6], [c]: Manuali i Bordit Eviopian pér Rrezikun Sistemik mbi operacionalizimin
e politikés makroprudenciale né sektorin bankar, 2018.

likuiditeti p&r BARS

Instrumentet qé pérdoren pér té arritur objektivin e dyté — kufizimin e
mospérputhjes sé maturimeve dhe t& mungesés sé likuiditetit — kané formén
e kufijve rregullativé mbi raportet midis mjeteve (kredisé] dhe detyrimeve
(depozitave dhe financimit népérmjet borxhit), sipas pérkufizimeve té caktuara
nga rregullorja. Pavarésisht se pérfshihen né instrumentet makroprudenciale,
pjesa mé e madhe e kétyre masave jané pérdorur pér njé kohé té gjaté nga
autoritetet mbikéqyrése pér té administruar rrezikun e likuiditetit né sistemin
financiar. Pér Shqipériné, kéto kufizime parashikohen né rregulloret e viteve
2019-2020 pér raportin e mbulimit me likviditet dhe raportin neto té financimit
t& géndrueshém, si edhe né njé rregullore mé té hershme pér administrimin e
rrezikut té likuiditetit.

Pér t& kufizuar pérgendrimin e ekspozimeve né njé sektor apo kategori t& caktuar
klientésh — objektivi i treté — mund té pérdoren instrumente té kapitalit, té cilat
rrisin géndrueshmériné dhe kapacitetet e bankave pér pérthithjen e humbjeve,
ose kufizime rregullative né formén e kufijve sasioré mbi njé ekspozim té
caktuar. Né Shqipéri, kéta kufij zbatohen mbi ekspozimet e médha t& bankés
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ndaj njé personi/klienti ose grupi personash/klientésh té lidhur ndérmjet tyre
ose me bankén, pér géllim t& administrimit té rrezikut qé rriedh nga ekspozimi
i pérgendruar ndaj tyre. Nga instrumentet e kapitalit, si mjet pér kufizimin
e pérgendrimit té ekspozimeve, aktualisht Banka e Shqipérisé zbaton vetém
shtesén konservuese té kapitalit (KONS), e cila i shérben né pérgjithési forcimit
t& kapacitetit t& bankave pér pérthithjen e humbjeve nga mospagimi i kredive.
Kérkesat sektoriale pér kapital dhe shtesa e kapitalit pér rrezikun sistemik
strukturor (STRUK) mund té pérdoren né té ardhmen si ményra pér té kontrolluar
ose zbutur njé rrezik té caktuar (p.sh. nivelin e larté té pérdorimit t& valutés),
ose ekspozimin ndaj njé sektori t€ vecanté (p.sh. sektorit t& ndértimit/tregut t&
pasurive t& paluajtshme).

Objektivi i katért gé lidhet me kufizimin e preferencave € keqorientuara, kryesisht
né drejtim 1€ institucioneve me réndési sistemike, né pérgjithési adresohet me
kérkesa t& kapitalit t& natyrés sé pérgjithshme (pér té gjitha bankat] ose té
vecanté (pér banka individuale). Shtesa e kapitalit pér réndésiné sistemike
(SIST) éshté njé shtesé kapitali qé iu kérkohet bankave té identifikuara si banka
me réndési sistemike, né nivel botéror ose lokal, dhe kjo shtesé ka pér géllim t&
forcojé kapacitetet e kétyre bankave pér pérthithjen e humbjeve. Nése njé banké
sistemike, né terma relativé ndaj portofolit t& saj té kredisé, mban mé shumé
kapital se njé banké josistemike, pér té njéjtén goditie ndaj sistemit financiar,
banka sistemike éshté relativisht mé e afté t& pérthithé humbjen e ekspozimeve
t& veta. Kjo rezistencé mé e larté e bankés sistemike do té ulte rrezikun e
falimentimit t& saj, duke pakésuar né kété ményré edhe rrezikun gé bankat e
tiera t& sektorit t& démtoheshin nga falimentimi i bankés sistemike. Shtesat e
kapitalit pér réndésiné sistemike zbatohen sé bashku me shtesat e tiera té lidhura
me funksionet mbikéqyrése dhe makroprudenciale, dhe jané né pérpjesétim té
drejté me notén e réndésisé sistemike t& bankés pérkatése. Kjo do té thoté qgé,
sa mé e réndésishme té jeté njé banké né njé juridiksion té caktuar, aqg mé e
madhe duhet & jeté kérkesa pér shtesén e kapitalit gé i kérkohet bankés pér
shkak & réndésisé sé saj sistemike.

“Strategjia e Politikés Makroprudenciale”, e miratuar nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés
sé Shqipérisé me vendim nr. 38, daté 2.8.2017 dhe publikuar kétu: https://www.
bankofalbania.org/Stabiliteti_Financiar/Politika_makroprudenciale /Strategjia_
makroprudenciale/

Vendimi i Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé me nr. @, daté 7.2.2018, “Pér
miratimin e politikés “Pér zgjerimin e pérdorimit 16 monedhés kombéfare né veprimiariné
e bankave dhe & institucioneve financiare jobankare gé rregullohen dhe mbikéqyren
nga Banka e Shqipérisé”, publikuar kétu: hitps://www.bankofalbania.org,/Stabiliteti_
Financiar/Paketa_e_deeuroizimit/

*** Shkurtimet pér emértimet e instrumenteve né tabelé dhe né fekst iu referohen pérkufizimeve
16 rregullores 41,2019 “Pér shtesat makroprudenciale 16 kapitalit”.

*

*
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Kuadri i zbatimit t& politikés makroprudenciale ka nevojé t& pérmirésohet
vazhdimisht. Kété nevojé e dikiojné zhvillimet né veprimtaring bankare e
financiare, por edhe ato € standardeve ndérkombétare 1€ fushés. Né kété
kontekst, me géllim pérmirésimin dhe zgjerimin e poketave analitike dhe
mefodologjike té& funksionit makroprudencial, gjaté gjysmés sé paré té vitit 2024,
u krye rishikimi i metodologjisé “Mbi ményrén e llogarities dhe & ndryshimit t&
réndésisé sistemike 1€ bankave dhe 1€ shtesés pérkatése makroprudenciale &
kapitalit"1©. Rishikimi i Mefodologjisé'" kishte pér géllim rritien e shkallés sé
kuidesit t& Bankés sé Shqipérisé gjaté procesit t& identifikimit & bankave me
réndési sistemike, si edhe pérfshir]en né kété dokument té frajtimit t& ndryshimeve
strukturore né sektorin bankar € lidhura me bashkimin, ndarjen dhe ngjarje t&
fiera gé ndikojné né ményré & menjéhershme notén e réndésisé sistemike &
bankave. Gjithashtu, ka vijuar puna pér operacionalizimin e shtesés sé kapitalit
pér rrezikun sistemik (STRUK), duke synuar pérfshirien e ndryshimeve gé kané
ndodhur né standardet ndérkombétare pér objektivin dhe ményrén e pérdorimit
& kétij instrumenti. Duke analizuar pérvojén e vendeve € tiera né pérdorimin
e shtesés kundérciklike t& kapitalit (KUNC), po vlerésohet mundésia e rishikimit
& aspekfeve & cakluara t& pérdorimit & tij, duke pérfshiré edhe zbatimin e njg
vlere pozitive pér nivelin neutral t& instrumentit.

Ndérlidhja e forté dhe e shéndetshme midis sistemit financiar dhe ekonomisé
reale, éshté bazé per nje zhvillim ekonomik té qéndrueshém, por krahas ofrimit
& mundésive pér zhvillim, kjo ndérlidhje shogérohet me rrezige pér insfitucionet
financiare dhe akiorét e tieré gé veprojné né kété miedis, € cilat kané nevojé
& monitorohen dhe t& analizohen rregullisht. Duke u fokusuar né veprimtaring
e sekforit bankar, pérmes t& dhénave & tregjeve, raportimeve, vrojtimeve,
ushfrimeve 1& provés sé rezistencés efj., ky raport synon t& béjé nié vlerésim &
zhvillimeve gé kané ndikuar veprimtaring e sektorit bankar gjaté gjashtémujorit

t& paré té vitit 2024.

19 Publikuar né: https://www.bankofalbania.org/Stabiliteti_Financiar,/Politika_
mokroprudencio/e//nsfrumenfef_e_po/if/'/<es_mokroprudencio/e/Akfe_fe_mirofuoro/
Rregullore_41_2019_Per_shtesat_makroprudenciale_te_kapitalit. himl
| realizuar sipas dokumentit t€ miratuar nga Zévendésguvermnatori i Dy i Bankés sé Shqipérisé,

nr.prot.828, daté 1.2.2024.
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Gjaté gjashtémujorit t&
paré té vitit 2024, rreziget
e monitorvara nga Harfa
e Stabilitetit Financiar
kané gené né nivele t&
pérmbaijtura dhe shfagen
pérgijithésisht né zbutje.

Krahasuar me njé vit mé
paré, kjo ecuri eshté diktuar
nga freguesit e akfivitefit &
agjentéve té ekonomisé,
ndérkohé gé niveli i
pérgjithshém i rrezigeve
nga zhvillimet ekonomike t&
brendshme dhe #é jashtme
paragitet mé i larte.

Edhe rreziget e veprimfarisé
ankare vlerésohen
t& kontrolluara dhe
pérgijithésisht né zbute,
ndikuar nga pérmirésimi i
pérfitueshmérisé dhe nivelet
e mira té likuiditetit dhe
kapitalizimit.

Grafik 3. Harta e stabilitetit financiar

*
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Likviditeti dhe /" /"
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Rreziku vlergsohet: i ulét pér notat O-3 né harté, mesatar pér notat,
4-5, i moderuar pér notat -8 dhe i larté pér notat 9 -10. Lévizja:
drejt skajeve t& hartés, larg gendrés, nénkupton rritie 1€ rrezikut.!
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2. ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE

2.1 HARTA E STABILITETIT FINANCIAR

Harta e stabilitetit financiar tregon njé nivel pérgjithésisht t& pérmbajtur dhe
né rénie t& njé pjese 1 rreziqeve nga mjedisi makroekonomik. N& krahasim
me njé vit mé paré, vérehet njé prirje né zbutje e nivelit & vlerésuar & rrezikut
nga sekfori i “bizneseve” dhe “geverisé”, ndérkohé gé rreziku nga sekiori i
"individéve” mbetet “i ulét” dhe nuk ka ndryshuar gjaté periudhés. Rreziget
lidhur me veprimtariné e sekforit bankar kané rezultuar gjithashtu né rénie,
vecanérisht pér kategorité “kapitalizimi dhe pérfitueshméria” dhe “likuiditeti”.

RREZIQET NE MUEDISIN E PERGJITHSHEM EKONOMIK

Rreziku qé buron nga ekonomia e brendshme, sipas treguesve qé paragesin
situatén deri né fund té tremujorit t& paré t& 2024-gs, ka rezultuar né nivelin
“mesatar” dhe éshté rritur lehté krahasuar me njé vit mé paré. Kjo ecuri ka
reflektuar luhatien e néntreguesve pérbérés € kétij dimensioni. Rénia e normés
sé& inflacionit gjaté periudhés, forcimi i kursit & kémbimit dhe rénia e nivelit
t& borxhit t& jashtém né raport me PBBng, duke e
ulur notén e agreguar f& rrezikut, kané balancuar
piesérisht ritien e rrezikut t& lidhur me rritien e
nevojave pér financim t& jashtém dhe pérkegésimin
e freguesit t& hendekut t& prodhimit.

'~ Pavarésisht rrities sé lehté krahasuar me njé vit
. mé paré, rreziku nga mijedisi i jashtém vijon t&
- Vlerésohet si “mesatar” dhe nuk ka ndryshuar gjaté
- periudhés. Prirja rritése e kétij reziku ndaj njé viti mé
. paré éshté diktuar nga rritia e gmimeve t& naftés dhe

Eﬁggm’ge —_6MI 2024 niveli ende i larté i normave afatshkurtra t& interesit né
_mlggg tregjet ndérkombétare. Nga ana fiefér, pérmirésimi

i ecurisé ekonomike & parineréve kryesoré tregtaré
t& vendit toné dhe rénia e normave t& papunésisé
né vendet gé jané burimi kryesor i dérgesave té&
emigrantéve shqiptaré kané kontribuuar né zbutien
e fij.

Burimi: Banka e Shqipérisé. .
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RREZIQET E LIDHURA ME VEPRIMTARINE E AGJENTEVE TE
EKONOMISE REALE'?

Rreziku nga sektori i “individéve” ka mbetur “i ulét” dhe i pandryshuar
krahasuar me njé vit mé paré, ndérsa rreziku nga aktiviteti i “bizneseve” dhe
“qeverisé” éshté zbutur. Niveli i pérgjithshém i rrezikut nga sekfori i individéve
ka mbetur pothuaijse i njgjté me njé vit mé& paré, pasi njé ritie e vogél e tfij pér
shkak t& zhvillimeve né tregun e banesave dhe né dérgesat e emigrantéve, &shté
balancuar nga pérmirésimi i treguesit & huamarries sé individéve. Pér sekforin e
bizneseve, niveli i mezikut ka rezultuar i ulét” dhe né rénie né terma vieforé, pasi
rija e fij nga pérkegésimi i pritjeve t& bizneseve, éshté zbutur nga pérmirésimi i
freguesve t& nivelit dhe cilésisé sé huamarries sé bizneseve. Niveli i pérgjithshém
i rrezikut nga sekfori i “geverisé” vlerésohet gjithashtu i “ulét” dhe i pandryshuar,
falé tkurrjes s& peshés sé borxhit publik ndaj PBB-s&, gé ka balancuar rrezikun
lidhur me ecuring e deficitit buxhetor gjaté periudhés.

Crafik 4. Ndryshimi vietor né nofén e rrezikut sipas sekioréve
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9

~Nota, mars 2024 =Notia, gershor 2024
*Vlerésimet pér rrezikun nga “Qeveria” jané kryer duke u bazuar né t& dhénat zyrtare pér tremujorin e paré 2024.
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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RREZIQET E LIDHURA ME VEPRIMTARINE E SEKTORIT BANKAR

Rreziku nga kapitalizimi dhe pérfitueshméria vlerésohet né nivelin “i ulét”
dhe né rénie krahasuar me njé vit mé paré. Kjo rénie éshté dikiuar kryesisht
nga rritia e & ardhurave & sekiorit bankar dhe pérmirésimi i treguesve 1€
kapitalit. Rreziku nga likuiditeti dhe financimi ka rezultuar né nivelin “mesatar”
dhe né rénie, ndikuar nga efekti zbutés i rrities sé depozitave t€ individéve dhe
pérmirésimi i freguesit 1€ likuiditetit afatshkurtér. Rreziku gé lidhet me strukiurén e
sekforit bankar ka mbetur né nivelin “mesatar” dhe i pandryshuar gjaté periudhés,
falé pérmirésimit t& freguesve t& pérgendrimit t& kredisé.

12 Vlerésimet jané kryer bazuar né vlerat mé t& fundit zyrtare 1 publikuara, T1-2024.
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Aktiviteti ekonomik botéror
ka vijuar té zgjerohet

gjaté periudhes. Zhvillimet
pérgijithésisht pozitive né
fregun e punés, ecuria e miré
né sektorét e shérbimeve
dhe lehtésimi i kushteve

t& financimit né tregje,
ndihmuan rikuperimin e
konsumit dhe fé investimeve
private gjaté periudhés.

Presionet inflacioniste kané
vijuar f& bien, por me ritém
mé 16 ngadalté krahasuar
me vitin e kaluar.

Kushtet e financimit kané
qgené pérgjithésisht mé té
lehtésuara. Megijithaté,
rénia e normave té inferesit
né fregjet e parasé dhe

té kapitalit ka gené mé e
ngadalté nga pritjet, duke
reflektuar géndrueshmériné
e presioneve inflacioniste
dhe shpe/'fésiné mé 18 ulét
t& normalizimit & politikés
monefare nga bankat
gendrore kryesore.

Ekonomia boférore prifet

té vijojé té rritet né ményré
t& gendrueshme, por t&
ngadalté gjaré eriudhés
20242025, dhe rritia do

t& krivesohef nga rajonet né
zhvillim.

Rreziget ndaj perspektivés
sé ekonomisé boferore
vlerésohen pérgijithésisht

t& balancuara. Megjithaté,
niveli i pasigurisé mLefeI

i lartg, i ndikuar nga
shpeijtésia e rénies sé
inﬁacionif dhe pérshkallézimi
i tensioneve gjeopolitike qé
mund 8 nxisin goditje té reja
ndaj zinxhiréve t& prodhimit.
Kétyre faktoréve mé
afatshkurtér u shtohet efekti

i ndryshimeve strukturore

t& lidhura me ndryshimet e
klimés dhe teknologjiné.
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2.2 MJEDISI EKONOMIK | JASHTEM

Ekonomia botérore u zgjerua me njé ritém modest, por té géndrueshém,
gjaté gjysmés sé paré té vitit 2024. Gjate periudhés, zhvillimet pérgjithésisht
pozitive né fregun e punés, ecuria e miré e sekioréve f& shérbimeve dhe
lehtésimi i kushteve t& financimit né tregje, ndihmuan rikuperimin e konsumit
dhe t& investimeve private. Zinxhirét botéroré t& prodhimit dhe shpémdaries
vijuan & normalizohen, por shgetésimet lidhur me pérshkallézimin e konflikiit né
lindjen e Mesme dhe & ardhmen e politikave tregtare, kané ardhur né rritie.
Pasiguria gé shogéron zhvillimet gjeopolitke mbetet e larté, duke rezikuar
perspekiivén e akfivitetit ekonomik global. Ecuria e treguesve makroekonomiké
pérforcon pritjet pér njé rrifie modeste né pjesén e dyté té vitit dhe pérshpeitimin
e saj né vitin e ardhshém.

Pas performancés sé miré té vitit t& kaluar, rritja ekonomike e Shteteve &
Bashkuara t& Amerikés (SHBA) &shté ngadalésuar né tremujorin e parg, si
rezultat i ngadalésimit 1€ konsumit dhe tregtisé neto, ndérkohé gé ekonomia e
Evropés ka shfaqur shenja € géndrueshme rimékémbieje, mbéshtetur kryesisht
nga rigjallérimi i aktivitetit né sekiorét e shérbimeve.

Inflacioni global ka vijuar & bjeré, por me ritém mé t& ngadalté krahasuar
me vitin e kaluar. N& rajonet e zhvilluara, ecuria e inflacionit ka shfaqur
dinamika t& ndryshme sekioriale, pasi presionet inflacioniste kané gené mé
& géndrueshme né sekiorét e shérbimeve krahasuar me ato & mallrave, nén
ndikimin edhe té rritjes sé kostos sé& punés né disa rajone. Si rezultat, ndonése
kané ndalur rriien e normave & interesit g& né fund 1€ vitit t& kaluar, bankat
qendrore kané sht\/ré né kohé vendimet per normalizimin e po|i’ri|<és monetare,
duke theksuar angazhimin e tyre pér t& rikihyer inflacionin n& obijekfivat e
synuar, né ményré & géndrueshme.

Né tregjet financiare, kushtet e financimit kané qené pérgjithésisht mé té
lehtésuara gjaté periudhés, duke reflekiuar prifiet mbi lehtésimin e politikés
monetare dhe perspekiivén ekonomike 1€ rajoneve t& ndryshme. Megijithaté,
pasiguria mbi ecuriné e ardhshme t& inflacionit ka mbetur e pranishme dhe
hezitimi i bankave gendrore drejt lehtésimit & shpeijté & politikés monetare
ka zbehur pritiet e tregut pér rénien e shpejté t& normave & interesit. Pér kéto
arsye, né fregjet e zhvilluara, yieldet e fitujve afafgjaté t& borxhit kané réné né
ményré t& ngadalté, ndérsa né tregjet né zhvillim ato kané mbetur relativisht
& géndrueshme, duke rritur presionin mbi politikat e ardhshme fiskale. Né
fregjet e kapitalit, fitimet e kénagshme 1€ korporatave né SHBA dhe né Evropé
kané ¢uar né rénie 1€ luhatshmérisé dhe rritje 1€ vlerave. Né fregjet né zhvillim,
kushtet e financimit kané gené pérgjithésisht & géndrueshme, por presionet pér
zhvlerésim t& monedhave jané shtuar dhe né disa tregje jané regjistruar edhe
dalie & kapitalit. Né tregjet e kémbimit & monedhave, dinamikat jané diktuar
nga divergjencat né shpejtésiné e normalizimit 1€ politikés monetare t& bankave
gendrore. Monedha Euro, pérgjithésisht, &shté néngmuar ndaj Dollarit amerikan
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dhe Paundit anglez, duke u stabilizuar né fund & periudhés, ndérkohé gé ajo
éshté mbigmuar lehté ndaj monedhave té tiera kryesore si Jeni japonez, Franga
zvicerane dhe atyre t& vendeve 1€ médha né zhvillim.

Né tregjet e léndéve t& para, ¢mimet e naftés kané shénuar rritie gjaté
muajve & verés, duke reflekiuar prifiet pér redukiimin e sasive € prodhimit
nga vendet e OPEC+ dhe rritien e shgetésimeve mbi pérshkallézimin e
fensioneve gjeopolitike né Lindjen e Mesme. Nga ana tjetér, cmimet e gazit
natyror né Evropé kané réné pér shkak & ndérprerjes sé varésisé nga gazi rus
dhe stabilizimit & fumnizimit nga burime altemative. Cmimet e ushgimeve dhe
léndéve t& para joenergietike gjithashtu kané vijuar € ndjekin trajekiore rénése
gjaté periudhés.

Parashikimet e ekspertéve sugjerojné qé ekonomia botérore do té vijojé
t& zgjerohet né ményré t& géndrueshme, por t&¢ ngadaltg, gjaté gjysmeés
sé dyté té vitit 2024 dhe 2025-6s."® Sipas FMN-=sg, rritia ekonomike e
rajoneve t& zhvilluara do t& konvergojé mesatarisht né nivelin 1.7% - 1.8%, ku
ekonomia e SHBA=sé pritet t& ngadalésohet, ndikuar nga dobésimi i konsumit
& brendshém, ndérkohé gé ekonomia e Eurozonés parashikohet té rimékémbet
gradualisht, mbéshtetur nga forcimi i kérkesés dhe investimeve. Ekonomité né
zhvillim parashikohet & rriten né ményré t& géndrueshme, mbéshtetur kryesisht
nga zgjerimi i métejshém i akfivitetit né vendet e médha si Kina dhe India.
Inflacioni global pritet gé € vijojé rénien'*. N& vendet e zhvilluara, shpejtésia
e rénies se inflacionit parashikohet & ngadalésohet gjaté kétij viti dhe vitit t&
ardhshém, pér shkak & presioneve ende t& larta né sekiorét e shérbimeve.
Giithsesi, ftohja graduale e tregut & punés, e kombinuar dhe me nié rénie
f& pritshme t& ¢cmimeve & [éndéve 1€ para energjetike, pritet 1€ ulin normat
e inflacionit prang vlerave € synuara nga bankat gendrore brenda vitit t&
ardhshém.

Rreziget ndaj perspektivés sé ekonomisé botérore vlerésohen pérgjithésisht
té balancuara. Gijithsesi, pasiguria mbetet e larteé dhe e ndikuar ngo
rezige afatshkurtra gé& lidhen kryesisht me ecuring e ardhshme € inflacionit,
vecanérisht né sektorét e shérbimeve dhe shtyrien pértej pritieve & normalizimit
& politikés monetare, cka mund &€ sjellé rrezige financiare e fiskale, dhe l&vizje
& pafavorshme 1€ kapitalit. Né ofatin e mesém, pérshkallézimi i tensioneve
gjeopolitike, ndryshime & mundshme né tarifat dhe barrierat tregtare pas
zgjedhjeve politike né SHBA, dhe ngjarjet e lidhura me ndryshimin e klimés,
mund f& gjenerojné goditie t& reja ndaj zinxhiréve botéroré t& prodhimit dhe
shpérndaries.

Né pérditésimin mé té fundit, FMIN-ja parashikon gé aktiviteti i ekonomisé botérore do 1&

zgjerohet me 3.2% pér vitin 2024 dhe 3.3% pér vitin 2025.

14 n

FMINja parashikon gé inflacioni né shkallé botérore do 1€ bjeré mesatarisht nga niveli 6.8%
né vitin 2023, né 5.9% dhe 4.4%, respektivisht né vitet 2024 dhe 2025.
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Ekonomia e Eurozonés ka
shfaqur shenja modeste
por t& géndrueshme
rimékémbjeje gjaté g}{ysmés
sé paré té vitit, mbéshtetur
kryesisht nga fregtia dhe
sektorét e shérbimeve.

Normat e inflacionit kané
vijuar t& bien, por me

ritém mé t& ngadalté, duke
pasqyruar zbehjen e efektit
t& shtréngimit monetar dhe 1&
bazés krahasuese.

Banka Qendrore Evropiane
ka nisur lehtésimin monetar
pérmes uljes sé normés bazé
né gershor, por ka mbetur

e orientuar drejt arritjes sé
objektivit t& inf/acionit prej
2%.

Tregjet financiare evropiane
jané karakterizuar nga
luhatshméria, ndérsa
kreditimi nga bankat ka
mbetur pérgjithésisht i dobét.

Me gijithé pasigurité, rritia
ekonomike e Eurozonés
pritef 1& rig[al/érohef
gradualisht gjaté kétij viti,
ndérsa presionet inflacioniste
pritet t& lehtésohen. Norma
e inflacionit parashikohet

1& rikthehet né objektivin e
BQE-sé né vitin 2025.
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EUROZONA

Pas njé periudhe stanjacioni, ekonomia e Eurozonés ka shfaqur shenja
rikuperimi né gjysmén e paré té vitit 2024. Akiiviteti u zgjerua me 0.3% né
fremujorin e paré t& vitit dhe me 0.5% né ferma vietoré, mbéshtetur kryesisht
nga ecuria pozitive e eksporteve neto, ndérkohé gé kérkesa e brendshme dha
kontribut negativ. Vlerésimet paraprake tregojné se ekonomia e Eurozonés ka
vijuar fé rritet dhe né tremujorin e dyt€, por me ritém mé t& ulét. Rritja &shté
drejtuar kryesisht nga sekiori i shérbimeve, ndérkohé gé rikuperimi i prodhimit
industrial dhe investimeve ka vijuar t& mbefet i dobét, ndikuar nga kostot ende t&
larta t€ financimit dhe prania e pasigurive. Ekspertét parashikojné gé ekonomia
e Eurozonés do 1€ vijojé & rimékémbet gjaté pjesés sé dyté & vitit, mbéshtetur
kryesisht nga forcimi i konsumit & brendshém si rezultat i rénies sé inflacionit
dhe rrities sé € ardhurave reale. Nga ana tiefér, eksportet pritet & mbéshtefen
nga rigjallérimi i kérkesés sé jashtme, ndérsa lehtésimi i métejshém monetar
nga ana e Bankés Qendrore Evropiane (BQE) pritet & zbusé mé tej presionet
né tregjet financiare.

Pavarésisht luhatjeve t& vogla, norma vietore e inflacionit & Eurozonés ka
vijuar & bjeré né ményré t& géndrueshme. Ajo shénoi 2.6% né muajin maj
dhe 2.5% né gershor. Gjaté tfremujorit & paré t& vitit, dinamikat e inflacionit u
diktuan kryesisht nga ecuria e gmimeve 1€ energjisé dhe € shérbimeve, ndérkohé
qé inflacioni i ushgimeve ka vijuar t& bjeré. N& fund & tremujorit & dytg, né
krahasim me nijé vit mé paré, shumica e pérbérésve t& inflacionit kané mbetur
& pandryshuar, duke reflekiuar zbutien e presioneve dhe zbehjen e efekiit t&
bazés krahasuese. Né tregun e punés, zhvillimet kané gené pozitive dhe t&
géndrueshme. Niveli i punésimit &shté rritur dhe rritia mé e forté &shté regjistruar
né sektorin e shérbimeve. Norma mesatare e papunésisé né muaijin gershor
shénoi 6.5%. Sé bashku me vlerén e muaijit maj, kjo &shté njé nga vlerat mé t&
ulgta historike & nga fillimi i pérdorimit 1€ monedhés sé pérbashkét Euro.

Né tregjet financiare evropiane, zhvillimet jané diktuar nga pritiet mbi
ecuriné e inflacionit dhe shpejtésiné e lehtésimit t& politikés monetare té
BQE-s&. N& vijim t& dobésimit & presioneve inflacioniste, BQE-ja ka ulur
normén bazé t& interesit me 25 piké bazé (0.25%) né mbledhjen e datés
6 qgershor, por ka deklaruar se politika e saj do t& mbetet e orientuar drejt
arrities sé objekfivit afatmesém 1€ inflacionit né nivelin 2%. Kéto géndrime jané
reflektuar né rénien e normave afatshkurtra né tremujorin e dyté, ndérkoh& qé
kushtet financiare né tregje mé afatgjata kané gené mé t€ luhatshme.

Dinamikat e kreditimit t€ bizneseve dhe individéve kané mbetur pérgjithésisht
t& dobéta, gjaté periudhés. Vijimi i efekfeve € shiréngimit monetar gjaté vifit &
kaluar, ka mbaijtur € larta normat e kredisé pér bizneset dhe familjet. N& fund
& gjashtemujorit t& paré t€ vitit 2024, standardet e kreditimit € familjeve jané
lehtesuar disi, duke sjellé rritje t& kérkesés sé tyre pér kredi pér heré t& paré gé
nga fillimi i vitit 2022, ndérkohé gé kérkesa e bizneseve ka vijuar € paragitet
né rénie.
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Sipas parashikimeve mé té fundit t& publikuara nga BQE-a, aktiviteti
ekonomik né Eurozoné pritet t& mbetet né fazén e rikuperimit gjaté gjithé vitit
2024, pavarésisht pasigurive né rritie. Kjo ecuri do t& mbéshtetet nga rritja e té
ardhurave & disponueshme, si rezuliat i rrities s& géndrueshme t& pagave dhe
dobésimit & presioneve inflacioniste, ndérkohé gé eksportet evropiane pritet
& rigjallérohen me forcimin e kérkesés sé jashime. Kéto parashikime mbeten
& rethuara nga njé nivel i larté pasigurie, lidhur me fensionet tregtare dhe
gjeopolitike né rritie, 1€ cilat mund € pengojné rigjallérimin e prodhimit dhe t&
investimeve. Normat e inflacionit pritet & luhaten rreth niveleve aktuale dhe né
piesén e dyté té vitit dhe & rikthehen afér (dhe nén) nivelit 2% né vitin 2025.
Deri atéheré, BQE-ja ka deklaruar se mbetet e angazhuar né misionin e saj
pér té rikthyer inflacionin brenda obijektivit t& synuar, duke ruajtur njgkohésisht
stabilitetin ekonomik dhe financiar & Eurozonés.

Tabelé 3. Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né, Eurozonén dhe disa
vende anétare

SR v B e sy e 7 B
I - T124  Mar24 . 2
. 2.8 3.5 3.0 3.8 41 1
06 24 2.5 6.6 6.4

SHBA 2.6 1.4 21.6 22.3
Eurozoné 0.9 0.5 . . . . . 88.2 88.7
Gjermani 0.2 0.1 0.1 2.3 2.5 3.3 3.3 63.6 634
Francé 0.9 1.5 1.1 2.4 2.5 7.4 7.4 109.9 110.8
Itali 0.7 0.6 0.9 1.2 0.9 7.1 6.8 137.3 137.7
Greq 2.1 : 5 10.7 10.6 161.9 159.8

: 3.4 2. .
Burimi: BQE, Eurostat, *-vlerésim i FMIN=sé (Korrik 2023), Zyra Amerikane e Analizave Ekonomike
(US Bureau of Statistical analysis); Zyra Amerikane e Statistikave 1€ Punés (U.S. Bureau of Labor
Statistics); “: mungesé informacioni.

BALLKANI PERENDIMOR

Ekonomia e vendeve té Ballkanit Peréndimor u rrit mesatarisht me 3.9% gjaté
tremujorit t& paré té vitit 2024, krahasuar me nijé vit mé paré (nga 3.2% né
tremujorin paraardhés). Té gjitha vendet regjistruan rritie pozitive t& Prodhimit
& Brendshém Bruto (PBB) dhe normat mé 1€ larta u raportuan nga Kosova
dhe Serbia. Rritjia né kéto vende u mbéshtet kryesisht nga forcimi i kérkesés sé
brendshme, ndérkohé gé tregtia pati pérgjithésisht kontribut negativ. Zgjerimi
i aktivitetit kontribuoi né rritien e t& ardhurave buxhefore dhe pérmirésimin e
bilanceve fiskale né gjithé vendet e rajonit, me pérjashtim & Magedonisé s&
Veriut. Kjo ecuri ka krijuar hapésiré pér ulie & métejshme t€& borxhit né raport
me PBB-né gjaté tremujorit t& paré 2024, dhe kjo rénie ishte mé e theksuar
né rastin e Shqipérisé dhe Serbisé. N& linjé me ecuringé ekonomike, punésimi
shénoi rritie né shumicén e vendeve té rajonit dhe norma e papunésisé ra né
vlerat mé t& uléta historike, ndonése ajo mbetet dukshém mbi nivelet e BE-s€.

Né sekforin e jashtem, né ndryshim nga prirja pozitive e nisur gé né 2022,
llogaria korrente né shumicén e vendeve € rajonit &shté pérkegésuar gjaté
periudhés, si rezultat i thellimit t& deficit tregtar, rénies s&¢ dérgesave 1€
emigrantéve dhe, né ndonjé rast, edhe dobésisé sé eksportit & shérbimeve.
Nga ana fiefér, investimet direkte mbetén t& géndrueshme dhe shénuan rritie
né disa prej vendeve.

Banka e Shqipérisé

Né tremujorin e paré 2024,
ekonomité e vendeve

t& Ballkanit Peréndimor
jané rritur me norma té
kénagshme dhe mé #é larta
krahasuar me fundin e vitit
t& kaluar. Kjo ecuri ka sjellé
pérmirésim té bilanceve
fiskale dhe ulje & borxhit

publik.

NE sekforin e jashtém,
llogaria korrente éshté
perkeqésuar né shumicén e
vendeve.

Shiréngimi i politikés
monetare g;afé vitit & kaluar
ka dhéné efektet e veta

né rénien e méfejshme &
normave té inflacionit.

Cilésia e kredisé né rajon
ka mbetur e géndrueshme
dhe raportet e kredive me
probleme jané né nivele
relativisht té uléta.
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Presionet inflacioniste kané vijuar té zbuten né té gjithé rajonin dhe norma
mesatare e inflacionit vietor u ngadalésua né 4.1% né tremujorin e paré 2024,
duke u luhatur nga 2% né Bosnjg, né 5.4% né Malin e Zi. Inflacioni ka vijuar t&
ngadalésohet né Shgipéri dhe Serbi, duke u dhéné mundési bankave gendrore
& lehtésojné né ményré € kujdesshme politikén monetare népérmiet uljes sé
normes sé interesit.

Zhvillimet né sektorin bankar kané gené pozitive dhe aktiviteti kreditues ka
vijuar & zgjerohet me ritém té pérshpejtuar né shumicén e vendeve. Frenimi
i shiréngimit monetar t& bankave gendrore ka nxitur lehtésimin e kushteve
dhe rritien e ofertés sé kredisé bankare ndaj sekforit t& individéve dhe afij t&
bizneseve né t€ gjithé rajonin. Raporti i kredive me probleme mbetet né nivele
€ uléta dhe ka shénuar rénie né nié piesé 1€ vendeve. Pavarésisht pritieve,
ritia e normave & inferesit gjaté vitit 1€ kaluar nuk ka shfaqur ndonijé ndikim 1€
dukshém negativ né cilésing e kredisé.

Tabelé 4. Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet e
Ballkanit Peréndimor

Bosnje-Hercegoviné
Magedoni e Veriut
Mali i Zi

Kosové

Serbi

Shqjipéri* *

Gijaté periudhés, ekonomia
shqiptare vijoi té rritej me
ritme pozitive dhe né fund
té tremujorit té paré rritia
ekonomike vjetore shénoi
3.6%.

Kio rritie ka pasur njé bazé
té gjeré sipas sektoréve,
vecanérisht nga ndértimi,
tregtia e transporti, dhe éshié
mbéshtetur kryesisin‘ nga
kérkesa e brendshme.

Né kahun e kérkesés,
akfiviteti ekonomik u
mbéshtet nga konsumi final
dhe investimet e sektorit
privat, ndérsa thellimi i
deficitit tregtar ka ndikuar
né kahun rénés té rritjes
ekonomike.

Tregu i punés u karakterizua
nga zhvillime pozitive si
rritia e punésimit dhe rritia e
pagave né sektorin shtetéror
dhe até privat.

1.7 2.7 2.3 12.7 13.5 7.7 9.4 3.6 :
0.9 1.2 2.9 13.2 12.9 6.1 6.8 3.1 .
4.3 4.4 3.4 12.4 12.0 10.8 13.4 4.9 4.6
4.0 5.6 : : . 12.9 12.5 2.0 2.1
3.8 4.7 3.5 Q.1 9.4 0.8 2.6 3.2: :
3.8 3.6 3.3 11.2 6.6 1.1 4.6 4.7

Burimi: Komisioni Evropian, bankat gendrore pérkatése, INSTAT. Shpjegime: ‘o~ parashikimi i
ECFIN né Korrik, 2024 ':" mungesé informacioni; "*" t& dhénat t& muajit maj, 2024, "**"t&
dhénat t& muajit gershor 2024.

2.3 MJEDISI EKONOMIK NE VEND

SEKTORI REAL DHE TREGU | PUNES

Né fund té tremujorit t& paré t& vitit, norma e rritjes vjetore t& ekonomisé
ishte rreth 3.6%. Kjo normé ishte pak mé e larté se ajo prej 3.5% e regjistruar
né fund 1€ vitit 2023. Rritia ekonomike ka ardhur nga sekfori i prodhimit dhe
nga sekiori i shérbimeve. Té dhénat e periudhés tregoiné gé kontributin kryesor
né rritie e kané dhéné aktivitetet e “ndértimit”, “administrimit publik, arsimit dhe
shéndetésisé”, dhe “tregtisé, transportit, akomodimit dhe shérbimit ushgimor”'®.
Nga ana e kérkesés, rritjia ekonomike u mbéshtet kryesisht nga kérkesa e
brendshme, me konfribut kryesor nga investimet e sekiorit privat dhe konsumi
final i popullatés. Kérkesa e géndrueshme u materializua né thellim t& deficitit
€ llogarisé korrente né bilancin e pagesave, si pasojé e rities sé deficitit 1&

mallrave, duke béré gé eksportet neto € japin njé ndikim frenues mbi rritien

19 Kéta sekioré kontribuuan pérkatésisht me rreth 1.19 p.p., 0.92 p.p. dhe 0.76 p.p. né terma
vjetoré.
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ekonomike. Treguesi i ndjesisé ekonomike, ndonése
regjistron vlera mbi mesataren e tij historike, shénoi
rénie né muajin gershor, i ndikuar kryesisht nga
ecuria e freguesve 1€ fregtisé, t& shérbimeve dhe t&
ndértimit. Ndonése né njé masé mé t& vogél, rénie
shénoi edhe treguesi i besimit t& industrisé dhe ai i
konsumatoréve.

Zhvillimet né tregun e punés gjaté tremujorit &
paré té vitit ishin pozitive. Numri i punékérkuesve
& papuné u it lehte né krahasim me fundin e
vitit 2023, por u pakésua me 3% ose reth 2.6
mij¢ vefé né krahasim me nj€ vit mé paré. Numri
i pérgjithshém i t& punésuarve gjaté sé niéjtés
periudhé u rrit me 1% ose 8 mijé veté né krahasim
me njé vit mé paré, dhe rritia lidhet me njé rritie 1€
pothuajse sé njgjtés masé & numrit 1€ t& punésuarve
né sektorin privat. Raportimi mé i fundit mbi normén e papunésisé i pérket fundit

& vitit 2023 dhe vlera pérkatése ishte 10.7%.

Rritja e pagave ka vijuar né sektorin shtetéror dhe né até privat. Né terma
vieforé, norma mesatare e rrities sé pagés mesatare mujore bruto arriti né rreth
14% gjaté tremujorit t& paré & vitit, duke reflektuar rritien e pagave né sekforin
privat (rreth 13%) dhe né sektorin publik (rreth 16%). Né sektorin privat, rritia e
pagave &shté shiriré né t& gjithé sekforét, por mbetet mé e theksuar né sektorin
e shérbimeve. Rritjia me bazé t& gjeré e pagave pérbén nié premisé pozitive
pér zhvillimet e pritshme né sektorin financiar, duke gené se pérmiréson aftésiné
paguese & kredimarrésve dhe raportet e kushteve & marrjes sé kredisé, si até
t& t& ardhurave ndaj borxhit dhe até € shérbimit t& borxhit ndaj t& ardhurave.
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G[ashfémuL'ori i paré i

vitit u karakterizua nga
rénie e shpeijté e normés

sé inflacionit. Kjo ecuri

ka reflektuar efektin e
normalizimit & politikés
monetare, mbicmimin e
monedhés vendase dhe
rénien e inflacionit t&
importuar. Né fillim & muajit
korrik, Banka e Shqipérisé
uli normén bazé & interesit
me 25 piké bazé, né nivelin
3%.

Gjaté periudhés, politika

s
iskale ka gené konsoliduese.

Objektivat pér balancén
buxhetore tejkaluan
planifikimin né fund &
%jashfémujorif t& paré té vitit

24. Né raport me PBB-né,
treguesit € géndrueshmérisé
fiskale - deficiti buxhetor dhe
borxhi publik - kané shfaqur
rénie fé ndjeshme gjafté
periudhés.

Deficiti i llogarisé korrente

U zgjerua gjaté gjysmés

sé paré & vitit, si rezultat i
thellimit t& deficitit regtar

né mallra. Kontribut pozitiv
dhané rritja e flukseve neto
t& valutés nga shérbimet e
udhétimit, dhe nga dérgesat
e emigrantéve.

Rritja e investimeve t& huaja
direkte, e shogéruar me
daljen nefo 1€ investimeve
t& portofolit, nuk ishte e
mijaftueshme pér t& mbuluar
rritien e deficitit korrent, dhe
q(jafé periudhés u regjistrua
tkurrje e mjefeve té rezerveés.

Stoku i pozicionit debitor t&
vendit ndaj jorezidentéve

u zgjerua O%a,é fremujorit
t& paré 2024, pér shkak té
rrifies sé detyrimeve neto t&
sekforit privat né formén e
investimeve & huaja direkte
dhe t& portofolit.

ZHVILLIMET MONETARE DHE FISKALE

Gijaté periudhés, inflacioni shénoi rénie t& vazhdueshme. Normalizimi
i géndrimit t& politikés monetare gjaté vitit 2023 ka ndihmuar né rénien
graduale por & vazhdueshme f& presioneve inflacioniste, duke mos e cenuar
perspektivén e rifies s& ekonomisé t& vendit. Norma mesatare e inflacionit
viefor zbriti né nivelin 2.1% né tremujorin e dyté t& vitit, kundrejt 4.6% njé
vit mé paré. Kjo ecuri e gmimeve u dikiua nga njé ulie e shpeijté e inflacionit
t& artikujve ushgimoré, duke pasgyruar — né masén mé € madhe — rénien
e inflacionit t& importuar, si dhe pririen forcuese & kursit & kémbimit. Nga
ana tjetér, géndrueshméria e rritjes sé aktivitetit ekonomik né vend, shogéruar
me zhvillimet pozitive né tregun e punés dhe € pagave, kané kontribuuar né
mbéshtefien e presioneve 1€ brendshme inflacioniste. Pér kéto arsye, né muaijin
korrik, Banka e Shqipérisé uli normén bazé 1€ inferesit me 0.25 piké pérgindie,
né nivelin 3.0%. Megijithése presionet inflacioniste duken pérgjithésisht né
rénie, géndrimi i politikés monetfare do t&€ mbetet i kushtézuar nga ecuria e &
dhénave ekonomike, financiare dhe e faktoréve & rrezikut.

Gjaté periudhés, politika fiskale ka gené konsoliduese. Gjendja e tepricés
buxhetore Te]ko|oi p|oniﬁkimin né fund té periudhés, né kushtet kur t& ardhurat
ishin mé 1€ larta dhe shpenzimet mé t& uléta sesa plani respektiv. Né raport
me PBB-né, treguesit e géndrueshmérisé fiskale - deficiti buxhetor dhe borxhi
publik né fofal — shfagén rénie € ndjeshme'. Né fund t& muaijit gershor 2024,
balanca buxhetore regjistroi njé tepricé pozitive (suficit] prej rreth 51 miliardé
lekésh, kundrejt nig suficiti prej 46 miliardé lekésh njé vit mé paré. Zgjerimi i
suficitit fiskal né terma vietoré ka ardhur pér shkak € rrities sé t& ardhurave,
kryesisht nga tatimet dhe doganat, me rreth 23 miliardé leké ose me /%. Nga
ana tjetér, shpenzimet u rritén me reth 18 miliardé leké ose me rreth 6%, dhe
u orientuan drejt shpenzimeve korrente pér fondet speciale dhe ato pér paga.
Deficiti buxhefor &shté financuar mé shumé nga huamarria e brendshme sesa
ajo e huaj. Rritja e fepricés pozitive & balancés buxhetore, ka ruajtur pririen
konsoliduese t& politikés fiskale dhe ndikimin pozitiv mbi kontrollin e inflacionit.

SEKTORI | JASHTEM

Gjysma e paré e vitit éshté karakterizuar nga njé thellim i ndjeshém i deficitit
korrent né krahasim me njé vit mé paré, kryesisht pér shkak 1€ rrities sé forté &
deficitit t& mallrave gjaté tremujorit t& paré. Deficiti korrent i periudhés arriti né
580 milioné euro dhe kjo vleré ishte 50% mé e larté nga ajo e regjistruar gjaté
giysmés sé paré té vitit 2023. Pothuajse i gjithé pérkegésimi lidhet me rritien e
forté t& deficitit korrent dhe atij t& tregtisé sé mallrave gjaté tremujorit t& paré t&
vitit. Rritia e importeve t& mallrave me rreth 15%, pérballé njé rénieje me 4% t&
eksporteve, rezulfoi né njé rritie t& deficitit tregtar nga 2,100 milioné né 2,600
milioné euro ose me 23%. Rritja e importeve & mallrave lidhet me rritien e

Bazuar né & dhénat e Ministrisé sé Financave, borxhi publik né fund t€ gershorit 2024 zbriti
né nivelin 56%, i cili éshté niveli mé i ulét gé nga viti 2010. Njékohésisht, balanca primare
buxhetore regjistroi viera pozitive.
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importeve t& grupeve “miefe fransporti”, “ushgime” dhe "mefale bazg". Tregtia
e shérbimeve, e dominuar nga shérbimet e udhétimit ose turizmi ndérkufitar, t&
ardhurat nga emigrantét dhe t€ ardhurat e fiera parésore dhe dytésore, kané
regjistruar pérmirésime 1€ bilanceve 1€ tyre dhe kané kontribuuar né zbutien e
deficitit korrent me rreth 280 milioné euro. Té ardhurat nga emigrantét gjaté
periudhés arritén né 510 milioné euro, duke u rritur me 15% ndaj njé viti mé
paré, ndérkohé qé importet dhe eksportet e shérbimeve t& udhétimit shénuan
pérkatésisht 1,210 dhe 1,950 milioné euro, me njé rritie vietore prej rreth

25%.

Mbulimi i deficitit korrent me hyrje nga llogaria financiare ka réné ndjeshém
né krahasim me njé vit mé parg, si rezultat i ecurisé sé investimeve t& portofolit,
ndérkohé gé investimet e huaja direkte jané rritur. Shkallo e ekspozimit &
ekonomisé vendase, e matur si shumé e bilancit t& llogarisé korrente me bilancin
e llogarisé kapitale & regjistruar gjaté periudhés, éshté trefishuar né krahasim
me njé vit mé paré, duke arritur né 710 milioné euro nga 240 milioné euro,
pér shkak & rrities sé forté t& kérkesés neto pér mallra nga jashté. Né té njgjtén
kohé, flukset hyrése neto né llogaring financiare nuk jané zgjeruar me ritme &
ngjashme me thellimin e deficitit korrent, cka ka rezultuar né njé rénie 1€ rezervés
valutore me rreth 400 milioné euro. Deri né fund € gjysmés s& paré fé vitit,
rezerva valutore shénonte rreth 5,520 milioné euro, dhe ishte e miaftueshme pér
mbulimin e 6.4 muaj importesh né mallra dhe shérbime. Detyrimet né formén e
investimeve t& huaja direkte kané vijuar & rriten dhe flukset nefo — t& cilat gjaté
periudhés arritén né 620 milioné euro - ishin rreth 9% mé t& larta né krahasim
me njé vit mé paré. Kéto investime ishin t& pérgendruara kryesisht né pasuri €
paluajtshme, né sekiorin e ndérmijetésimit financiar, afé € hidrokarbureve dhe
energjetikés dhe afé t& komunikacionit. Nga ana fiefér, financimi neto i deficitit
korrent népérmiet investimeve t& portofolit gjaté periudhés kishte kah 1€ kundért
nga ai i gjysmés sé paré & vitit & kaluar, gjaté € cilit u emetua eurobondi i
qeverisé sé pérgjithshme. Gjaté tremujorit t& paré dhe t& dyté té vitit 2024, né
llogariné financiare jané regjistruar pérkatésisht rriie dhe rénie prej 100 dhe
110 milioné eurosh né mijefet e bankave vendase né formén e letrave me vleré
& investuara jashté, si edhe nié tkurrje me 130 milioné euro e detyrimeve ndaj
jorezidentéve né formén e ekspozimit t& letrave me vleré t& borxhit, si pasojé
e rritjes sé pjesémarries sé bankave rezidente né eurobondin e geverisé sé
pérgjithshme.

Pozicioni i jashtém i vendit mbetet debitor dhe vlera e tij u zgjerua kryesisht
pér shkak té rritjes sé detyrimeve neto t& sektorit privat. Né fund & tremujorit
& paré té vitit 2024, miefet dhe defyrimet financiare t& vendit ndaj jorezidentéve
ishin pérkatésisht 12.4 dhe 22.4 miliardé euro, dhe pozicioni debitor nefo u
zgjerua me rreth 12% né terma vietoré!”. Ky thellim i pozicionit debitor lidhet
me rrifien né detyrimet e lidhura me investimet e portofolit dhe ato t& lidhura
me investimet e huaja direkfe. Kéto t& fundit arritén né 13.7 miliardé euro deri
né fund t& tremujorit 1& paré t& vitit 2024, njé nivel ky rreth 21% mé i larté né

17" Krahasuar me njé fremujor mé paré, pozicioni i investimeve ndérkombétare nefo regjistron
njé zgjerim té pozicionit negativ prej rreth 408 milioné euro, ose rreth 4%.
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krahasim me njé vit mé paré. Borxhi i jashtém i vendit u zgjerua lehté gjaté
fremujorit t& paré dhe né fund t& periudhés shénonte rreth 10.4 miliardé euro.
Peshén kryesore né stokun e borxhit 1€ jashtém, prej rreth 48%, vijon ta mbaijé
sektori i geverisé sé& pérgjithshme me nijé borxh prej 3.5 miliardé eurosh né
formé huaje dhe nié borxh prej 1.4 miliardé eurosh né formén e fitujve &
borxhit. Sektori i korporatave depozituese ka njg borxh & jashtem prej rreth
2 miliardé eurosh, t& pérfagésuar kryesisht nga depozitat e jorezidentéve né
sistemin financiar vendas, ndérsa borxhi i sekioréve & tieré dhe borxhi né
formén e huave ndérkompani t& rriedhura nga marrédhéniet e investimit direkt
logaritet né pérkatésisht 1.6 dhe 1.7 miliardé euro gjaté fremujorit & paré t&
vitit.
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Grafik 9. Pozicioni i investimeve ndérkombétare sipas sekioréve
MId Evro
10
5
0,

5|

10

15

20 1

v1/€0
Sl/€0
9L/€0
Z1/€0
81/€0
61/€0
0z/€0
12/€0
2z/€0
£2/€0
v2/€0

Banka Qendrore
mm Sekioré 1 Tjeré
mmmm Qeveria e Pérgjithshme
mmmm Korporata Depozituese

—e— Pozicioni neto Burimi: Banka e Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé Q




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2024

3. LLOGARITE FINANCIARE DHE POZICIONI
FINANCIAR | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

Shgjipéria mbetet njé vend me pozicion neto debitor ose huamarrés né raport
me pjesén fietér & botés. Detyrimet e vendit ndaj jorezidentéve - né formén
e kredisé, borxhit shtetéror, investimeve t& huaja direkte dhe depozitave &
jorezidentéve né bankat vendase - jané mé t& médha né krahasim me pretendimet
e rezidentéve ndaj jorezidentéve (kredi e dhéné pér jorezidentét, investime
dhe depozita jashté efj.). Deri né fund & vitit 2022, ky pozicion llogaritej né
rreth Q00 miliardé leké. Pjesén dérrmuese & detyrimeve ndaj jorezidentéve e
mban sektori i bizneseve, me nié stok detyrimesh prej 1,020 miliardé lekésh,
i ndjekur nga sekfori i geverisé sé pérgjithshme me detyrime gé arrijné né rreth
540 miliordé leké. Nga ana fiefér, sektori i korporatave financiare paragitet
si huadhénés neto ndaj jorezidentéve me prefendime neto g€, deri né fund &
vitit 2022, arrinin né 600 miliardé leké. Financimi midis sekioréve rezidenté
mbulohet nga sekiori i individéve/ekonomive familjare, i cili financon kryesisht
bizneset me kapital dhe sektorin e korporatave financiare me depozita, nga
sekiori i korporatave financiare gé financon bizneset dhe individét me kredi
dhe geveriné e pérgjithshme, duke investuar né letra me vleré, dhe nga sekiori
i geverisé sé pérgjithshme, i cili ka njé prefendim t& vogél nefo né raport me
bizneset vendase. Té dhénat e disponueshme pér gjysmén e paré té vitit 2024
flasin pér rrifie t& defyrimeve t& bizneseve ndaoj jorezidentéve, pér shkak t&
rities sé stokut t& investimeve t& huaja direkte, njé thellim t& konsiderueshém
t& defyrimeve nefo t€ bizneseve ndaj sekiorit financiar né terma & kredive dhe
depozitave, dhe njé rritie t& lehté 1€ pozicionit kreditor nefo t& familieve ndaj
sekforit financiar.

Grafik 10. Pozicioni dhe financimi nefo midis sektoréve Grafik 11. Pozicioni neto i bizneseve dhe individéve
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Sipas 1& dhénave fé llogarive
financiare, pozicioni i
bizneseve éshté debitor

dhe ai éshié thelluar gjaté

jysmés sé paré té vitit
%24

Sipas instrumenteve, ky
zhvillim lidhet me rritien e
métejshme & detyrimeve
né formén e investimeve té
huaja direkte dhe & kredisé
bankare. Né ferma té
kundérpartive, bizneset kané
rritur detyrimet nefo ndaj
orporatave financiare, pér
shkak 18 rrities mé té shpejté
té kredisé sesa té depozitave
gé afa kané né banka.

Kredia bankare pér
bizneset, si né Lek, edhe

né valuté, és,/:fé rritur me
ritém té pérshpejtuar gjaté
periudhés. Kredfa né valuté
do té shfagte njé rritie mé t&
ndjeshme nése korrigjohet
pér efektin pakésues té
mbicmimit t& kursit t&
kémbimit.
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inferesit pér kredité e reja
t& bizneseve u rrit lehté
né krahasim me fundin e
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3.1 POZICIONI FINANCIAR | BIZNESEVE

Detyrimet mé té larta neto t& sektorit té bizneseve vijojné t& lidhen me
financimin nga sekfori i familjeve dhe ai i jorezidentéve, ndérsa forma
kryesore e detyrimeve mbetet ajo e kapitalit, e ndjekur nga kredité nga
institucionet financiare. Pjesa dérmuese e mieteve financiare t& bizneseve
pérfagésohet nga llogari t& arkétueshme ose pretendime € bizneseve ndaj
bizneseve 1€ tiera dhe ndaj sekiorit t& geverisé, ndérsa detyrimet mbizotérohen
nga kapitali i investuar né ndérmarrjet vendase nga familiet rezidente dhe nga
investitforét e huaj, si edhe nga llogarité e pagueshme midis ndérmarrjeve.
Zgjerimi i pozicionit debifor t& bizneseve gjaté 10 viteve & fundit ka ardhur
nga rritjia e shpejté e detyrimeve né formén e kapitalit t& investuar nga sekiori i
familieve dhe ai i jorezidentéve. Kéta dy zéra jané rritur me nga 500 dhe 300
miliardé leké midis viteve 2013-2022 dhe, né fund t& vitit 2022, shénonin
pérkatésisht 1,000 dhe 1,020 miliardé leké.

Gijaté periudhés, bizneset kané zgjeruar né ményré té ndjeshme pozicionin e
tyre debitor ndaj jorezidentéve, si edhe hendekun negativ midis depozitave
dhe kredisé bankare'®. Né raport me sekforin e jorezidentéve, pozicioni nefo
i bizneseve vendase u thellua me rreth 20% né terma vieforé deri né fund &
fremujorit & paré & vitit 2024, duke pasqyruar rrifien né € nigjlén masé né
stokun e investimeve 1€ huaja direkte. Pozicioni debitor i bizneseve ndaj sektorit
bankar, i matur si diferenca midis depozitave (mijefe] dhe kredive (detyrime),
deri né fund t& gjysmés sé paré t& vitit, u thellua me reth 30% né krahasim
me nivelin e fundvitit 2023, dhe me 15% ndaj njg viti mé paré. Kjo ecuri
lidhet me fakiin q&, né krahasim me nijé vit mé paré, depozitat dhe kredité e
bizneseve shénuan rritie pozitive, por rritjia nominale e kredisé ishte rreth 2 heré
mé e madhe se ajo e depozitave. Gjaté gjysmés
sé paré t& vitit 2024, depozitat afatshkurtra t&
bizneseve u tkurrén me rreth 11 miliardé leké, ose
me 3%, ndérkohé gé kredia pér bizneset vendase
u zgjerua me 30 miliardé lekg, ose me 6%.

Detyrimet neto 1 bizneseve vendase ndaj
jorezidentéve kané vijuar t& rriten si pasojé e rritjes
sé shpejté té stokut 1& investimeve & huaja direkte.
Kéto investime pérfagésojné pothuajse & gjithé
vlerén e detyrimeve neto t€ bizneseve vendase ndaj
jorezidentéve dhe, né fund 1€ tremujorit & paré 1€
vitit, stoku i investimeve t€& huaja direkte ishte 14
miliardé euro, ndérsa bilanci neto i investimeve
direkte!? ishte 12 miliardé euro. Edhe ecuria e

2019
2022

= Hua
m Kapital dhe aksione né Fl
+Pozicioni neto

borxhit t& jashtém € bizneseve vendase, né té

Né mungesé té fablosé sé ploté 1€ llogarive financiare pér vitin 2023, analiza mbéshtefet
mbi trequesit e sekiorit 1& jashiém deri né fund 1€ tremujorit 1€ freté dhe trequesit e akiivitetit
bankar deri né fund & muaijit dhjetor 2023.

Investime t€ huaja direkte (detyrime) minus investimet direkfe jashté (mjefet].
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cilin nuk pérfshihet kapitali i pérfshiré n& investimin direkt, ka vijuar t& ndikohet
nga zhvillimet né stokun e huave ndérkompani?® € lindura nga marrédhénia e
investimit direkt. N& fund & muaijit mars 2024, ky borxh arriti né 2.5 miliardé
euro, nga t& cilat 1.7 miliardé euro ishin defyrime né formén e huave midis
kompanive vendase dhe & huaja. Sekiori i bizneseve mban rreth 4 e borxhit
f& jashtém t& vendit gé aktualisht shénon vlerén 10.4 miliardé euro. Rritia e
detyrimeve ndérkufitare gé kané formén e investimeve t€ huaja direkfe (investime
kapitale] pérfagéson njg zhvillim pozitiv pér géndrueshméring financiare €
bizneseve dhe t& vendit. Kjo lidhet me faktet se kéfo investime kané natyré
afatgjaté, kané kosto mé 1€ laré terhegjeje dhe jané mé pak € ndjeshme
ndaj goditieve afatshkurtra me natyré spekulative né krahasim me investimet e
portofolit apo ato né instrumente t€ tiera financiare. Deri né fund t€ tfremujorit
& paré, sekforét me stokun mé t& madh € investimeve € huaja ishin sekiori i
energjisé, gazit dhe avullit (3.4 miliardé euro), dhe ai i industrisé nxjerrése (2.3
miliardé euro). Sekiori i akfiviteteve né pasuri t& paluajtshme éshté karakterizuar
nga nié rrifie e shpeijté e investimeve € huaja direkte gjafé viteve & fundit. N&
fund t& periudhés, kéto investime shénonin 1.7 miliardé euro, duke tejkaluar
lehté stokun prej 1.6 miliardé eurosh & investuar nga jorezidentét né sektorin e
akfiviteteve financiare dhe 1€ sigurimit.

- Grafik 13. Mijetet (+), detyrimet [-] dhe pozicioni nefo i
1 bizneseve rezidente sipas sekioréve
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Crafik 14. Mjetet dhe detyrimet e bizneseve
rezidente ndaj sekiorit financiar
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Diferenca negative midis depozitave dhe kredive té bizneseve rezidente me
bankat u thellua ndjeshém gjaté gjysmés sé paré té vitit, si pasojé e zgjerimit
shumé mé t& shpejté t& kredisé né krahasim me depozitat e bizneseve té
cilat shénuan tkurrje. Gjaté viteve 2020-2023, depozitat e bizneseve jané
zgjeruar mé shpeijt sesa kredia, dhe kjo ecuri ka rezultuar né ngushtimin me
rreth 50 miliardé leké, ose me mbi 20%, € hendekut depozita—kredi pér kéfe
periudhé. Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2024, kjo prirje u zévendésua nga
nié rritie e forté e kredisg, e shogéruar me tkurrje t& depozitave afatshkurtra t&
bizneseve, e cila rezultoi né njé rikthim & hendekut né vlerat e viteve 2018-

20 Kredi nga ndérmarrja/subjekii nga ka origjinén investimi i huaj direkt.
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2019. Raporti kredi/depozita pér bizneset ka ardhur duke u pérmirésuar, dhe
né fund 1€ muaijit gershor 2024, ai shénonte 1.7 heré nga 2.3 heré né fund
& vitit 2017. Né prefendimet e bizneseve ndaj sektorit bankar dhe sistemit
financiar né pérgjithési pérfshihen, pérve¢ depozitave, edhe tregues 1€ fieré si
kapitali i investuar nga bizneset né subjektet financiare, prefendimet né formén
e borxhit t& varur t& emetuar nga bankat dhe pjesémarria né sipérmarriet e
investimeve kolektive?'. Nga ana fiefér, detyrimet e bizneseve ndaj subjekteve
financiare jané & péraférta né vleré me kreding e marré nga bizneset, pasi
vlera e detyrimeve 1& tiera t& ndryshme nga kredia éshté e papérfillshme. Pér
kete arsye, pozicioni nefo i sektorit t& bizneseve né raport me sekforin financiar
(ose diferenca midis mjeteve dhe detyrimeve) &shté shumé i vogél dhe ka ardhur
duke u ngushtuar gjaté viteve 2017-2022. Pra, né térési, varésia e bizneseve
vendase ndaj sekforit financiar &shté e kufizuar dhe ka ardhur né rénie.
Megjiithaté, kéto jané t& dhéna € agreguara gé mbulojné té gjitha ndérmarriet

dhe € gjitha subjekfet financiare vendase, ndérsa pozicioni i bizneseve apo
sekloréve & cakiuar pér ekspozimet ndaj sekiorit financiar mund € jeté shumé
i ndryshém nga kéto vlera.
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Kredia bankare pér bizneset rezidente u zgjerua me 6% gjaté periudhés dhe
me 11% né krahasim me njé vit mé paré. Kontributin né kété ritie e dha si
kredia né Lek, ashtu edhe ajo né valuté. Né terma vietoré, portofoli i kredisé pér
bizneset né Lek u zgjerua me 17%, ai i kredisé né valuté u rrit me 8%, ndérsa
kredia né valuté né monedhé origjinale u zgjerua me 14%. Né zgjerimin
e portofolit 1& kredisé pér bizneset ka ndikuar rrifio e kredisé pér sekiorét e
fransportit, t& industrisé pérpunuese, t& akliviteteve t& pasurive & paluajtshme
dhe shérbimeve t& akomodimit. Stoku i kredive t& biznesit, t& klasifikuara sipas
qéllimit t& pérdorimit, dominohet nga kredité pér blerje pasurish t& paluajtshme

Fondet e investimit.
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me njé peshé prej 38%, ndjekur nga kredia kufi me 24%, kredia pér blerje
pajisiesh me 20% dhe ajo pér kapital garkullues me 15%. Treguesit e kredisé
pér bizneset sipas géllimit & pérdorimit pasqyrojné rritie t& forté né kreding
pér pasuri & paluajishme dhe pakésim t& kredisé pér blerje paijisjesh. Kjo
ecuri &éshté ndikuar nga riklasifikimi i njé¢ pjese € portofolit & kredisé nga
sekfori bankar midis kétyre dy kategorive. Ky efekt statistikor do & shfaget né
ndryshimet viefore t& freguesve pérkatés & kredisé deri né fremujorin e frefé &
vitit 2024.

m— Shérbime & fiera s Transporfi
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Norma mesatare e interesit t& kredisé sé re pér sektorin e bizneseve ka
shénuar rritie gjaté periudhés dhe kjo rritie éshté ndikuar nga rritjia e
normés sé interesit pér krediné e re né Lek dhe né Euro. Norma mesatare e
pérgjithshme pér t& gjitha kredité e reja pér bizneset né muajin gershor ishte
meth /% ose disi mé e larté né krahasim me 6 muaj mé paré. Normat mé
€ larta t& kredisé sé re pér bizneset jané regjistruar né kredité me normé té
ndryshueshme dhe me periudhé fiksimi 1€ normés s& interesit pér mé shumé se
njé vit & akorduara né monedhén vendase, t€ cilat jané luhatur né intervalin
7%7.5% gjaté gjysmés sé paré & vitit. Nga ana tietér, kredité e reja né Lek
me normé inferesi € fiksuar pér njé periudhé mé pak se njé vit, kané shénuar
norma midis 6% dhe ©.5%, duke paragitur njé normé mé té ulét sesa kredité e
reja né Euro dhe kredité e fiera né monedhén Lek.

Sipas vrojtimit me bankat??, kérkesa e bizneseve pér kredi éshté rritur
né ményré t& ndjeshme gjaté periudhés. Balanca neto e treguesit pérkatés
paraget vlerén mé t& larté né segmentin e bizneseve t& médha, né krahasim
me bizneset e vogla dhe t& mesme, dhe né krediné pér likuiditet né krahasim
me kreding pér investime fikse. Prifiet pér kérkesén e pérgjithshme pér kredi
nga sekiori i biznesit mbefen optimiste pér fremujorét e ardhshém. Standardet e

22

“Vrojtimi i akfivitetit kreditues” i publikuar né: htips://www.bankofalbania.org,/Politika_
Monetare/Viojtimet/Viojtimi_i_aktivitetit_kreditues,/

Banka e Shqipérisé




Crafik 17. Normat e interesit pér kreding e re né
Lek dhe né Euro, pa pérfshiré krediné kufi

Sipas vrojtimit t& BSH-sé,
shumica e bizneseve kané
raportuar fitime gjaté
periudhés. Ecuria e shitieve
dhe e rezultatit financiar
vlerésohen pozitive, ndonése
né nivele mé té uléta se
g[ashfémuiorin paraardhés.
ritiet mbeten optimiste,

me gjithé problematikat

qé ekzistojné, vecanérisht
lidhur me rritien e kostove
té financimit dhe kostove té
prodhimit e t& punés.

Pesha e bizneseve
huamarrése ka shénuar
rritie gjaté periudhés.
Ngarkesa me borxh, né
formén e raportit & huasé
ndaj kapitalit, dhe né formén
e shérbimit fé tij ndaj &
ardhurave t& ndérmarrjes,
vlerésohet né rritie pér
pjesén mé t& madhe 1&
ndérmarrieve, krahasuar
me gjashtémujorin e
méparshém.

Bizneset presin qé kérkesa
e tyre pér kredi t& mbefet e
géndrueshme dhe né rritie
gjaté gjysmés sé dyté 2024.
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. Kushtet pér miratimin e kredisé:
lehtésim; (-) shiréngim

Balancé, % neto

Madhésia e kredisé
— Raporti vleré kolaterali/hua
— Maturiteti maksimal i kredisé

— Kushte dhe terma 1€ pérg.
— Marzhe mbi kredité mesatare
Marzhe mbi kredité me rrezik

Euro fikse < 1 vit
—Euro fikse > 1 vit

kredisé bankare kané mbetur pothuajse 1€ pandryshuara gjaté késaj periudhe.
Né kahun e lehtésimit t& standardeve kané ndikuar kosfot e lidhura me kapitalin
dhe likuiditetin e bankave, ndérsa né kahun shtréngues kané ndikuar rreziku
i perceptuar nga bankat pér industriné ose ndérmarrien huomarrése dhe pér
kolateralin e kredisé. Pas fre tremujorésh pa ndryshime, kushtet e pérgjithshme
pér miratimin e kredisé u lehtésuan disi gjaté fremujorit & dyté t€ vitit. Lehtésimi
lidhet kryesisht me marzhet mbi kredite mesatare, ndérkohé gé kushtet e tera,
pérfshiré madhésing e kredisé, paragesin njé shiréngim t& lehté.

3.2 PERBALLUESHMERIA E BORXHIT DHE PRITJET E
BIZNESEVE PER TE ARDHMEN

Sipas vrojtimit “Mbi gjendjen financiare dhe ngarkesén me borxh t&
ndérmarrjeve”, rreth 95% e ndérmarrjeve t& vrojtuara kané raportuar fitim
gjaté periudhés. Tek kéto ndérmarrie ka dominuar grupi i ndérmarrjeve té
mesme. Ecuria e shitieve vlerésohet pozitive gjaté periudhés, vecanérisht né
grupin e ndérmarrjeve t& mesme dhe bizneseve t& ndértimit dhe shérbimeve,
por né rénie krahasuar me periudhén e kaluar. Pér gjysmén e dyté té vitit 2024,
fé fre grupet e ndérmarrjeve (t& vogla, t& mesme dhe t& médha) presin rritje t&
métejshme 1€ shitjeve dhe t& rezuliatit financiar, dhe kéto pritie jané mé optimiste
krahasuar me periudhén paraardhése, por nén vlerat e njé viti mé paré. Pérsa
iu pérket sfidave € aktivitetit, ndérmarriet e vogla dhe afo & mesme vecojné
"konkurrencén” dhe “kostot e prodhimit dhe € punés”, ndérsa ndérmarriet e
médha i lidhin véshtirésité kryesore me “rrifien e kostove f€ financimit” dhe me
"pérshtatshméring e legjislacionit né fugi”.

Pesha e ndérmarrjeve gé kané hua pér té paguar ka rezultuar né rritje.
Rreth 37% e ndérmarrjeve deklarojné se kané akiualisht hua pér t& paguar.
Kio peshé éshté rritur me 1 p.p. krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, por
ka réné né po & njgjten masé ndaj njé viti mé parg, gjé qé éshté e pritshme
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né kushtet e kostove t& rritura t& financimit né vend. Rreth 87% e ndérmarrjeve
e konsiderojné t& pérshtatshém nivelin e tyre t& huamarrjes, por ndérmarriet e
vogla vijojné té shfagin kérkesé mé 1€ larté pér financim.

Raporti “hua/kapital” ka shénuar rritie pér totalin e ndérmarrjeve té
vrojtuara krahasuar me gjashtémujorin e kaluar. Rreth 81% e ndérmarrjeve
raportojné se vlera fofale e huasé rezulton aférsisht sa gjysma e kapitalit &
ndérmarrjes, 12% deklarojné se &shté pothuaj e njéjte me vlerén e kapitalit
dhe 7% deklarojné gé kio vleré e tejkalon até € kapitalit, ¢cka rezulton né
nié raport mesatar hua/kapital prej 78%. Ky raport &shté rritur krahasuar me
periudhén paraardhése, vecanérisht pér ndérmarrjet e mesme, pasi rreth 21%
e tyre shprehen se huaja éshté e barabarté ose tejkalon vlerén e kapitalit.
Né nivel sektorial, ngarkesa me borxh ka shénuar rritie pér t& gjitha degét e
ekonomisé me pérjashtim t& sektorit t& “shérbimeve”, ku raporti hua/kapital
ka mbetur i pandryshuar nga periudha e kaluar. Ky sekfor ka edhe vlerén mé
€ larté t& huasé ndaj kapitalit, me 22% t& ndérmarrjeve gé kané deklaruar se
vlera e huasé éshté e barabarté ose tejkalon vlerén e kapitalit.

Tabelé 5. Pesha e ndérmarrjeve me njé vleré huaje t€ barabarté ose mé té
larté se kapitali, sipas sektoréve

O6MI 2022 21% 21% 25% 22%
OMII 2022 22% 29% 26% 25%
OMI 2023 10% 20% 24% 18%
OMII 2023 15% 15% 18% 15%
O6MI 2024 20% 22% 18% 18%
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Grafik 19. Ndérmarriet gé deklarojné ndryshim t& pagesés sé huasé gjaté
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Rreth 81% e ndérmarrjeve raportojné se pagesa e huasé nuk ka ndryshuar
gjaté periudhés, dhe kjo peshé ka réné krahasuar me periudhén e kaluar.
Pergjigjet e pjesés tjetér rezultojné né balancé nefo pozitive dhe né rritje, gjé
qé fregon pér rritjie 1€ kétij shpenzimi gjaté gjoshtémujorit & paré & vitit. Ky
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Sektori i individéve pérfagéson
sektorin rezident mé té
réndésishém né financimin e
korporatave financiare dhe
bizneseve, dhe forma kryesore e
financimit éshté ajo e kapitalit t&
investuar né ndérmarrjet vendase
dhe e depozitave né banka.

Pozicioni kreditor i indlividéve
rezidenté ndaj sekforit bankar

u zgjerua lehté gjaté periudhés,
pér shkak té rrities mé t& madhe
t& depozitave né krahasim

me kredité. Norma e rrities
sékredisé, si né terma vjetoré
ashtu edhe gjashtémujoré, ishte
mé e madhe sesa ajo e rrities sé
deporzitave.

Kérkesa pér kredi éshté
mbéshtetur né nevojén pér
konsum dhe pér blerje pasurish
t& paluajtshme, kryesisht né
monedhén vendase. Normat e
inferesit t& kredisé sé re né leké
pér individét jané rritur lehté
gjaté periudhés.

Bankat kané lehtésuar kushtet

e pérgjithshme té kredisé pér
individét, duke u fokusuar né
madhésiné dhe né maturitetin
maksimal t& saj. Nga ana
tietér, ato kané shirénguar disi
standardet e kredisé dhe presin
Gé kjo prirje 16 vazhdojé pér
pjesén e mbetur té vitit. Kérkesa
nga individét pér kredi pritet t&
mbetet e géndrueshme.

rezultat éshté konsfatuar tek & fre grupet e ndérmarrjeve, por shfoget mé i
theksuar tek ndérmarrjet e vogla dhe € mesme. Rreth 82% e ndérmarrjeve nuk
presin ndryshim & kostos sé huasé né gjysmén e dyté té vitit 2024, 15% presin
ritie t& métejshme dhe 3% presin gé kjo kosto t& bjeré. Pritshmérite pér rritie
kané rezultuar mé & larta tek ndérmarriet e médha dhe ato & mesme. Kostoja
e shérbimit t& huasé arrin né 20% 1€ t& ardhurave pér /6% & ndérmarrjeve,
dhe né 20%-50% t& t& ardhurave pér 21% & tyre. Huaja me koston mé té larté
né ferma té t& ardhurave vlerésohet tek ndérmarrjet e mesme dhe 1€ médha.

Lidhur me planifikimin pér huamarrje né gjashtémujorin e ardhshém,
ndérmarrjet jané pérgjigjur se kérkesa pér kredi pritet t& mbetet né kahun
pozitiv dhe disi né rritje, krahasuar me gjashtémujorin e kaluar. Késhtu,
rmeth 41% e tyre deklarojné se "nuk ka asnjé mundési” gé t& kérkojné njé kredi
bankare gjaté periudhés sé ardhshme, dhe kjo peshé ka réné pér grupin e
ndérmarrieve & mesme e & médha, ndérsa ka mbetur e pandryshuar pér
ato t& vogla. Ndérkohé gé pesha e atyre gé pohojné né shkallé t& ndryshme
sigurie ("ka pak mundési”, “shumé mundési” apo “éshté e sigurt’) gé té kérkojné
njé kredi né gjysmén e dyté 1€ vitit 2024, ka shénuar rritie, duke sinjalizuar
rigiallérim 1€ kérkesés sé bizneseve pér kredi.

3.3 POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE

Duke pérjashtuar sektorin e jorezidentéve, sektori i individéve mbetet
financuesi kryesor i korporatave financiare dhe bizneseve, dhe forma
kryesore e financimit éshté ajo e kapitalit t& investuar né ndérmarriet
vendase dhe e depozitave t& vendosura né banka. Deri né fund té vitit 2022,
sekfori i individéve kishte mijete, detyrime dhe njé pozicion neto financiar t&
barabarté pérkatésisht me 2,640, 360 dhe 2,280 miliardé leké. Mbi 50% e
mijefeve financiare & individéve, ose rreth 1,420 miliardé leké, kané formén e
depozitave dhe prefendimeve € fiera? ndaj bankave dhe insfitucioneve té tiera
financiare. Stoku i pretendimeve né formén e kapitalit t& investuar nga individét
né ndérmarrjet vendase deri né fund 1€ vitit 2022 ishte rreth 1,050 miliardé
leké. N& raport me kursimet né formé monedhash dhe depozitash, kredité e
familieve jané 4.5 heré mé € vogla, dhe ky raport ka gené i géndrueshém
gjaté dhjetéviecarit 1€ fundit. Sektori financiar &shté njgkohésisht kreditori dhe
debitori kryesor i sekforit & familjeve.

Gjaté gjysmés sé paré t& vitit 2024, pozicioni neto kreditor i individéve
rezidenté ndaj sektorit bankar éshté zgjeruar me rreth 5 miliardé leké,
né nivelin 947 miliardé leké. Kjo ecuri ka reflekiuar ritien mé t& madhe
t& depozitave né krahasim me rritien e kredisé. Né fund t& muaijit gershor,
depozitat dhe kredité e individéve rezidenté né banka shénonin pérkatésisht
1,240 miliardé dhe 290 miliardé leké dhe shtesat pérkatése gjaté periudhés

ishin 23 dhe 19 miliardé leké. Né terma relativé, kredia pér individét éshté

23

Pér shembull pjesémarrje né aksionet e fondeve 1 investimit.
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zgjeruar mé shpejt sesa depozitat e individéve, si né krahasim me fundin e
gjashtémuijorit 1€ kaluar, ashtu edhe ndaj njé viti mé paré. Kursimet e individéve
rezidenté né formén e depozitave bankare u riten me 2% gjaté gjysmés sé
paré t& vitit dhe me 6% ndaj njé viti mé paré, ndérkohé gé ndryshimet pérkatése
né sfokun e kredisé ishin 7% dhe 12%.

Depozitat né banka mbizotérojné né kursimet e individéve dhe rritja e tyre
gjaté periudhés ka dhéné kontributin kryesor né zgjerimin e pozicionit
kreditor té individéve. Rreth 84% e kontributit né zgjerimin e stokut t&
depozitave & individéve lidhet me depozitat né monedhén Lek. Investimet né
fitujt e geverisé né formén e bonove t& thesarit kané shénuar rénie krahasuar
me fundin e vitit 2023, ndérkohé gé investimet né obligacionet geveritare,
né fondet private t& investimit dhe t& pensioneve dhané konfribut pozitiv né
zgjerimin e pozicionit financiar & individéve.

Grafik 20. Mijetet dhe detyrimet e individéve b Crafik 21. Kursimet e individéve rezidenté sipas
rezident& ndaj sekforit financiar b instrumenteve
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Gjaté periudhés, kredia pér individét rezidenté u rrit me ritme mé té shpejta
né krahasim me dy gjashtémujorét e méparshém, dhe rritja vietore e késaj
kredie shénoi 12%. Kontributin kryesor né rritien vietore t& késaj kredie e dha
zgjerimi me rreth 14% i tepricés sé kredisé sé marré nga individét pér blerje
banesash, ndérkohé gé edhe kredia pér blerien e mallrave jo t& géndrueshém
ka regjistruar njé rritie t& konsiderueshme prej 26% né krahasim me njé vit
mé paré. Struktura e portofolit 1€ kredisé s& marré nga individét rezidenté nuk
ka shénuar ndryshime t& réndésishme gjaté viteve € fundit; peshén kryesore,
ose meth 2/3 e kétij portofoli vijojné ta mbaijné kredité pér blerje banesash,
€ ndjekura nga kredite pér mallra jo € géndrueshme dhe afo pér mallra
t& géndrueshme. Mbicmimi i kursit t& kémbimit t& monedhés vendase ndaj
monedhés Euro gé ka vazhduar edhe gjafé gjysmés s& paré € vitit 2024,

ka ndikuar né ngadalésimin e ritmit t& rrities deri né tkurrjen e stokut & kredisé
pér blerje banesash dhe pér konsum né monedhén Euro, dhe né rritien e forté
& stokut t& kredive pér banesa dhe pér konsum né monedhén Lek. Rritia né
stokun e kredive pér konsum lidhet me rrifien e forté & kredisé pér mallra jo
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€ géndrueshme, ku pérfshihen kryesisht kredité pér shérbime dhe mallra gé
konsumohen pér nié periudhé mé t& shkurtér se njé vit. Kredia pér mallra &
géndrueshme pérfagéson rreth 10% & kredisé sé pérgjithshme pér individét
rezidenté dhe né fund € gjysmés s& paré & vitit, kjo kredi regjistroi nijé tkurrje
prej rreth 3% ndaj nivelit 1€ njé viti mé paré.

Grafik 22. Rritja vietore e kredisé pér individét,

Grafik 23. Rritja viefore e kredisé pér konsum dhe
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Né fund & periudhés, norma e peshuar e interesit pér krediné e re pér
individér* u paragqit thuajse e pandryshuar krahasuar me normén e regjistruar
né fund t& vitit 2023, dhe shénonte vlerén 8.4%. Giaté periudhés, ajo ka
shfaqur prirje pér rénie gjaté fremujorit t& paré dhe rritie t& lehté gjaté tremujorit
f& dyte. Normat mé té larta t& interesit, individét vijojné t'i paguajné pér krediné
pér konsum né lek, pér & cilén né fund t& periudhés bankat kané raportuar
nié normé prej rreth 9.4%. Nga mesi i vitit 2023, normat e kredisé sé re pér
individét pasqyrojné nié prirje né rritie pér krediné pér konsum né Euro dhe njé
prirje t& lehté rénése & normés sé inferesit t& kredive pér blerjen e pasurive &
paluajtshme né monedhén vendase. Gjaté gjysmés sé paré & vitit 2024, kjo
e fundit &shté luhatur rreth vlerave 4-5% dhe pérfagéson nivelin mé € ulét t&
normave t& inferesit pér kredité e marra nga individét né bankat vendase.

Gjaté periudhés u vu re njé rritie e kérkesés pér kredi nga individét, mé
e theksuar né segmentin e kredisé pér financimin e blerjes sé pasurive &
paluajtshme. Sipas bankave, fakiorét g& kané vepruar né kahun frenues 1€
kérkesés sé individéve pér kredi kané qgené niveli i pérgjithshém i normave
€& interesit, pérdorimi i burimeve alternative t& financimit, besimi konsumator
dhe zhvillimet aktuale dhe & pritura né tregun e banesave. Pritiet e bankave
pér kérkesén e individéve gjaté pjesés sé dyfé té vitit jané optimiste, dhe ky
parashikim vlen pér t& dyja kategorité kryesore 1€ kredisé pér individét, gé jané
kredia pér konsum dhe kredia pér blerien e pasurive € paluajtshme.

24 Duke pérfshiré krediné kufi dhe kartat e kredlitit.
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Balancé, % neto

Crafik 25. Normat e interesit pér kreding e re pér

individé
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Bankat lehtésuan kushtet dhe termat e pérgjithshme té kredisé pér individét,
por paralelisht shirénguan standardet e saj. Ato kané rritur shumén maksimale
& kredisé apo afatin maksimal t& maturimit, por kané shirénguar disi kérkesat
pér kolateral dhe kané rritur marzhet pér kredite mé me rrezik. Faktorét kryesoré
qé kané ndikuar né kéfé drejtim jané vlerésimet e bankave pér ecuriné e tregut
& banesave dhe pér affésiné paguese t& huamarrésve. Edhe pér periudhén
né vazhdim, bankat sinjalizojné shitréngim t& standardeve, veganérisht né
segmentin e kredive pér konsum.

3.4 PERBALLUESHMERIA E BORXHIT DHE PRITJET E
INDIVIDEVE PER TE ARDHMEN

Gjaté periudhés, niveli i huamarrjes sé familjeve u paragqit i géndrueshém,
ndérsa aftésia paguese e tyre éshté dobésuar lehtésisht. Rezultatet e vrojtimit
‘Mbi gjendjen financiare dhe ngarkesén me borxh t& familieve"? pér
gjashtémujorin e paré t& vitit 2024, tregojné gé rreth 24% e familjeve kishin
€ pakten njé hua pér t& paguar né momentin e intervistimit. Kjo peshé ka
mbetur e pandryshuar krahasuar me gjashtémuijorin e kaluar dhe nié vit mé
paré, duke géndruar nén mesataren historike 1 treguesit prej 27%. Rreth 74%
e familieve deklarojné se pagesa e huasé z& "mé pak se 30% t& & ardhurave
mujore?®” dhe ky tregues ka réné me @ p.p. né terma gjashtémujoré, por ka
mbetur rreth 5 p.p. mé i larté se njé vit mé paré. Té njéjtat ndryshime né terma
gjashtémujoré dhe vietoré paraget edhe pesha e familieve pér t€ cilat “pagesa
e huasé” tejkalon 30% t& “t& ardhurave”. Kjo ecuri sugjeron g&, né krahasim

25

Viojtimi éshté gjashtémujor dhe pér &MIF2024 éshié kryer mbi njé kampion prej 1200 familjesh,
ku shkalla e pérgjigjes ka rezultvar 88%. Kampioni i familieve pérzgjidhet, intervistohet dhe
rishikohet né ményré periodike nga Instituti i Statistikave, né bazé 1& regjistrave qé pérdoren
nga agjencia pér ankefat prané familjeve.

"Deri né 10% 1 t& ardhurave” pér 27% t& familieve huamarrése, "10-30% té & ardhurave”

pér 47% & familjeve, dhe "mbi 30% & 1€ ardhurave” pér 26% 1& familjeve.
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Rezultatet e vrojtimit tregojné
se pesha e familjeve
huamarrése ka mbetur

e géndrueshme, ndérsa
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shfaqur sinjale rénése gjaté
periudhés.

Pesha e familjeve qé kané
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nuk ka ndryshuar né dy
gjashtémujorét e fundit.
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paragitet mé e miré se n|é vit
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paguese né gjashtémujorin

e ardhshém paragiten mé
optimiste.

Familiet presin gé kérkesa

e tyre pér kredi & vijé né
rénie né pjesén e dyté fé vitit
2024.




me gjashtémujorin e kaluar, ngarkesa e familieve me borxh éshfé rritur, por né
krahasim me njé vit mé paré situata éshté mé e miré. Rreth 58% e familjeve
huamarrése kané deklaruar se aftésia e tyre paguese “nuk ka ndryshuar” gjaté
periudhés, ndérsa pjesa tjetér raportojné pérkegésim € saj krahasuar me
gjashtémujorin e kaluar, por duke mbetur mbi nivelin e njé viti mé paré. Indeksi
i prifieve mbi aftésing paguese pér gjysmén e dyté & vitit 2024 paraget njé
prirje t& kundért dhe, ndonése me vleré negative, sinjalizon pritie mé optimiste
& familjeve krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe me njé vit mé paré.

Crafik 27. Indeksi i planifikimit 1& huamarries dhe
shpémdarja e familieve g& planifikojné hua & re

Grafik 26. Indekset e affésisé paguese pér & muait
e kaluar dhe 6 muaijt e ardhshém
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Familjet presin njé ngadalésim t& métejshém t& kérkesés sé tyre pér kredi,
gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2024. Rreth 60% e atyre gé jané pérgjigjur
kané deklaruar se “nuk presin t& marrin hua & re né & muaijt e ardhshém”.
Pesha e atyre qé deklarojné se e konsiderojné né shkallg & ndryshme sigurie?”
mundésiné pér t& marré/rimarré njé hua té re, ka réné me 3 p.p. krahasuar me
gjashtémujorin e kaluar, dhe me 1 p.p. krahasuar me nié vit mé paré. Rénia
né terma vieforé e vlerés sé indeksit & planifikimit & huamarrjes sugjeron njé
ngadalésim t& pritshém 1€ kérkesés sé individéve pér kredi né gjysmén e dyté

vitit 2024.

27 Alternativat e dhéna jané: "ka pak mundési”, "ka shumé mundési” dhe “&shté e sigurt”.
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4. TREGJET DHE SISTEMET E PAGESAVE

4.1 TREGJET E LETRAVE ME VLERE

Tregu parésor i titujve t& borxhit t& Qeverisé Shqiptare gjaté periudhés u
karakterizua nga rritie e véllimit t& emetimeve, kryesisht atyre afatshkurtra,
dhe norma mesatare interesi relativisht t& qéndrueshme. N& kété treg u
emetuan 240 miliardé leké borxh nga ana e geverisg, dhe i gjithe emetimi
ishte né& monedhén vendase. Rreth 60% e emetimeve ishin né fituj t& borxhit
afatshkurtér gé mbizotérohen nga afo me afat 12 muaj. N& emetimet e fitujve
afatgjaté, peshén kryesore e zéné obligacionet me maturim 2-viecar (40% e
borxhit afatgjaté). Vlera e emefimeve t& periudhés ishte rreth 7% mé shumé né
krahasim me véllimin e emetuar gjaté gjysmés sé paré té vitit 2023, dhe rreth
50% mé e larté né krahasim me gjashtémujorin e kaluar. Gjafé periudhés, pér
heré t& paré jané regjistruar blerje t& lefrave me vleré & Qeverisé Shqiptare
né lek nga subjekte jorezidente. N&é fund t& gjysmés sé paré € vitit, portofoli
i jorezidentéve né lek ishte rreth & miliardé leké ose sa rreth 1% e borxhit t&
pérgjithshém 1€ geverisé né formén e lefrave me vleré t& emetuara né monedhén
vendase. Norma mesatare e ponderuar e inferesit pér t& gjitha maturitefet e
fitujve t& emetuar né Lek u rrit lehte me 0.1 p.p. né nivelin 4.2%. Borxhi i marré
népérmiet emetimit né fituj afatshkurtér, u dyfishua gjaté periudhés, duke iu
afruar vlerés s& emetuar né & njgjtin gjashtémujor njé vit mé paré, pas rénies
qé regjistroi né gjashtémujorin paraardhés.

Emetimet né tituj afatshkurtér ishin 140 miliardé
leké ose 66% mé shumé né krahasim me |
gjashtémujorin e kaluar. Pothuaj e gjithé viera e ! %
emetimit (97%) ishte né fituj me maturim 12 muaj. | .

8.00
Né krahasim me t& nigjtén periudhé njé vit mé

7.004
paré, véllimi i emetuar ishte lehtésisht mé i ulét. o
Kérkesa e investitoréve pér fituj borxhi me maturim 500
afatshkurtér né rreth 95% t€ rasteve ka pérmbushur 400
nevojat pér huamarrje t& geverisé. 200
2,00
Véllimi i titujve afatgjaté t& emetuar gjaté periudhés |
ishte rreth 100 miliardé leké, ose 35% dhe 29% mé | % grreees

i larte né krahasim me dy gjashtémujorét e kaluar.

NE tregun parésor té titujve
18 bor)gvif 16 geverisé,

véllimi i emetimeve ishte
50% mé i larté krahasuar
me gjashtémujorin

e meparshém, por i
krahasueshém me véllimin e
njé viti mé paré. Né volumin
e emetimeve té periudhés,
emetimet afatshkurtra u
dyfishuan dhe ato zinin rreth
60% t& borxhit total.

NE linjé me rritien e normés
bazé né néntor té vitit 2023,
normat e interesit shénuan
rritie t& lehté pér njé pjesé

& fitujve, duke rezulfuar né
rritie 16 lehté 16 kostos sé
borxhit t& geverisé.

Gijaté periudhés, norma
mesatare e ponderuar

e inferesit pér fé gjitha
maturitetet e titujve té
emetuar né Lek u rrit lehté
me 0.1 p.p. duke arritur

né nivelin 4.2%. Pér titujt
afatshkurtér, norma mesatare
e interesit u rrit me 0.3 p.p.
né nivelin 3.5%, ndérsa pér
titujt afargiaté ajo rame 0.1
p.p. né 5.1%.

Oferta e investitoréve

a gené e larté dhe né
shumicén e rasteve i ka
mbuluar nevojat e geverisé
pér huamarrie.

Crafik 28. Ecuria e normés mesatare t& ponderuar
t& interesit 16 letrave me vleré t& borxhit (ng %)

*************************************************************

e s e e S

Me pérjashtim t€ titujve me maturitet 10 viet, pér fitujt —— Norma mesatare e inferesit
e fieré afalgjaté u regjistrua rrifie e véllimit & emetuar.

Titujt me emetimin mé & larté gjaté periudhés ishin ato

e Burimi: Banka e Shaipérisé.
me maturim 2 viet, véllimi i & cilave u dyfishua né 40 miliardé leke. N&é krahasim
me & nigjtin gjashtémujor njé vit mé paré, emetimi pér obligacionet 2~vjecare u
it me 52%. VEllimi i emetuar i titujve me maturim 3 dhe 5 viet ishte rreth 15 dhe
20 miliardé leké, ose 11% dhe 18% mé shumé né krahasim me emetimin né
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gjashtémujorin e kaluar dhe me pérkatésisht 4% dhe 9% mé shumé né krahasim me
véllimin e emetuar njé vit mé paré. Véllimi i titujve me maturim 7 viet ishte rreth 15
miliardé leké dhe u rrit me mreth 0% né krahasim me dy gjashtémujorét e kaluar.
Emetimi i obligacioneve 10vjecare u pérgjysmua né krahasim me gjashtémujorin
e kaluar, por ishte rreth 20% mé i larté né krahasim me nié vit mé paré. Titujt me
emetim 15 viet zéné rreth 3% t& véllimit t& borxhit afaigjaté dhe gjaté periudhés u
dyfishuan né 3.6 miliardé leké. VEllimi i obligacioneve 15vjeare né krahasim me
njé vit mé paré ishte rreth 7% mé i ulét.

Crafik 29. VEllimi dhe norma mesatare e peshuar e
bonove 1€ thesarit n& tregun primar
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Crafik 30. VEllimi dhe norma mesatare e peshuar e
obligacioneve né fregun primar

Obligacione 2-vjecare mm Obligacione 3-vjegare
mm Obligacione 5-viegare Obligacione 5-viecare variabél
mm Obligacione 7-viegare mm Obligacione 7-viecare variabél
Obligacione 10-vjecare Obligacione 10 variabél
mm Obligacione 15viegare — Norma mes. e inferesit (djathtas|

Burimi: Banka e Shqjipérisé. |

Norma mesatare e ponderuar e inferesit pér fitujt afatshkurtér pér
gjashtémujorin e paré té vitit &shté rritur né 3.5%, nga niveli prej 3.2% né
gjashtémujorin e kaluar. N& krahasim me njé vit mé paré, norma e inferesit
ishte rreth 0.6 p.p. mé e ulét. Pér veté peshén dominuese, ecuria e normés
mesatare & interesit éshté pércakiuar nga norma e inferesit pér fitujt me maturim
12-mujor. Kjo normé shénonte 3.4% né fillim t& vitit dhe ka ardhur né rritie
graduale, duke regjistruar nivelin mé & larfé prej 3.7% né emetimet e muajve
mars, prill dhe maj, pér t'v ulur sérish gradualisht, deri sa né muaijin gershor
regjistroi vlerén mé t& ulét 1€ gjoshtémujorit prej 3.3%.

Gijaté periudhés, norma mesatare e ponderuar e interesit pér titujt afatgjaté
ishte 5.1%, nga mesatarisht 5.2% dy gjashtémujorét e méparshém. Normat
mesatare & inferesit pér fitujt me maturim 2 viet, 5 viet dhe 7 vijet shénuan
rritie 1€ lehte me 0.2-0.3 p.p. né nivelet pérkatésisht 4.2%, 5.3% dhe 5.8%.
Norma mesatare e inferesit pér fitujt me maturim 3 viet ra me O.1 p.p. né
4.7%, ndérsa normat mesatare & interesit pér fitujt me maturim 10 dhe 15 viet
géndruan prané niveleve & gjashtémujorit t& kaluar, duke shénuar pérkatésisht
6.6% dhe 7.7%. Kérkesa e pjesémarrésve pér fituj afatgjaté né tregun primar
ka pérmbushur rreth 90% 1€ ofertés, duke gené mé e larté se e gjashtémujorit &
méparshém, ku u pérmbush rreth 70% e véllimit & ofruar.
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Véllimet e tregtimit né tregun dytésor té fitujve mbeten t& uléta dhe
mbizotérohen nga tregu i titujve t& Qeverisé Shqiptare. Transaksionet e
fitujve mes bankave pér portofolin e tyre zéné rmeth % e transaksioneve &
pérgjithshme né kété treg, ku pérfshihen edhe transaksionet mes bankave
pér klientét e tyre. Tregtimi né Bursén Shgiptare € Titujve, ALSE, vijon f&
mbetet i ulét dhe i pérgendruar né tregtimin e lefrave me vleré t& geverisé.
Megijithaté, gjaté gjashtémujorit 1€ paré t& vitit, né ALSE u tregtuan edhe
obligacione private, né vlerén 0.06 miliardé leké, ose sa dyfishi i vlerés
sé fregtuar né gjashtémujorin e kaluar dhe kjo zinte rreth 6% t& tregtimit né
fituj né ALSE. Megijithése njé vleré e ulét, tregtimi i titujve privaté né bursé,
iep njé sinjal optimist pér zhvillimin e ardhshém té tregut 1€ kapitaleve, drejt
instrumenteve jogeveritare. Me géllim zhvillimin e tregut 1€ kapitaleve, prej
disa vitesh funksionon modeli i zhvilluesve t& tregut (marketmakers), 1€ cilét
ofrojné kuotime ditore t& titujve referencé (benchmark) me maturitet 3- dhe
5-viegar. Kuotimi me bazé ditore i fitujve referencé mundéson llogaritien e
kurbés sé& yieldiit g& shérben si referencé pér fitujt e tieré t& borxhit né treg dhe
mundéson llogaritien e ¢mimit t& tyre.

Kurba e yield-it pér titujt referencé paragqitet me pjerrési normale (me yield-e
mé té uléta pér titujt mé afatshkurtér dhe mé t& larta pér titujt mé afatgjaté).
Né krahasim me fundin e gjasht&mujorit t& kaluar, kurba &shté zhvendosur pér
poshté, si reflektim i normave mé t& uléta & kthimit pér t& gjitha maturitetet.
Krahasuar me 1€ njéjtén periudhé njé vit mé paré, kurba e yieldit paragitet disi
mé e pjerrét. Krahas kérkesés pér nj¢ normé kthimi mé t& larté pér maturitetet
afalgjata, évizjet né kurbén e yieldeve mund € reflekiojné edhe strukiurén e
emetimeve gjaté periudhés.

Grafik 31. Volumi i transaksioneve & kryera né Grafik 32. Nivelet e yield-it fiks
fregun sekondar t& LV 1& Qeverisé b y
60 %
! 54
Tregu me i i i ) 15— 16
pakicé i LV, 22% ! L 40 47/4/4
, “ Tregu 3 i 3.0 i
TreAg[\SrEeg%e ndérbankar i | |
v, 75% 20 i
1.0 L.
2 3 4 5 6
YT
——28.06.2024
——29.12.2023
30.06.2023
Burimi: Ministria e Financave dhe e Ekonomisé. | ! Burimi: Banka e Shqipérisé. 3
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Gjaté periudhés, véllimi i
transaksioneve fé financimit
né fregun ndérbankar
shénoi rrifje, kryesisht si
rezultat i rrities sé véllimit t&
transaksioneve 1-javore.

Interesat e aplikuara nga
bankat né fregun e parasé
kané qé’ndruar5prané normés
bazé prej 3.25% gjaté
periudhés,

duke reflektuar vendimet e
politikés monetare t& Bankés
sé Shqipérisé.

4.2 TREGU NDERBANKAR | FINANCIMIT

Tregu ndérbankar ka regjistruar rritje té véllimit t& transaksioneve dhe norma
mesatare té interesit t& ankoruara prané normés bazé t& interesit. Véllimi i
fransaksioneve u rrit me 60% né krahasim me gjashtémujorin e kaluar, por ishte
30% mé i ulét né krahasim me t€ njgjtin gjashtémuijor njé vit mé paré. Normat
e inferesit né fregun ndérbankar vijojné t€ luhaten prané nivelit € normés bazé
& interesit. Gjaté gjysmés sé paré té vitit, norma bazé e interesit e shpallur nga
Banka e Shqipérisé ka géndruar e pandryshuar né nivelin 3.25%, dhe kjo u
reflekiua né norma mé € larta ndérbankare né krahasim me dy gjashtémujorét
e kaluar, kur norma bazé e interesit ishte mé e ulét?.

Crafik 33. VEllimi i transaksioneve dhe normat e
interesit né fregun ndérbankar
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Norma 7 difore (djathtas)

Kursi i kémbimit té Lekut ka
vijuar & mbicmohet ndaj
valutave kryesore, por
shpejtésia e mbicmimit gjaté
gjysmés sé paré 1é vitit ishte
mé e vogél né krahasim me
vitin e kaluar.

Banka e Shqipérisé ka
vijuar t& zhvillojé ankande
pér blerjen e Euros, duke

i shérbyer objektivit pér
rritien e rezervés valutore
dhe duke kontribuvar né
géndrueshmériné e kursit té
kémbimit gjaté muajve t&
fundit t& gjashtémujorit.

Rritja e véllimit té transaksioneve ndérbankare lidhet me

. rritien me rreth 80% né transaksionet 1-javore, & cilat

a0 pérbéjné 90% té véllimit & huamarrjes ndérbankare.

Las0 Gjaté periudhés, fransaksionet T-javore shénuan rreth 940

L300 miliardé leké. Né krahasim me nié vit mé paré, véllimi i

250 fransaksioneve 1-javore ishte 31% mé i ulét. Transaksionet

200 Nditore t& kryera gjaté kétij gjashtémujori u rritén lehté (5%)

7% nénivelin rreth 110 miliardé leké, por né krahasim me 1 vit

-9 mé paré véllimi i tyre u dyfishua. Transaksionet 1-ditore zinin

Lujllmﬂ“.mwmnlm M\AJM 9'50 10% t& v.o|um"it t& _pérg]liThfhém t& Tr0n§oksionev”e t& '|l<ryer0
S888888_8¢8_38_88_8333 gjaté periudhés. Pjesa tiefér e transaksioneve pérfagésohet
s&=2=8388=2282358 nga ato 2-ditore, 3-ditore, 2-javore, mujore dhe tremujore, 1€

Volumi javor

cilat s& bashku zéné rreth 2% té transaksioneve ndérbankare.
Cjafé periudhés, Banka e Shqipérisé ka vijuar & kryejé
operacione f& rregullfa, duke injektuar likuiditet pérmes
marréveshjes sé anasjellié t& riblerjes me afat nigjavor, gé
pérfagésojné dhe instrumentin e saj kryesor.

4.3 TREGU | KEMBIMIT TE MONEDHES

Né vijim t& rrities sé& ndjeshme né flukset hyrése valutore t& bilancit t&
pagesave, gjysma e paré e vitit vijoi té karakterizohej nga mbicmimi i Lekut
ndaj valutave kryesore, por ritmi i mbigmimit u ngadalésua. Gjaté muajve
& paré t& vitit, kursi i kémbimit u shfaqg relativisht i géndrueshém, por presionet
mbicmuese & Lekut gé nisén t& evidenfohen gjaté muaijit mars vijuan edhe né
muajt né vazhdim, né linjé me sjellien sezonale 1€ kursit t& kémbimit. Né muaijin
gershor, kursi mesatar i kémbimit t& Euros shénoi nivelin mé t& ulét historik pre;
100.4 lekésh pér 1 euro dhe kjo vleré pérfagésonte nj¢ mbicmim 1€ Lekut me
gati 4% kundrejt gjashté muajve mé paré. Norma vietore e mbigmimit t& Lekut
zZbriti né 6% né fund t& gershorit, nga 11% dhe 10% gjashté muaj dhe njé vit
mé paré. Gjaté 2 muajve 1€ fundit t& periudhés, kursi i kémbimit &shté paragitur

2 Gijaté vitit 2023, norma bazé e interesit u rrif né muaijt mars dhe néntor me nga 25 piké bazé
(0.25 piké pérqgindjeje).
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mé i géndrueshém, ndikuar edhe nga blerjet e Crafik 34. Kursi i kémbimit né fregun e brendshém

valutés né treg nga Banka e Shgipérisé. valutor

Leke Eur/Usd
leku u forcua edhe ndaj Dollarit amerikan, duke Sz ij'os
reflektuar zhvillimet né tregun e brendshém dhe ato o o
né fregun ndérkombétar t& kémbimit mes valutave. Qoﬁm 07
Né& muajin gershor, 1 dollar amerikan kémbehe; o AN 0%
me mesatarisht 3.2 leké, duke pasgyruar njé mi\/j A\~ L0.85
mbicmim t& Lekut me 3% kundrejt gjashté muajve o0 | 0.80
mé paré dhe me 6% né krahasim me njé vit mé 80} s
paré. Edhe ndaj USD-s&, mbicmimi i Lekut ishte . Lom

mé i ngadalté sesa ndryshimi mesatar i regjistruar

o S38393383388S
gjaté vitit 2023.
—lek/EIR  —Lek/USD

4.4 TREGU | PASURIVE TE
PALUAJTSHME

Analiza e zhvillimeve né fregun e pasurive t& paluajtshme (rezidenciale)
kryhet mbi bazén e & dhénave t& vrojtimit pér gjendjen e tregut t& pasurive 1€
paluajtshme dhe ecuringé e ¢cmimit & banesave, t& dhénave t& raportuara nga
bankat dhe & dhénave 1€ fiera administrative.

Tregu i pasurive t& paluajtshme rezidenciale ka vijuar té pérballet me njé
kérkesé t& géndrueshme. Sipas vrojtimit, agjentét e fregtimit & pasurive &
paluajtshme raportojné pér ecuri t& miré t& véllimit t& shitieve dhe rénie t& numrit
f& pronave f€ pashitura. Kérkesa e jorezidentéve ka rezultuar e larte, duke zéné
rreth 27% té blerjeve gjaté periudhés. Po ashtu, bankat raportojné?? se kérkesa
e individéve pér financimin e blerjes sé banesave &éshté paragitur né rritie gjaté
periudhés.

Sektori bankar ka vijuar t& mbéshtesé me financim blerjen e pasurive t&
paluajtshme rezidenciale nga individét. Né fund 1€ gjashtémuijorit, feprica e
kredisé pér kété segment shénoi vlerén 180 miliardé lekg, duke u rritur me 7%
dhe 13% né terma gjashtémujoré dhe vietoré. Kushtet dhe termat e kreditimit
t& bankave pér blerien e banesave shfagén njé shiréngim & lehté né formén e
normave mé té larta t& interesit dhe kérkesave mé t€ larta pér kolateral. Cilésia
e kredisé sé& marré pér kété géllim mbetet e miré, dhe raporti i kredive me
probleme u ul né 1.7%, nga meth 2% dhe 2.2% njé gjashtémujor dhe njé vit
mé paré. Né fund t& periudhés, stoku i kredive € kolateralizuara me pasuri &
paluajtshme ishte 360 miliardé leké ose shumé pak mé i larté né krahasim me
nivelin e raportuar gjashté muaj mé paré. Rreth 48% e kredisé sé kolateralizuar
me pasuri t& paluajtshme mbahet nga sekiori i individéve. Stoku i kredisé pér
pasuri t& paluajishme dhéné biznesit rezident arriti né 170 miliardé leké né

29 Pér mé shumé detaje konsulioni dokumentin “ Viojtimi i Aktivitetin Kredlitues” né adresén htips://

www. bankofalbania.org,/Politika_Monetare/Vrojimet/Viojtimi_i_aktivitetit_kreditues/
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Nga vrojtimi i posacém i Bankés
sé Shqipérisé u konstatua

qé né tregun e pasurive té
paluajtshme rezidenciale,
kérkesa e pérgjithshme mbeti e
géndrueshme.

Edhe kérkesa nga jorezidentét
ka rezultuar e krahasueshme me
periudhén e kaluar.

Rritja e kredisé bankare pér
blerje pasurish té paluajtshme ka
mbéshtetur géndrueshmériné e
kérkesés. Bankat kané shtrénguar
disi standardet pér kéfé lloj
kredie dhéné individéve.

Numri i pronave 1 pashitura
ka réné.

NE térési, rritja e ofertés sé
njésive t& banimit, e shprehur
né formén e lejeve 18 reja té
ndértimit, paragitet disi mé

e zbutur né krahasim me njé

vit mé paré, por vlerésohet e
géndrueshme né vitet e fundit.
Kredia bankare pér ndértim
nuk ka shénuar ndryshime gjaté
periudhés.

Kostot e ndértimit jané rritur,
kryesisht pér shkak té rritjes
né shpenzimet pér paga dhe
energji.

Vrojtimi tregon se Indeksi Fischer
i cmimit t& banesave né rang
vendi u rrit me 16.9% né terma
gjashtémujoré dhe me 8% ndaj
njé viti mé paré. Rritja e vlerés sé
indeksit pér Tiranén ishte edhe
mé e forté. Edhe cmimet e girasé
jané rritur. Sipas raportimeve té
agjentéve pér transaksionet e
kryera, pesha e transaksioneve
me ¢mim shitjeje té njéjté me até
té kérkuar nga shitési ka réné.

Agjentét ruajné njé vlerésim
pozitiv né lidhje me ecuriné e
tregut t& banesave né periudhén
afatshkurtér, dhe mbeten
optimisté pér ecuriné e tij né njé
periudhé mé afatgjaté.




fund t& periudhés, duke u rritur me 10% krahasuar me fundin e vitit & kaluar.
Né ndryshim nga kredia pér sektorin e individéve, 66% e sé cilés pérbéhet nga
kredia né Lek, rreth 0% e kredisé sé marré nga bizneset pér blerjen e pasurive
€ paluajtshme pérfagésohet nga kredia né monedhé t& huaj.

Treguesit e ofertés pér ndértesa banimi sugjerojné njé ngadalésim & rritjes
sé saj. Sipas & dhénave t& INSTAT, numri i lejeve pér ndértesa banimi gjaté
fremujorit t& paré té vitit 2024 ishte 235 nga njé mesatare tremujore prej 323
lejesh e raportuar pér vitin 2023. Gijithashtu, lejet e ndértimit t& shprehura
né sipérfage banimi fregojné nié rénie & sipérfageve té reja t& ndértimit. Né
nié afat & mesém, pesha e sipérfages s& ndértesave pér banim, dhe ajo e
rezidencave t& banimit me tre ose mé shumé kate, ka mbetur né nivele t&
larta dhe t& géndrueshme. Kostot e ndértimit t& matura nga Indeksi i Kushtimit
né Ndértim vijuan t& rriten. Ndryshimi vietor né indeksin e pérgjithshém ishte
3.4%, ndérkohé gé zérat me rritien mé & larté ishin shpenzimet pér energji
(+7.5%), shpenzimet pér paga (+4.4%), shpenzimet e transportit (+3.7%) dhe
kosto 1€ tiera (+2.7%).

Kredia pér sektorin e ndértimit u rrit me 3.3% gjaté gjashtémujorit dhe 4.6% ndaj
njé viti mé paré, duke arritur né 75 miliardé leké né fund t& muaijit gershor, por
vérehet gé pesha e kredisé pér ndértim ndaj tepricés sé kredisé sé bizneseve
ka mbetur thuajse e pandryshuar nga perivdhat e méparshme, duke zéné rreth
17% né fund t& periudhés.

Sipas vrojtimit, agjentét e fregtimit & pasurive & paluajtshme dhe pérfagésues té
kompanive té ndértimit, kané raportuar gmime shitjeje mé té larta né krahasim
me gjashtémujorin e kaluar. Sipas indeksit Fischer®®, gmimi mesatar i banesave &
shitura gjaté periudhés éshté rritur me 16.9% né krahasim me gjashtémujorin e kaluar
dhe me 8% njé vit mé paré. Indeksi i cmimeve pér shifiet né Tirané regjistroi njé rritje

Crafik 35. Indeksi Fischer i Cmimit t& Banesave pér . Grafik 36. Cmimi i fransaksionit t& shitjes né
Tiranén dhe pér t& gjithé territorin Lo krahasim me ¢mimin e kérkuar
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39 Ky indeks ndériohet mbi bazén e njé vrojtimi specifik. Analiza pér kété vrojtim publikohet e
ploté né fagen e internetit t& Bankés sé Shqipérisé (www.bankofalbania.org).
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prej 23.5% ndaj periudhés paraardhése dhe 11% ndaj nivelit & njé viti mé paré.
Né t& nigjtén kohé, vérehet se gjaté periudhés éshté ulur pesha e fransaksioneve
ku ¢cmimi i blerjes sé pronés pér shitiet e kryera éshté i njgjte me ¢mimin e kérkuar
nga shifési. Paralelisht, vérehet se &shté rritur pesha e fransaksioneve 1€ realizuara
me njé ¢mim deri né 20% mé f& ulét se ¢cmimi i kérkuar nga shitési.

Cmimet e qgirasé sipas agjentéve kané shénuar rritie gjaté periudhés. Ky
informacion mbi kérkesén dhe ¢mimet e girasé vien kryesisht nga agjentét gé
kryejné aktivitet né zonén e kryeqytetit. Sipas tyre, kérkesa e pérgjithshme pér marrie
me gira raporiohet mé e laré nga kérkesa gjaté gjoshtémuijorit € méparshém.
Vlerésimet e subjekieve pér gjendien e tregut dhe ¢mimet né tregun e banesave
mbeten pérgjithésisht pozitive pér afatin e shkurtér dhe afatin mé & gjaté.

HAPESIRE INFORMUESE 2. PERMBLEDHJE E REZULTATEVE TE VROJTIMIT
“TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME” DHE ECURIA E INDEKSIT TE CMIMIT
TE BANESAVE PER 6M 112024

Informacioni mbi ecuriné e cmimeve dhe vlerésimin e situatés nga ana e agjentéve
né tregun e pasurive t& paluajtshme merret népérmjet vrojtimit né terren té njé
kampioni t& pérbéré nga 230 subjekte, gé kané si aktivitet kryesor fregtimin e
pronave té paluajishme. Subjektet e zgjedhura jané agjenté té zyrave té tregtimit t&
pasurive 1 paluajtshme dhe shogéri ndértimi shitjet e té cilave pérfagésojné rreth
75%-80% té xhiros sé t& gjithé popullatés. Banka e Shqipérisé realizon hartimin
e pyetésorit si edhe hedhjen dhe pérpunimin e rezultateve, ndérkohé qé Instituti i
Statistikave mbulon intervistimin né terren, proceset kryesore t& kampionimit dhe
kontrollin fizik t& pyetésoréve té plotésuar. Krahas informacionit pér ecuriné e
Indeksit Fischer t& cmimit t€ banesave 1 shitura né rang vendi, t& pérmendur mé
sipér né kété raport, informacioni nga vrojtimi tregon gé:

Vlerésimi i pérgjithshém i agjentéve pér situatén e pérgjithshme té tregut u
raportua si lehtésisht mé pozitiv né krahasim me periudhén e kaluar. Né
pérgjigje té pyetjes “Si e vlerésoni situatén e tregut né krahasim me periudhén
(gjashtémujorin) e méparshme?”, balanca neto e pérgjigjeve ishte pozitive, 10%,
me pérgjigje vecanérisht optimiste pér zonén e qgyteteve bregdetare, ku vlera
e balancés ishte dukshém mé pozitive sesa mesatarja afatgjaté. | njéjti tregues
i vlerésuar vetém pér subjektet qé kané raportuar shitje rezultoi ndjeshém mé
pozitiv gjaté periudhés, me njé balancé neto rreth 48%.

Numri i banesave té reja té regjistruara nga agjentét paragqitet i njéjté me
periudhén paraardhése. Balanca neto e atyre qé raportojné rritje t€ numrit té
banesave 1é regjistruara dhe atyre qé raportojné rénie t& numrit & tyre, ishte
pothuajse neutrale. Numri i pronave té pashitura, si pér banesa, ashtu edhe
pér godinat tregtare, ka vijuar té shénojé rénie pér disa gjashtémujoré radhazi.

Koha mesatare e shitjes sé banesave né rang vendi ra lehté né 10.5 muaj nga
10.9 muaj né vrojtimin e méparshém. Né rastin e Tiranés, koha mesatare e
shities u rrit lehté, né 9.7 nga 8.3 muaj. Koha mesatare pér shitjet né zonat
bregdetare u ul ndjeshém né 5.9 nga 10.9 muaqj, ndérsa pér zonat e tjera
kohézgjatja e shitjes ishte pak mé e ulét sesa né gjashtémujorin e kaluar, duke
réné né 12.9 nga 13.6 mua;.

Financimi népérmjet kredisé bankare ka vijuar té figurojé né njé pjesé t& miré
18 shitjeve & pronave. Sipas agjentéve, ashtu si periudhén e kaluar, rreth 53%
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Infrastruktura bazé pér
Klerimin dhe shlyerjen e
pagesave né monedhé
vendase dhe né Euro, ka
vijuar té funksionojé me
siguri dhe efikasitet.

Giaté periudhés éshté
regjistruar rritie e vlerés dhe
numrit & fransaksioneve né
sistemet e pagesave. Me
rritje té forté paraqiten edhe
pagesat me karta debiti dhe
krediti, si edhe fransfertat

e kreditit né formén jolefér.
Aktualisht, pagesat me karta
z€né peshen Kryesore né
numrin e pérgjithshém t&
pagesave té kryera.
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e pronave pér banim dhe e atyre pér pérdorim tregtar & shitura prej tyre jané
bleré me hua bankare. Nga kéto, né 65% té rasteve, kredia ka mbuluar deri
né 60% té vlerés.

Gjaté gjashtémujorit t€ paré té viti 2024, rreth 27% té banesave 1€ shitura jané
raportuar € blera nga shtetas jorezidenté. Nga kéta, rreth 6 1% rezultojné shtetas
t& vendeve t& BE-sé. Né térési, pesha e transaksioneve né té cilat blerésit jané
jorezidenté ka rifilluar té rritet pas prirjes rénése té konstatuar qé prej vitit 2020.

Pritiet pér t&€ ardhmen paragiten pozitive. Agjentét kané pritie pozitive pér
ecuriné e tregut né territorin ku ata veprojné pér t& ardhmen afatshkurtér dhe
pér periudhén mé té gjaté (deri né dy vijet).

4.5 SISTEMET E PAGESAVE

Infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e pagesave né monedhé
vendase ka vijuar t& funksionojé me siguri dhe efikasitet, duke mbéshtetur
géndrueshmériné financiare dhe zbatimin e politikés monetare. Né ferma
t& aktivitefit t& procesimit, né sistemin AIPS u kleruan gjaté periudhés rreth 80
mijé pagesa, me njé vleré prej 7,550 miliardé lekésh. Numri i fransaksioneve
ka shénuar njé rritie prej 14%, ndérsa vlera e tyre u rrit me 3% krahasuar me &
niéjtén periudhé té vitit t& kaluar. Paralelisht, né sistemin e pagesave me vleré
& vogél AECH, gjaté periudhés jané kleruar 750 mijé pagesa, me nié vleré
mesatare pér transaksion prej rreth 136 mijé lekésh. Ndér vite ka vijuar rritja
e numrit t& fransaksioneve dhe rénia e vlerés mesatare pér transaksion, e cila
fregon edhe nié pérdorim mé € larté & sistemit AECH nga publiku né térési.
Krahasuar me gjashtémujorin e paré t€ vitit 2023, akfiviteti i sistemit AECH ka
regjistruar njé rritie, si né numér ashtu edhe né vleré, dhe kéto ndryshime ishin

pérkatésisht 15% dhe 8%.

Crafik 37. Ecuria e akiivitetit né AIPS dhe AECH né gjashtémujorin e paré &
viteve 2023-2024
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé



Periudha éshté karakterizuar nga njé rritie e ndjeshme e numrit dhe vlerés
sé pagesave té kryera népérmiet sistemit AIPS — EURO. Deri né fund t&
muaijit gershor 2024, né kété sistem jané shlyer rreth 150 mijé pagesa me njé
vleré prej 2,350 milioné eurosh. Krahasuar me gjashtémujorin e paré té vitit
2023, akiiviteti i sistemit AIPSEURO ka regjistruar njé rritie t& ndjeshme, si né
numér ashtu edhe né vleré, me pérkatésisht 35% dhe 26%. Sistemi AIPSEURO
éshté njé mekanizém shtesé pér Bankén e Shqipérisé gé jo vetém mundéson
ulien e kostos s& subjekteve gé kryejné transaksione pagesash né Euro, por
edhe ndihmon né monitorimin e kéfij segmenti t& tregut dhe né formalizimin e
ekonomisé.

Crafik 38. Ecuria e insfrumenteve & pagesave né Crafik 39. Ecuria e pagesave pér klienté né

Pagesa 1€ inicivara nga klientét me karté
B Transferta kreditimi t& iniciuara nga klientét
BVlera e pagesave & klientéve (b.d.)

m Vlera e transaksioneve milioné euro
B Numri i fransaksioneve [djathtas)

1 Milioné numér dhe né vleré . sistemin AIPS - EURO pérgjaté viteve 2022-2024
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Kartat e debitit dhe t& kreditit pérfagésojné mijetin kryesor t& pérdorur nga
klientét e bankave né kryerjen e pagesave dhe shkalla e pérdorimit t& tyre
ka vijuar té zgjerohet. Gjaté periudhés, pér klientét (individé dhe biznese| jané
kryer rreth 22.5 milioné pagesa me nié vleré totale prej 3,070 miliardé lekésh,
duke reflektuar njé rritie & numrit t& transaksioneve me 20%, si dhe njé rritje
né vleré me 6% krahasuar me gjashtémujorin e paré té vitit 2023. Pagesat me
karta zéné 64% 1€ numrit fotal 1€ pagesave. Krahasuar me & njéjtén periudhé
& vitit t& kaluar, numri dhe vlera e pagesave me karta ishin 25% dhe 14% mé
€ larta. Megjithaté, vlera e tyre mbetet ende né nivele mé té uléta krahasuar
me vlerén e fransaksioneve té transfertave né formé lefér dhe jolefér. Paralelisht,
gjaté periudhés &shté regjistruar njé rritie me rreth 20% e numrit dhe e vierés sé
fransfertave & kreditit né formé joletér (internet banking, mobile banking).
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5. SISTEMI FINANCIAR

Crafik 40. Pesha e segmenteve 1€ sistemit financiar
ndaj totalit t& akfiveve t& sistemit, gershor 2024

o 2% 1%
4% 2%

Gjaté gjysmés sé paré t& vitit 2024, pesha e
aktiveve té sistemit financiar®' ndaj Prodhimit té
Brendshém Bruto (PBB) shénoi njé rritje té lehté me
0.2 p.p., né nivelin 94.2%. Né terma vietoré, ky
fregues u it me 2 p.p., dhe kjo lidhet me faktin gé
norma viefore e rritjies s& bilancit & sistemit financiar
ishte mé e larté né krahasim me até & rrities s& PBB-
s&. Né kété rritie, sekfori bankar ka kontribuuar me
pothuaj 1.5 p.p. Brenda sistemit financiar, sektori
bankar vijon t& mbizotérojg me gati 90% 1€ fotalit
t& akfiveve. Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit
jobankar mbetet i ulét, ndonése ka shénuar njé rritie
& lehté pér periudhén, ndérsa ndijeshméria e sekiorit
jobankar ndaj veprimtarisé sé sektorit bankar mbetet
e laré dhe e géndrueshme. Banka e Shqipérisé
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, INSTAT.; - monitoron rregullisht freguesit e ndérlidhjes, né kuadér
t& vlerésimit periodik t& rrezigeve sistemike.

Q0%

Sekiori bankar = Fonde pensioni
IFJB m SHKK-&

= Shoggéri sigurimi Fonde investimi

Tabelé 6. Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé* né vite (né %)

‘ 100.
2014 Q27 2.8 0.8 1.8 0.0 4.6 102.7
2015 919 27 0.7 2.0 0.1 4.7 102.0
2016 @55 2.8 0.6 2.0 0.1 4.5 105.5
2017 @32 29 0.5 2.0 0.1 4.7 103.4
2018 88.8 3.2 0.6 1.9 0.1 4.2 ?8.8
2019 872 39 0.6 2.0 0.2 4.0 Q7.9
2020 978 4.2 0.7 2.4 0.2 4.2 107.5
2021 955 4.1 0.7 2.2 0.2 4.2 107.0
2022 87.8 3.8 0.7 2.0 0.3 1.9 Q6.5
2023 849 3.8 0.7 2.2 0.3 2.2 ?24.0
2024 85.0 3.9 0.7 2.2 0.3 2.2 Q4.2

Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, INSTAT.
*Peshat né tabelé jané llogaritur duke pérdorur PBB-né nominale me ¢mime korrente sipas

INSTAT.

31 Sistemi financiar pérbéhet nga sekfori bankar dhe sekiori jobankar. Baza e & dhénave pér
1€ gjitha subjektet e sistemit financiar dhe PBB-ja i pérkasin tremujorit 16 paré & vitit 2024,
me pérjashtim t& bankave bilanci i 1& cilave i referohet tremujorit t& dyté 1é vitit 2024.
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5.1 SEKTORI BANKAR

5.1.1 ZHVILLMET KRYESORE NE SEKTORIN BANKAR

Bilanci i sektorit bankar u zgjerua gjaté periudhés dhe rritja vietore u
pérshpejtua né krahasim me dy gjashtémujorét e méparshém. Né ferma
vietoré, aktivet e sektorit bankar u zgjeruan me rmeth 7%. Gjaté gjysmés sé paré
f& vitit, vlera e raportuar e aktiveve u rrit me 36 miliardé leké (ose 1.8%), duke
arritur né rreth 2,000 miliardé leké né fund t& gershorit. Kontributin kryesor né
ritien e akfiveve e ka dhéné zgjerimi i akfivitetit kreditues me rreth 52 miliordé
leké dhe i investimeve né tituj me rreth 26 miliardé leké. Z&ri i vetém gé regjistroi
rénie gjoté periudhés ishte ai i veprimeve me thesarin dhe ndérbankare, € cilat
u pakésuan me 45 miliordé leké (ose 9%). Ky z& reflekioi kryesisht ecuring e
zérit “marrédhénie me bankén gendrore”, duke evidentuar pakésimin né stokun
e llogarive rmiedhése & bankave né bankén gendrore. Paralelisht, veprimet
ndérbankare u shtuan me 18 miliardé leké (ose 12%), ndikuar nga zgjerimi
né nivelin e depozitave me bankat dhe instfitucionet e tiera financiare, kryesisht
jorezidente. Shtimi i fondeve & provigjioneve t& sekiorit bankar kontribuoi né
tkurrien e aktiveve me rreth 0.6 miliard leké. Gjaté periudhés, efekii statistikor
negativ i mbigmimit t& Lekut ndaj monedhave t& huoja né treguesit e bilancit &
sekiorit bankar ishte mé i zbutur né krahasim me vitin e kaluar.

Crafik 41. Ecuria e akfivit sipas pérbérésve,
kontribut né p.p

mm Veprimet me thesarin dhe ndérbankare
mm Veprimet me klientét (kredia)
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B¢ tjera
—Totali i bilancit

Té tiera
Pesha e aktiveve dhe detyrimeve né valuté ndaj totalit 1 bilancit ka shénuar
njé rénie t& lehté krahasuar me fundin e njé viti mé paré. N& fund t& periudhés,
aktivet dhe detyrimet e sekiorit bankar né valuté zinin pérkatésisht 50% dhe 49%
& fofalit & bilancit. N& vleré absolute, bankat raportuan nivele € péraféria t&
aktiveve dhe defyrimeve né valuté, né vlerat 994 miliardé dhe 976 miliardé
leke, duke paragitur késhtu njé pozicion t& ekuilibruar t& akiivitetit né valuté &
sekiorit bankar. Nga ana e akfiveve né valuté, zérat me peshén mé t& madhe
jané investimet né kredi dhe ato né fitujt e geverisé. Nga ana e defyrimeve
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Bilanci i sektorit bankar u
ffz[erua gjaté periudhés,

e né terma vjetoré rritja
ishte 7%. Né zgjerimin e
aktivitetit t& sekforit bankar
kontribuuan sé bashku,
investimet né kredi, ato
né tituj dhe veprimet
ndérbankare. Efekti statistikor
i mbicmimit t& kursit té
kémbimit mbeti negativ pér
rreth 30 miliardé leké, por
kjo vleré ka ardhur né rénie
gjaté vitit t& fundit.

Pesha e aktiveve dhe
efyrimeve né valuté
ndaj totalit t& bilancit ka
shénuar njé rénie fé lehté
né nivelet 50% dhe 49%,
ndérsa pozicioni neto
kreditor ndaj jorezidentéve
u zg’erua uke arritur né
19% té aktiveve té bankave.
Financimi i veprimtarisé
sé bankave ka vijuar t&
mbéshtetet né depozitat me
pakicé dhe fondet e veta.

Grafik 42. Strukiura e bilancit t& bankave né %
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né valuté, strukiura paragitet mé e géndrueshme né vite dhe mbizotérohet nga
depozitat né valuté. Zérat e mésipérm kané pércaktuar, né masén mé & madhe,
ndjeshmériné e kufizuar t& sektorit bankar ndaj ndryshimeve né kursin e kémbimit.

Crafik 43. Strukiura e akliveve dhe defyrimeve né valuté, gershor 2024
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Né terma vijetoré, aktivet dhe detyrimet né valuté u rritén me nga 4%, por t&
korrigjuara pér efektin e ndryshimit t& kursit t& kémbimit, kéto norma rritjeje
llogariten pérkatésisht né 9% dhe 10%. Efekii statistikor i mbicmimit t& kursit
t& kémbimit t& Lekut mbeti negativ, duke e pakésuar me rreth 28 miliardé leké
vlerén e raportuar € bilancit né valuté t& sektorit bankar, né krahasim me njé vit
mé paré. Gjaté vitit t& fundit, vlera e kétij ndikimi ka ardhur né rénie. N& anén e
akfivit, forcimi i monedhés vendase ka pasur ndikim mé 1€ madh né zérat kryesoré
& bilancit si veprimet me titut, veprimet me thesarin dhe ato ndérbankare (me
rreth 10 miliardé leké pér secilin). Né anén e pasivit, efekti i kursit mbi vierén
e raportuar t& depozitave né valuté vierésohet né meth 21 miliardé leke. Efekti
pakésues statistikor i kursit 1€ kémbimit éshté ndjeré edhe pér pjesén né valuté &
kapitalit t& sekiorit bankar, me njé vleré rreth 15 miliardé leké.

Crafik 44 . Efeki i kursit t& kémbimit né kundérvlerén né Lek t& zérave kryesoré
t& aktivit (majtas) dhe pasivit (djathtas)
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Financimi i veprimtarisé sé bankave ka vijuar t& mbéshtetet né depozitat
me pakicé dhe fondet e veta. Depozitat dhe fondet e veta zéné 92% té totalit
t& pasivit dhe kjo strukiuré ka gené e géndrueshme gjaté periudhés. Varésia
ndaj burimeve t& huaja t& financimit mbetet e ulét e megjithaté pér periudhén
shénoi rritje, si pasojé e rrities sé defyrimeve & bankave ndaj jorezidentéve.
Rritia e detyrimeve me jorezidentét ka ardhur si rezultat i zgjerimit t& veprimeve
ndérbankare né formén e llogarive rrjedhése me subjektet jorezidente dhe lefrave
me vleré & shitura sipas marréveshjes sé riblerjes me insfitucionet financiare
jorezidente. Té dy kéta zéra né strukturén e detyrimeve ndaj jorezidentéve zéné
nié peshé prej pérkatésisht 11% dhe 6%. Aktivet e vendosura prané subjekfeve
jorezidente u zgjeruan pér shkak & rrities s& investimeve ndérbankare né formén
e depozitave dhe huave me bankat, institucionet e kreditit dhe institucionet e
fiera financiare. N& fund t& periudhés, pretendimet ndaj jorezidentéve ishin sa
22% e tofalit t& aktiveve, ndérsa detyrimet ndaj jorezidentéve zinin rreth 3% té
fofalit t& bilancit. Pozicioni kreditor nefo ndaj jorezidentéve shénoi rritie ndaj
nié gjashtémujori dhe njé viti mé paré, né terma absoluté dhe relativé.

Crafik 45. Detyrimet ndaj jorezidentéve
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Pozicioni neto
—— Aktive Jorezident

5.1.1.1 Indeksi i shendetit bankar

Indeksi i shéndetit bankar reflekton njé gjendje t& miré t& sektorit bankar
né fund t& periudhés. Indeksi, me nié vleré prej 0.41 niésish, reflekton njé
dobésim t& notés s& pérfitueshmérisé, gé lidhet me nié ritem relativ mé &
ulét t& rrifies sé fitimit 1& sektorit bankar dhe € treguesve € produkfivitetit, né
krahasim me periudhén e kaluar. Kjo é&shté nié ecuri normale né kushtet e
niveleve & larta t€ fitimit & bankave & realizuara gjaté vitit t& kaluar. N& fakt,
né krahasim me & njéjtén periudhé njé vit mé paré, treguesi i pérfitueshmérise
u paragit me pérmirésim t& lehté, ndikuar kryesisht nga rritia e “kthimit nga
akfivet” dhe e “marzhit neto nga interesat” Treguesit e eficiencés dhe likuiditefit

u dobésuan krahasuar me gjashté muaj dhe njé vit mé paré, si rezultat i rritjes
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——Detyrime Jorezident

Crafik 46. Pozicioni neto me jorezidentét
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Gijaté periudhés, indeksi i
shéndetit bankar fregon njé
gjendie t& miré financiare
fe sektorit. Ngadalésimi

i ritmeve té fifimit ishfe

i pritshém, né kushtet e
niveleve 1€ larta & fitimit t&
realizuar gjaté vitit t& kaluar
dhe rrities sé shpenzimeve
operative. Kjo ecuri u vu

re né fé gjitha grupet e
bankave, por ishte mé e
dukshme te bankat me
kapital t& huaj.

Né njé horizont mé
afatgjaté, indeksi fregon
pérmirésimin e veprimtarisé
sé sektorit bankar, né terma
té cilésisé sé aktiveve dhe
nivelit 18 kapitalizimit.
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sé shpenzimeve 1& personelit dhe rénies sé aktiveve likuide né raport me totalin
e aktiveve. Megjithaté, kontributi i kétyre néntreguesve né shtimin e nivelit t&
agreguar t& rmezikut &shté mé i vogél. Nénindekset e kapitalizimit dhe 1€ cilésisé
s& akfiveve u shfagén & géndrueshém dhe pa ndryshime 1€ genésishme.

Indeksi i shéndetit pér grupin e bankave sistemike tregon rritje té lehté t&
rrezikut né krahasim me t& dy gjashtémujorét e kaluar. Ky zhvillim lidhet me
ecuriné e nénindekseve té cilésisé sé aktiveve, likuiditetit dhe vecanérisht até &
eficiencés, i cili pasqyron rritie mé & shpejté 1€ shpenzimeve né raport me &
ardhurat e veprimtarisé.

Grafik 48. Harta e shéndetit bankar*

KAPITALI

Burimi: Banka e Shqjipérisé.
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Indeksi i shéndetit bankar tregon pér nié ecuri té pérgjithshme mé & miré
té bankave me kapital t& huaj né krahasim me bankat me kapital shqiptar.
Megijithaté gjaté periudhés, indeksi i shéndetit bankar shfagi dobésim mé &
dukshém pér bankat me kapital € huaj né krahasim me afo me kapital vendas.
Né krahasim me fundin e vitit 2023, bankat me kapital € huaj paragitén
dobésim t& t& gjithé treguesve, me pérjashtim & cilésisé sé akfiveve. Né
krahasim me t& njgjtén periudhé njé vit mé paré, indeksi fregon pér situaté
t& géndrueshme dhe nuk paraget ndryshime. Pér bankat me kapital vendas
vérehet rénie e lehté e cilésisé sé kapitalit, likuiditetit dhe vecanérisht eficiencés,
gjaté periudhés. Né krahasim me njé vit mé paré, indeksi i shéndefit bankar
pér bankat vendase u pérmirésua lehté, si rezultat i rrities sé pérfitueshmérisé
dhe cilésisé sé aktiveve t& bankave.

Né terési, gjaté viteve 2014-2024, indeksi i agreguar i shéndetit bankar
flet pér pérmirésim t& shéndetit dhe rritje t& gqéndrueshmérisé sé té gjithé
sektorit bankar. Ky pérmirésim lidhet né ményré t€ vecanté me pérmirésimin e
cilésisé sé aktiveve dhe 1€ kapitalit. Né t€ njgjten koh&, ndjeshméria e indeksit
ndaj niveleve t& pérfitueshmérisé éshté béré mé e réndésishme gé nga fremujori

i paré i vitit 2020.
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Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2024

5.1.1.2 Kapitalizimi i veprimtarisé

MIAFTUESHMERIA E KAPITALIT

Né fund té periudhés, norma
e mjaftueshmérisé sé kapitalit
t& sektorit bankar rezultoi
19.3%. Gijaté periudhés
treguesi ra kryesisht pér
shkak t& rritjes sé shpejté

t& akfiveve 18 peshuara me
rrezik. Né krahasim me njé
vit mé paré, raporti u rrit me

0.3 p.p.

Rritja e aktiveve t& peshuara me rrezik té bankave, gjaté periudhés, solli
rénien e normés sé& mjaftueshmérisé sé kapitalit né nivelin 19.3% nga
19.9% né fund t& vitit 2023. Ky fregues pér secilén banké &shté mbi nivelin
minimal t& kérkuar prej 12%. Gjaté periudhés, kjo normé ra me 0.7 p.p.,
ndérsa né terma vietoré ajo u rrit me 0.3 p.p. N& nivel mesatar, normén mé

& lorté t& mjaftueshmérisé sé kapitalit e mbajné bankat me kapital t& huaj dhe
bankat josistemike. Bankat me kapital shgiptar raportojné nié nivel mé t& ulét
f& normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit, né krahasim me grupet e bankave t&
fiera, dhe ky nivel gjaté gjysmés sé paré & vitit 2024 ka shénuar rénie.

Grafik 49. Ecuria e freguesve & mijaftueshmérisé Grafik 50. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit

—Kapitali rregullator (2012=100)
—Akfivet e peshuara me rrezik (2012=100)
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Ecuria e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit, gjaté periudhés, u ndikua
pozitivisht nga rritja me 1.3% e kapitalit rregullator dhe negativisht nga
rritia me 5% e aktiveve té peshuara me rrezik. Gjaté periudhés, kapitali
rregullator i bankave u rrit me rreth 2.5 miliardé leké, duke u ngjitur né nivelin
195 miliardé leké. Ecuria e kapitalit rregullator u pércakiua nga rritja e kapitalit
f& paguar, zgjerimi i fitimit € pashpémdaré si dhe nga zbufia e efekiit t&
diferencave kreditore negative t& rivlerésimit. Né terma vietoré, rritja e kapitalit
rregullafor ishte mé e larté, e ndikuar kryesisht nga shtimi i kapitalit € paguar
dhe rritia e borxhit t& varur. Fitimi i pashpérndaré i periudhave t& méparshme
ka ndihmuar né rritien e kapitalit rregullator dhe ky kontribut ka ardhur né rrifie.

Né fund t& periudhés, akfivet e peshuara me rezik arriten né 1,010 miliardé
leké, ku kontributin kryesor né rritie e dhané ato pér rrezikun e kredisg, té cilat
zéné peshén kryesore né totalin e akfiveve € peshuara me rezik (me 86%),
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ndjekur nga ato pér rrezikun e tregut (me 1%) dhe pér rrezikun operacional (me
12%). Né raport me fofalin e aktiveve, pesha e aktiveve € peshuara me rrezik
u rrit né nivelin 51% (nga 49% né fund t& vitit 2023), kryesisht si rriedhojé e
rities sé ekspozimeve me rrezik ndaj shogérive tregtare (korporatave) dhe ndaj
pasurive t& paluaijtshme & siguruara me kolateral.

Crafik 51. Kontributi vietor né rritien e kapitalit
rmegullator sipas elementeve pérbérése (né piké
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Crafik 52. Ecuria e levés financiare, sipas
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—Raporti i levés financiare (boshti djathtas) !

Gjaté periudhés, raporti i levés financiare®? u rrit me rreth 1 p.p., né nivelin
8.8%. Kjo ecuri erdhi si rrjedhojé e rrities mé 1€ shpejté t& kapitalit 1€ nivelit t&
paré, krahasuar me rritien e ekspozimeve fofale t€ llogaritura pér efekt & levés
financiare. Bankat kané siguruar nié raport t& levés financiare mbi nivelin e
poshtém rregullator prej 5.75% né baza individuale. Raporti i levés financiare
pér sektorin bankar pércakiohet kryesisht nga bankat me réndési sistemike.
Bankat me kapital t& huaj kané nivelin mé t& larté € raportit & levés financiare,
gjé gé tregon njé potencial mé f€ larté pér t& financuar vijueshméring e akfivitetit.
Bankat me kapital shqiptar llogarisin njé raport mé t& ulét & levés financiare
krahasuar me grupet e fiera, dhe kjo strukiuré financimi kérkon nié masé mé &
larté t& pérdorimit t& borxhit krahas fondeve t€ tyre pér financimin e veprimtarisé
bankare.

TEPRICA E KAPITALIT DHE PERMBUSHJA E KERKESAVE RREGULLATIVE
PER SHTESAT MAKROPRUDENCIALE TE KAPITALIT

Né& vitin 2023 pérfundoi faza franzitore e zbafimit gradual t& kérkesave
makroprudenciale t€ kapitalit, parashikuar né rregulloren nr. 41/2019% (mé

32 N& 1 janar 2022 hyri né fugi rregullorja nr. 63,/2020 "Pér raportin e levés financiare 1
bankave” sipas fé cilés raporii i levés financiare llogaritet si raport i kapitalit & nivelit & paré
16 bankés me ekspozimin total 1€ bankés né datén e raportimit.

33 Rregullorja nr. 41, daté 5.6.2019, “Pér shtesat makroprudenciale 1€ kapitalit”.
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tej, “mregullorja”). Sipas rregullores, shtesa konservuese e kapitalit u rrit nga
2% né 2.5%, gjaté periudhés. Shtesat makroprudenciale t& kapitalit kané pér
qéllim pérmirésimin e rezistencés sé bankave ndaj rrezigeve sistemike, me
natyré ciklike dhe strukturore. Pér kété géllim, bankat ndértojné rezerva kapitali
pér & pérthithur humbjet e mundshme, dhe kéto rezerva krijojné hapésiré
pér mbéshtefien e ekonomisé reale me financim né kohé mé & véshtira. Né
pérputhje me rregulloren, bankat jané subjekt i shtesés konservuese t& kapitalit
(Kons), shtesés kundérciklike t& kapitalit (KUNC), shtesés pér bankat me réndési
sistemike (SIST) dhe shtesés pér rrezikun sistemik (Struk). Shtesa konservuese
e kapitalit pér vitin 2024 &shté 2.5% pér t& gjitha bankat e sektorit, ndérsa
shtesa pér bankat sistemike léviz aktualisht midis vierave 0.5% - 1.5%, né varési
f& réndésisé sistemike & bankés. Shtesa kundérciklike e kapitalit ishte qé pre;
fillimit 1€ zbatimit 1€ saj né nivelin 0%. Mbéshtetur né nevojén pér € vepruar né
ményré kundérciklike dhe rritur rezervat, né kushtet e rrities sé shpeité té kredisé,
me vendimin nr. 2852, daté 28.6.2024, Banka e Shqipérisé vendosi pér heré
& paré rritien e normés s& KUNC né 0.25%. Pérmbushja e nivelit 1€ KUNC do
& raportohet pér heré t& paré nga bankat né fund & tremujorit 1€ dyté t& vitit
2025. Deri né kohén e pérgatities sé kétij raporti, Banka e Shqipérisé nuk ka
shpallur shtesé pér rmezikun sistemik (STRUK].

Bankat gé jané subjekt i kérkesave pér instrumente té& kapitalit rregullator
dhe detyrime t& pranuara (MREL®* kané vijuar me plotésimin e kérkesave
shtesé sipas kalendarit t& miratuar. Kundrejt njé viti mé paré, shtesa e MRELit
ishte 1.5-1.7 p.p. Kéto banka mund ta pérmbushin shtesén duke rritur kapitalin
dhe/ose duke emetuar fituj & borxhit gé shérbejné si detyrime € pranuara.
Né varési t& shkallés s& pérmbushjes sé kérkesés me emetime 1€ fitujve &
borxhit si detyrime & pranuara, mundésohet edhe pérmbushja e nigkohshme e
shtesave makroprudenciale t€ kapitalit. N& térési, duke marré né konsideraté
shtesat e mésipérme, si dhe shtesat e tiera t& kapitalit né kuadér t& procesit
mbikéqyrés, t& kérkuara pér disa banka t& sekiorit, kufiri i raportit & kérkuar &
mjaftueshmérisé sé kapitalit [8viz né intervalin 18%21% pér bankat me réndési
sistemike dhe 15%-18% pér bankat e tjera.

Né fund té periudhés, né térési, sektori bankar rezultonte me tepricé
pozitive & kapitalit, & mjaftueshme pér pérmbushjen e kérkesave pérkatése
rregullative. Ecuria e fepricés sé kapitalit dikiohet nga ecuria e fitimit 1€
bankave, siellia e elementeve t& kapitalit rregullator, dhe kérkesat rregullatore
qé duhet t& pérmbushen (shtesat makroprudenciale t€ kapitalit dhe kérkesat e
MREL). Né fund t& periudhés, teprica e kapitalit mbeti e géndrueshme né nivelin
46 miliardé leké (aq sa né fund t& vitit 2023), por né krahasim me njé vit mé
paré, ajo u tkurr me rreth 5 miliardé leké. Ecuria e kapitalit & disponueshém u

3 Aktualisht, 5 banka 1€ sekiorit jané subjekt i plotésimit 1€ “kérkesés minimale pér instrumente fé
kapitalit rregullator dhe detyrime 1€ pranuara” (MREL), né pérputhje me kérkesat e parashikuara
né rregulloren nr. 78, daté 16.12.2020, t& Késhillit Mbikéqyrés 16 Bankés sé Shqipérisé.
Banka ka detyrimin 18 plotésojé sipas radhés kérkesat minimale pér kapitalin rregullafor,
kérkesén minimale pér MREL dhe shtesat makroprudenciale i€ kapitalit.
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Aktualisht, bankave u
kérkohet t& pérmbushin
disa kérkesa pér nivelet
e kapitalit, ku pérfshihen
shtesat makroprudenciale
t& kapitalit dhe ato pér
instrumente 1é kapitalit
rregullator dhe c&yrimeve 18
pranuara (MREL).

Me géllim forcimin e
pozitave té kapitalit, gjaté
periudhés, bankat kané
injektuar (apifal, kané rritur
fifimet e pashpérndara dhe
kané shtuar pérdorimin e
borxhit t& varur.

Sektori bankar né térési
arriti 'i pérmbushte kérkesat
rregullative pér kapital

né gjysmén e paré té vitit
2084, sipas kalendarit

t& pércaktuar, dhe té
regjistronte njé tepricé
kapitali pozitive.
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pércakiua nga performanca e freguesve pérbérés t& kapitalit rregullator®. Me
géllim forcimin e vazhdueshém & pozitave t& kapitalit, bankat kané injektuar
kapital, kané rritur fitimet e pashpémdara dhe kané shtuar pérdorimin e borxhit
t& varur. Bankat me réndési sistemike pércakiojné ecuriné e tepricés sé kapitalit
& sektorit bankar, pasi ato zotérojné mé shumé kapital né krahasim me bankat
e fiera. Né& fund € periudhés, teprica e kapifalit pér kéfo banka shénonte 18
miliardé leké, ose rreth 1 miliardé leké mé shumé se teprica e njé gjashtémujori
mé paré, dhe zinte 3% t& akliveve & peshuara me rrezik. Bankat e tjera kané
nié tepricé kapitali mé t& larté sesa bankat sistemike si rezultat i nivelit mé &
ulét 1& kérkesave rregullative pér t'v pérmbushur prej tyre. Né gershor 2024,
kjo tepricé ishte rreth 28 miliardé leké, pa ndryshim nga vlera e dhjeforit 2023
dhe rreth 2 miliardé leké mé shumé se teprica e kapitalit t& njé viti mé paré.
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Crafik 54. Struktura e shtesave rregullatore t&
kapitalit, gershor 2024

‘
|
|
|
|
|
|

25% | !
1 7.0% ! |
i | |
3 6.0% 20% i !
I i !
- e :
| 15% ! |
‘ .
! ! !
| o I
13.0% 10% : ;
| |
12.0% : !
w o !
11.0% 5% 1
! |
I i !
10.0% o ! !

Bankat sistemike
MREL
Teprica e kapitalit, % ndaj APR
1 Kérkesa minimale rregullatore

® Shkomak

Bankat jo-sistemike

2¢O IWQ
2c0e W9
£¢0¢C IWQ !
£20¢ W9
¢0¢ IWQ

Burimi: Banka e Shqipérisé. Burimi: Banka e Shqgipérisé.

e el i

Fitimi i sektorit bankar né fund

t& muaijit gershor ishte pozitiv
pér 18.6 miliardé leké dhe ky
rezultat ishte rreth 26% mé i larté
né krahasim me njé vit mé paré.

Né kété ecuri, ndikimin kryesor
pozitiv e dhané 1& ardhurat nefo
nga interesat, por rritie kané
shénuar edhe 16 ardhurat jo
nga interesat, gé kané rei{ekluar
njé performancé mé té miré

t& investimeve né instrumentet
financiare dhe té ardhura mé t&
larta nga komisionet.

Paralelisht me rritien e t&
ardhurave, pasqyra e t&
ardhurave dhe szlpenzimeve
paraqet rritie t& shpenzimeve fé
veprimtarisé dhe rritie t& lehté té
shpenzimeve pér provigjione.

Pérmirésimi i rezultatit financiar
éshté reflektuar né njé
shpérndarje mé t& miré t& vlerave
té Kthimit nga Aktivet midis
bankave.

5.1.1.3 Rezultati financiar

Rezultati neto dhe treguesit e pérfitueshmérisé sé sektorit bankar kané
shénuar rritie né krahasim me njé vit mé paré, kryesisht si pasojé e rritjes
né t& ardhurat nefo nga interesat. Fitimi i sekiorit bankar né fund & muaijit
gershor ishte pozitiv pér 18.6 miliardé leké dhe ky rezultat ishte rreth 26%
mé i larté né krahasim me njé vit mé& paré. Rritia e fitimit &shté pasqgyruar
né tregues mé t& larté mesataré t& rentabilitetit t& sektorit bankar, ku kthimi
nga akfivet (RoA) rezultoi 1.9% dhe kthimi nga kapifali (RoE) 18.5%, kundrejt
pérkatésisht 1.6% dhe 15.6% nijé vit mé paré. Sekiori bankar ka regjistruar
rritie & konsiderueshme né & ardhurat nefo nga interesat. Por njé ecuri € miré
treguan edhe & ardhurat nga veprimtarité e tiera, kryesisht si rrjedhojé e kthimit
& humbijeve nga instrumentet financiare né vlera pozitive. Té ardhurat nga
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komisionet vijojné 1€ jené njé burim i réndésishém t& ardhurash pér sektorin
bankar dhe kané regiistruar rritie gjaté periudhés. Shpenzimet e veprimtarisé
dhe shpenzimet neto pér provigjione kané shénuar rritie, por kjo rritje ishte mé
e vogél sesa rritjia né t& ardhurat.

Té ardhurat neto nga interesat, u rritén me 4.2 miliardé leké kundrejt njé viti
mé paré, duke u ngjitur né nivelin 37.4 miliardé leké. Ky rezultat reflekion
rritien shumé mé té shpejté té 1€ ardhurave nga interesat (me rreth 7 miliardé
leké, né nivelin 46.5 miliardé leké) kundrejt shpenzimeve pér interesa gé u
shtuan me rreth 3 miliardé leké. Rreth 85% e kontributit né rritien e rezultatit nefo
nga interesat lidhet me aktivitetin né monedhén vendase. Shtimi i € ardhurave
nga inferesi u pasqyrua edhe né rritien e marzhit nefo nga interesat né 4.4%
nga 4.2% njé vit mé paré. Té ardhurat jo nga interesat t& arkétuara nga bankat
gjaté periudhés u rritén me 3.1 miliardé leké, né nivelin 10.7 miliardé leke. Né
kété rritie kontribuuan fitimi nga instrumentet financiare, me rreth 2 miliardé leke
dhe t& ardhurat nga komisionet me 1 miliardé leké.

Tabelé 7. Té ardhurat dhe shpenzimet e sektorit bankar pér gershor 2023-
2024 (mld leke)

Qershor 2024 Qez‘:;;'

MNE leké  Né valuté Total Total

T& ardhura nga interesat 25.6 20.9 46.5 39.5
Shpenzime pér interesat 5.7 3.5 9.1 6.3
T€ ardhura neto nga interesat 20.0 17.4 37.4 33.2
Té ardhura jo nga interesat 6.2 39 10.7 7.6
gjoba dhe komisione 4.7 3.8 8.6 7.7
humbje ose fitim nga instrumentet financiare 1.0 0.0 1.0 -0.9
Shpenzime jo pér interesa 18.8 49 23.8 21.4
Provigjione (neto) 22 0.4 2.6 21
pér kredité 2.3 0.5 2.8 2.9
pér mjete té tjera financiare -0.1 -0.1 -0.2 -0.8
Zéra té jashtézakonshém -0.4 -0.1 -0.5 -0.1
Taksa mbi t& ardhurat 31 0.0 3.1 25
Rezultati neto 2.5 16.1 18.6 14.7

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Niveli i mbulimit té kostove té veprimtarisé nga t& i
ardhurat e bankave éshté pérmirésuar, pasi rritja 100,
né shpenzimet e veprimtarisé ishte shumé mé e 50

vogél né krahasim me rritien e t& ardhurave. |
Né krahasim me vitin e kaluar, shpenzimet e !
veprimtarisé u rriten me 2.4 miliardé leké, né
reth 23.8 miliardé leké. Raporti i shpenzimeve
& veprimiarisé ndaj & ardhurave u ul ndjeshém !
giaté periudhés, né 49% nga 53% né fund & vitit |
2023. Shpenzimet pér provigjione pér kredi gjaté |
giashiémujorit t& paré 2024 u raportuan thuajse & |
pandryshuara kundreit njé viti mé paré, né rreth 2.8 |
miliardé leké. Né t& niéjen kohé, sekiori bankar |
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Crafik 56. ROA sipas peshés s& bankave né aktivet

provigjionimin e mijefeve té tjera financiare, por né nj¢ masé mé t& vogél se
vitin e kaluar. Né pérfundim, shpenzimet totale pér provigjione u rritén lehté me
0.4 miliardé leké, duke arritur né 2.6 miliardé leké né fund t& késaj periudhe.

Pérmirésimi i rezultatit financiar éshté reflektuar né njé shpérndarje mé t&
miré té vlerave té Kthimit nga Aktivet (RoA). Aktualisht, bankat gé kané njé
RoA midis 2% dhe 3%, zotérojné 40% t& aktiveve t& sektorit bankar (nga rreth
16% né té njéjtat periudha né vitet 2018-2023), ato me njé RoA midis 1% dhe
2% zéné njé peshé prej 40% té sektorit bankar, dhe ato gé kané njé RoA midis
0% dhe 1% zéne 20% t& akfiveve & sekiorit bankar.

Crafik 57. Tregues & pérfitueshmérisé dhe marzhi
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Kredia bankare ka shénuar
rritie 18 ndjeshme gjaté
periudhés. Né terma vjetoré,
kredia u zq([erua me 11.1%,
ndérsa né krahasim me
fundin e vitit 2023, ajo u rrit
me 7. 1%.

INé kété rritie ka ndikuar
kryesisht rritja e forté e
kredisé né Lek, rrifia e
kredisé afatgjaté dhe rriZa e
kredisé pér bizneset. Edhe
kredia pér jorezidentét u rrit
gjaté periudhés, por mbefi
prané niveleve t& njé viti mé
paré. E korrigjuar pér efektin
e kursit t& kémbimit, rritia
V/'efore e kredisé rezulton
4%.

Ristrukturimet e kredive

dhe largimet nga bilanci &

kredlive té hum%ura kané

vijuar gjaté periudhés.
éllimet e ristrukturimeve

jané pakésuar, ndérsa

afo té fshirjeve ishin t&

krahasueshme me periudhén

e kaluar.

5.1.1.4 Kredia

Stoku i kredisé® sé dhéné nga bankat éshté zgjeruar me ritme té shpeijta,
gjaté periudhés dhe né terma vietoré. Teprica e kredisé né bilancin e sekiorit
bankar arriti né 792 miliardé leké né fund t& periudhés, duke gené pérkatésisht
7. 1% dhe 11.1% mé e larté se gjashté muaj dhe njé vit mé paré. Ndikimin
kryesor né zgjerimin e stokut & kredisé gjaté periudhés e ka dhéné shtesa
e kredisé sé re, cila ishte rreth 30% mé e madhe né krahasim me krediné e
re t& regjistruar pér t& njgjtén periudhé njé vit mé paré. Rritia e kredisé éshté
regjistruar pér & gjitha subjektet, maturitetet dhe monedhat, por kontributin mé
€ madh gjaté periudhés e ka dhéné kredia e akorduar né monedhén vendase
(me 5 p.p.), kredia pér bizneset (4.1 p.p.) dhe kredia afatgiaté (4 p.p.).

Rritjia e tepricés sé kredisé éshté mbéshtetur né njé masé t&¢ madhe nga
ecuria e portofolit t& kredisé né Lek. Kredia né lek &shté zgjeruar me ritme
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vecanérisht t& shpeijta dhe ndryshimi vietor né gershor 2024 arriti né 19%. Rritja
vietore e kredisé né valuté rezultoi 2.7%, por duke pérjashtuar efektin statistikor
& kursit t& kémbimit, i cili ishte negativ pér rreth 19 miliardé leké, rritja vietore e
kredisé né valuté do 1€ ishte 8.1%, ndérsa rrifja e tepricés sé kredisé do 1& ishte
13.7%. Né terma vijetoré, kredia pér individét u zgjerua me 12.5%, ndérsa
ajo pér bizneset u it me 10.7%, por konfributi i kredisé dhéné bizneseve né
rifien e kredisé sé pérgjithshme éshté mé i madh dhe ky kontribut éshté rreth 2
heré mé i larté se vlera e regjistruar né fund t& gjashtémuijorit t& kaluar.

Véllimi i kredive té ristrukturuara ishte mé i ulét, ndérsa fshirjet e kredive té
humbura ishin né vlera té krahasueshme me periudhén e kaluar. Kredia e
ristrukiuruar gjaté gjashté muaijve t€ paré & vitit 2024 ishte rreth 2 miliardé leke
ose sa 1% e fluksit & kredisé sé re t& periudhés dhe sa 5.2% e stokut t& kredive
me probleme. Portofolet e prekura nga ristrukturimi i kredisé lidhen kryesisht me
kredité né Lek dhe valuté pér sekiorin e biznesit. Forma kryesore e ristrukiurimit
e kérkuar nga klientét dhe e miratuar nga bankat ishte zgjatia e aofatit t&
maturimit. Fluksi vietor i kredisé sé ristrukturuar éshté zvogéluar gjaté viteve t€
fundit. Késhtu, vlera e kredisé sé ristrukturuar gjaté gjashtémujorit t& paré 2024
éshté sa 35% e vlerés sé kredisé sé ristrukiuruar né t& njgjtin gjashtémujor &
vitit 202 1. Procesi i fshirjes sé kredive & humbura nga bilancet e bankave ka
vijuar edhe gjaté gjysmés s& paré & vitit 2024 dhe vlera e kredive t& fshira
nga bilancet ishte rreth 1.4 miliardé leké. Gjaté dymbédhieté muajve t& fundit
jané fshiré rreth 3 miliardé leké kredi t& humbura dhe rreth 3% e kétij véllimi
lidhet me kredi t& marra nga bizneset. Vlera e kredive 1€ fshira né periudhén
e fundit ishte sa 4% e fepricés sé pérgjithshme & kredive me probleme né
porfofolin e bankave, dhe kjo vleré ishte e njéjte me vlerén relative t& fshirjeve
gjaté gjashtemuijorit t& kaluar.

Crafik 59. Ndryshimi né tepricén e kredisé sipas
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Teprica e kredisé sé
pambrojtur né valuté ka
shénuar rénie si né ferma
gjashtémujoré, ashtu edhe
né krahasim me njé vit mé
paré. Rénia vérehet né vleré
absolute dhe relative, por
e korrigjuar pér efektin e
kursit t& kémbimit, kjo kredi
do t& shénonte rritie gjaté
periudhés.

Kontributin kryesor né kété
ecuri e ka dhéné rénia né
krediné e pambrojtur né
valuté pér individét. Kredia
e pambrojtur né valuté pér
bizneset nuk ka ndryshuar
g[afé periudhés. Cilésia e

ésa kredie mbetet mjaft e
miré.

NE térési, kjo ecuri
pérfagéson njé zhvillim
pozitiv si né drejtim t&
mbrojties sé huamarrésve,
ashtu edhe né drejtim té
géndrueshmérisé sé sekforit
bankar.

Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2024

KREDIA PER SUBJEKTET JOREZIDENTE

Kredia pér jorezidentét u rrit gjaté periudhés, por pesha e saj ndaj kredisé
sé pérgjithshme té sektorit bankar mbetet e ulét. Stoku i kredisé pér subjektet
jorezidente u rrit me rreth 18% gjaté periudhés, por ishte pothuajse i njéjte me
nivelin e raportuar nga bankat njé vit mé paré. Né fund & periudhés, kredia
pér jorezidentét ishte meth 34 miliardé leké ose sa 4% e tepricés sé kredisé sé
sektorit bankar.

KREDIA E PAMBROJTUR NE VALUTE

Kredia e pambrojtur né valuté e shprehur né Lek éshté tkurrur lehté né
krahasim me gjashtémujorin e kaluar, si rezultat i efektit t& kursit t& kémbimit.
Cjafé periudhés, stoku i kredisé s&¢ pambrojtur né valuté ra me mé pak se
1 miliard leké ose me 1%, ndérsa rénia né terma vietoré ishte 5.7%. Nése
korrigjohet pér efekiin e kursit & kémbimit, kredia e pambrojtur né valuté do
f& fregonte nié rritie prej 2.1% gjaté periudhés. Pesha e kredisé sé pambrojtur
ndaj tepricés sé kredisé né valuté ra né nivelin 24%, nga 26% gjashtémujorin
e kaluar, si pasojé e efekiit t& kombinuar t& rénies sé stokut & kredisé sé
pambrojtur dhe 1€ rritjes sé stokut 1€ kredisé né valuté. Né raport me fepricén
e pérgjithshme 1€ kredisg, kjo peshé ka réné né nivelin 11% nga 12% gjashté
muaj mé paré. Rénia absolute dhe relative e kredisé sé pambrojtur né valuté
fregon nijé rénie t& ekspozimit 1€ sekiorit bankar ndaj efekiit t& &rthorté € kursit
t& kémbimit, dhe pérfoqéson nie zhvillim pozifiv si né dre]tim te mbro]f]es sé
huamarrésve, ashtu edhe né drejtim t& géndrueshmérisé sé sektorit bankar.

Rénia vjetore né tepricén e kredisé sé pambrojtur né valuté lidhet térésisht
me krediné akorduar individéve, e cila u tkurr me 11.4%. Pjesa kryesore e
fepricés sé kredisé & pambrojtur né valuté pérbéhet nga kredia né Euro (mbi
90%) dhe stoku i kétij portofoli nuk ka shénuar ndryshime gjaté periudhés.
Gjysma e stokut t& kredisé s& pambrojtur zihet nga kredia pér bizneset, e cila
gjaté periudhés nuk tregoi ndryshime. Sipas sektoréve 1€ ekonomisé, peshén
kryesore né kéfé kredi e z& “pasuria e paluajtshme” me rreth 60%, e ndjekur
nga “tregtia” me 15%.

Kredia e pambrojtur pér individét e akorduar pér blerje pasurish t&
paluajtshme vazhdon té pérbéjé rreth 60% t€ tepricés sé kredisé sé
pambrojtur, t& dhéné pér blerje dhe zhvillim t& pasurive t& paluajtshme.
Teprica e pérgjithshme e kredisé s& dhéné pér kéte géllim ra lehté, me rreth
2% gjate periudhés, dhe rénia erdhi nga tkurrja e kredisé pér sekiorin e
individéve. Raporti i kredive me probleme pér kredité e pambrojtura nga kursi
i kémbimit ishte 4.3% né fund € vitit, duke gené i krahasueshém me raportin e
pérgijithshém t& kredive me probleme. | nj€jti raport vetém pér kredité pér pasuri
t& paluajtshme shénonte 3.3%.
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KREDIA E RE

Kredia e re e dhéné nga bankat gjaté periudhés ishte rreth 182 miliardé
leké, e krahasueshme me periudhén e kaluar, por rreth 30% mé shumé se
njé vit mé paré. Krahasuar me fluksin e gjysmés sé dyté & vitit 2023, rritja
ishte rreth 2%, duke treguar gé rritjia ka gené e géndrueshme gjaté 12 muajve
& fundit. Sipas raportimeve t& bankave, numri i aplikimeve pér kredi u rrit gjaté
periudhés, si nga ndérmarrjet ashtu edhe nga individét. Paralelisht me & u rrit
edhe numri i refuzimeve nga ana e bankave. Kjo rritie e refuzimeve u drejtua
pothuaj térésisht drejt individéve, dhe ishte e pérgendruar kryesisht tek bankat
me kapital & huaj.

Kredia e re e dhéné gjaté
periudhés u rrit lehté né
krahasim me gjashtémujorin
e méparshém, por ishfe
ndjeshém mé e larté se ajo
e njé viti mé paré. Né terma
vjetoré, kjo ecuri lidhet me
njé performancé mé té miré
té kredisé né Lek, ndérsa
fluksi i kredisé né Euro éshté
rritur shumé lehté.

Né terma vijetoré, kredia pér sektorin e bizneseve kontribuoi me rreth 83%
t& vlerés sé fluksit té kredisé sé re. Gjaté periudhés, kjo kredi ishte rreth 130
miliardé lekg, rreth 3 miliardé leké mé pok se né gjashtémujorin e méparshém
dhe 36 miliardé leké mé shumé se e nigjta periudhé nié vit mé paré. Mbi 60%
e kredisé s& marré nga bizneset ka formén e kredisé — kufi dhe pér kapital
qarkullues, ndérsa piesa tietér e kredisé sé re ka shkuar pér blerje paijisjesh dhe
pasurish t& paluajtshme. Sipas monedhés, rritjia né fluksin e kredisé sé re lidhef
thuajse térésisht me kredité e reja né Lek, ndérkohé gé fluksi i kredisé sé re né
Euro dhe USD, i shprehur né Lek, tregon rritie shumé & lehta né krahasim me 1§
niéjtin gjashtémujor njé vit mé paré. Né krahasim me gjysmén e dyté 1€ vitit &
kaluar, kredia e re né Lek ishte disi mé e vogél, ndérsa ajo né monedhat Eurg

N rritien e lehté 1é kredisé
sére g[afé' periudhés,
kontributin e vetém pozitiv

e ka dhéné kredia pér
individét. Kjo kredi ka
shkuar kryesisht pér blerjen e
pasurive 1 paluajtshme.

Norma e Eeshuar e inferesit
pér t& gjitha kredité e reja t&
éna gjaté periudhés mbeti
pothuajse e pandryshuar, né
6.5%. Normat e interesit pér
kredité e reja né Lek shfagen
disi mé 1é larta se ato né
Euro, ndérkohé gé té dyja
kané treguar shumé pak
luhatie né periudhat e fundit.

dhe USD e shprehur né monedhén vendase regjistroi njé fluks mé 1€ larté.

N& terma gjashtémujoré, rritja e fluksit t& kredisé sé re gjaté periudhés lidhet
térésisht me krediné e akorduar sektorit t& individéve. Kjo kredi u it me
13.5% né krahasim me gjashtémujorin e kaluar dhe 16% ndaj njé viti mé paré.
Rrifia vietore ka ardhur kryesisht si pasojé e rifies sé fluksit & kredisé sé& re &
marré nga individét pér blerje pasurish & paluajtshme. Mesatarisht, kjo lloj kredie
pérfagéson rreth 52% 1€ fluksit 1€ pérgjithshém t& kredisé sé re pér individét.

mHua pér géllime 18 tiera
Mallra t& géndrueshém
uKredi overdraft

mHua pér gelie biznesi Hua pér blerje banesash
Blerje pajisiesh

B Kredi overdraft

Pasuri t& paluajishme
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Norma mesatare e peshuar e interesit pér té gjitha
kredité e reja té akorduara gjaté periudhés mbeti
e pandryshuar né 6.5%. Vlera mesatare e periudhés

Grafik 61. Ecuria e normave 1€ inferesit &
kredisé sé re

9

pér normén pér kredite né monedhén vendase arriti
¢ né 6.7%, duke shénuar njé rritie shumé & leht€ ndaj
. periudhés sé kaluar. Norma e interesit pér kredité e

reja né lek filloi & rritej kryesisht gjaté tremujorit &
dyté t& vitit. Norma e inferesit pér kredité e reja té
akorduara né Euro mbeti thuajse e pandryshuar né
6.3%. Né térési, normat e kredive té reja t& akorduara
né monedhén vendase dhe né Euro shfagin rritie &
lehta nga viti 2022 dhe kané treguar luhatshméri &

IN o)

w
e
|
0
|
4

R e e S R
528235288235 28352835 88 ! ulétgéngakjo periudhé.
= RN NN NN N NN DNDNDNDNDNDNDND NN
O O O O O — — — — N NNDND W W W WM~
—LEK —FBur  —Norma e ponderuar e kredisé

HAPESIRE INFORMUESE 3. ECURIA E NUMRIT TE APLIKIMEVE PER KREDI
DHE ANALIZA E NORMES SE REFUZIMIT NGA BANKAT NE VEND PER
GJASHTEMUJORIN E PARE 2024

Gijaté gjashtémujorit t& paré 2024 (perivdha 1 janar - 30 gershor 2024),
bankat raportojné se kané marré né shqyrtim gjithsej 72,418 aplikime pér
kredi, nga té cilat 10% i pérkasin “ndérmarrjeve” (5.7% ose 4,093 aplikime
nga “ndérmarrjet e vogla dhe t& mesme” dhe 3.6% ose 2,596 aplikime nga
“ndérmarrje té tiera”) dhe 91% (ose 65,729 aplikime) i pérkasin sekforit té
“individéve”. Kjo shpérndarje ka shénuar njé zhvendosje té lehté né favor té
ndérmarrjeve, si krahasuar me periudhén e kaluar, ashtu edhe krahasuar me
njé vit mé paré.
Crafik 62. Ecuria e numrit 1€ aplikimeve 1€ marra né shqyrtim dhe norma e
refuzimit 1& kredive
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Grafik 63. Norma e refuzimit t& kredive- banka vendase dhe t& huaja
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Numri total i aplikimeve pér kredi t€ shqyrtuara nga bankat u rrit me 7.5%
krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe me 11.4% krahasuar me njé vit mé
paré. Né té dyja periudhat, rritia ka ardhur nga té tre segmentet e klientelés, por
ka gené mé e dukshme né grupin e “ndérmarrjeve té vogla dhe t&€ mesme” (rritje
respektivisht 29% dhe 37%) dhe né sektorin e “individéve” (rritje respektivisht
me 6.4% dhe 10.4%).

Né totalin e aplikimeve t& marra né shqyrtim gjaté periudhés, rezulton se
rreth 25% e tyre jané refuzuar nga bankat. Kjo normé ka shénuar rritie, duke
rezultuar 4.3 piké pérgindjeje mé e larté se gjashté muaj mé paré, dhe 2.7
piké pérgindjeje mé e larté se njé vit mé paré. Rritja e refuzimeve té bankave né
giysmén e paré té vitit 2024 ka gené vetém kundrejt kategorisé sé “individéve”,
ndérkohé gé ky tregues ka rezultuar né rénie pér té dyja kategorité e bizneseve,
si né terma gjashtémujoré, edhe né terma vjetoré.

Norma totale e refuzimit ka rezultuar né rénie pér bankat me kapital vendas, por
né rritje tek ato me kapital t& huaj. Vihet re se gjaté periudhés, dy grupet bankare
kané shfaqur géndrime té kundérta ndaj kérkesave pér kredi té “bizneseve té
vogla e t&¢ mesme” dhe ndaj kategorisé sé “individéve”, pasi bankat vendase
kané shfaqur prirje lehtésuese, duke refuzuar pérkatésisht vetém 4% dhe 6%
t& tyre, ndérkohé qé bankat e huaja kané rritur normé e refuzimit pérkatésisht
né 7% dhe 34%. Né té njéjtén kohé, té dy grupet e bankave duket se kané
preferenca té ngjashme ndaj bizneseve t& médha, duke refuzuar vetém 3% té
kérkesave té tyre.

Né pérgijithési, nga analiza e mésipérme, mund t& arrihet né pérfundimin
se ecuria e aplikimeve té shqyrtuara nga bankat gjaté gjysmés paré té vitit
2024, tregon pér njé rritie graduale t& kérkesés pér kredi, e drejtuar kryesisht
nga sektori i individéve dhe ai i ndérmarrjeve té vogla dhe t& mesme, dhe njé
géndrim relativisht pérzgjedhés i bankave vecanérisht né drejtim té kredidhénies
sé individéve.
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Né fund t& periudhés,
defozifaf e mbaijtura né
sektorin bankar arritén
vlerén 1,610 miliardé leké.
Kéto depozita u rritén I’(até
periudhés me 0.4%, dg e
reflektuar kryesisht zgjerimin
e depozitave me afat, 1&
depozitave fé individéve
dhe atyre né Lek. Llogarité
rriedhese dhe ato pa afat
rané lehté.

NEé terma vjetoré, depozitat
u z?jeruan me 7%; depozitat
né Lek dhe valuté u zgjeruan
me 8% dhe 6%. E korrigjuar
pér efektin e kursit &
kémbimit, rritia vjetore

e depozitave né valuté
rezulton rreth 12%.

Rritia e depozitave né
Lek lidhet me zgjerimin e
llogarive rriedhese dhe
lepozitave me afat t&
individéve, ndérsa rritia
vjetore e depozitave né
valuté pasqyron rritien e
depozitave me afat t& & dy
sekforéve.

Normat e interesit t&
depozitave fé reja vijuan

16 rriten, ndérsa flukset e
depozitave té reja ishin

mé 18 uléfa se afo t&
gjashtémujorit t& méparshém,
por té krahasueshme me ato
t& gjysmés sé paré t&é 2023.

—lek - pa afat

—Lek - me afat
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Crafik 64. Rrifia vietore e depozitave sipas afafit
% dhe monedhés, né monedhé origjinale

—Euro - pa afat —Depozitat gjithsej (né lek)
Euro - me afat

5.1.1.5 Depozitat

Depozitate mbajtura né sektorin bankar u rritén me 0.4% gjaté periudhés. Kjo
rritie reflekioi zgjerimin e lehté t& depozitave me afat, depozitave € individéve
dhe depozitave né monedhén vendase, ndérkohé gé kategorité e tiera &
depozitave regjistruan rénie & lehté. Nése ndryshimi né stokun e depozitave
korrigjohet pér efektin e kursit t& kémbimit, rritja gjashtémujore vlerésohet né
rmeth 2%. Strukiura e depozitave nuk tregoi ndryshime t€ genésishme. Véllimi i
depozitave sipas afatit &shté i shpémndaré né ményré pothuajse € barabarté
midis llogarive rriedhése dhe depozitave me afat gé zéné pérkatésisht 44%
dhe 43% t& totalit, ndérsa depozitat e individéve dhe depozitat né valuté zéné
pérkatésisht 79% dhe 53% té stokut t& pérgjithshém t& depozitave.

Né terma vijetoré, rritja e depozitave ishte rreth 7% dhe né fund t& muaijit
gershor, depozitat arritén né 1,610 miliardé leké. Depozitat e individéve
kontribuuan me rreth 5 p.p. né rritien vietore & stokut & depozitave. Sipas
afatit dhe monedhés, kontributi ka gené i gjeré dhe ka ardhur nga depozitat
me afat dhe llogarité rriedhése, si edhe nga depozitat né lek dhe ato né valuté.
Giaté gjysmés sé& paré té vitit, depozitat e bizneseve u tkurén me 11 miliardé
leké ose me 4%, por krahasuar me njé vit mé paré, ato u shtuan me rreth 9%.
Sipas monedhés, depozitat né Lek u rritén me vetém 1.8% dhe ato né valuté
u tkurrén me 0.9%. NEé terma vietoré, depozitat né lek dhe valuté u zgjeruan
me pérkatésisht 57 dhe me 48 miliardé leké, ose me 8% dhe 6%. Nése
korrigjohen pér efektin statistikor & kursit t& kémbimit” baza e depozitave dhe
depozitat né valuté rezulton t& jené rritur me 10-12% né krahasim me nivelet e
nié viti me pare.

Crafik 65. Rrifja vietore e depozitave sipas afafit,
sekforit dhe valutés (kontribut, p.p.)
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7 Efekii statistikor i ndryshimit & kursit t& kémbimit né kundérvlerén né lek € depozitave né valuté
llogaritet né -27 miliardé leké pér gjashtémujorin e paré 2024 dhe me -48 miliardé leké pér
12 muaijt e fundit.
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Sipas afatit t& maturimit, rritja e depozitave ishte mé e dukshme tek depozitat
me afat dhe llogarité rriedhése. Késhtu, depozitat me afat u zgjeruan me rreth
9% né terma vietoré dhe kané vijuar t€ japin njé kontribut & réndésishém né
rritien e depozitave té pérgjithshme. Llogarité rriedhése treguan gjithashtu rénie
& lehté gjaté periudhés, por né terma vieforé u zgjeruan me 7.3%. Ndérsa,
stoku i depozitave pa afat ra lehté gjaté periudhés dhe ndaj njé viti mé paré.

Q& prej gjysmés s& paré & vitit 2022 evidentohet njé rritie e preferencés
s& depozituesve pér depozitat me afat, dhe kjo periudhé &shté karakferizuar
njgkohésisht edhe nga njé rritie relativisht mé e shpejté e normave 1€ interesit.

Rritja vietore e depozitave né Lek ishte 8% dhe pasqyron kryesisht zgjerimin
e llogarive rriedhése dhe depozitave me afat té individéve. Né fund t&
periudhés, llogarité rriedhése dhe depozitat me afat t& individéve né monedhén
Lek shénonin pérkatésisht 210 dhe 340 miliardé leké, duke gené 11% dhe 4%
mbi nivelin e njé viti mé paré. Depozitat pa afat né Lek u zgjeruan shumé lehté
gjaté periudhés dhe njé viti mé& paré, ndérsa depozitat me afat u rritén me
1% gjoté periudhés dhe me 5% né terma vietoré. Pothuajse i gjithe stoku prej
350 miliardé lekésh i depozitave me afat né lek pérfagésohet nga depozitat
e individéve, & cilat né terma gjashtémujoré dhe vieforé u zgjeruan me rreth

3-4%.

Crafik 66. Ecuria e depozitave né Lek sipas ofatit
dhe sektorit (kontribut, p.p.)

p-p.%

— Depozitat né lek |

Rritja vietore e depozitave né monedhén Euro ishte 13%. Depozitat me afat
& bizneseve dhe individéve né Euro né fund t& periudhés ishin pérkatésisht 30%
dhe 20% mé té larta né krahasim me nivelin e njé viti mé paré, ndérsa ndryshimi
vietor né depozitat e pérgjithshme né Euro té secilit sektor ishte 11% dhe 14%.
Né krahasim me gjashtémujorin e dyté & vitit 2023, rritia e depozitave gjaté
periudhés ishte dukshém mé e ngadalté, pasi depozitat né Euro t& individéve
u shtuan me rreth 240 milioné euro, ndérsa afo t& bizneseve nuk shfagén
ndryshime. Gjaté sé njgjtés periudhé njé vit mé paré, shtesat pérkatése ishin
230 dhe 110 milioné euro. Né linje me ecuriné sezonale & depozitave,
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Crafik 67. Ecuria e depozitave né valuté* sipas
afatit dhe sekiorit (kontribut, p.p.)
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fremujori i dyfé i viteve & fundit ka regjistruar vlera mé 1€ larta né krahasim me
fremujorin e paré, veganérisht pér depozitat e individéve.
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Crafik 68. Depozitat e reja dhe normat e inferesit
pér stokun dhe depozitat e reja né Lek pér individét
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Crafik 69. Depozitat e reja dhe normat e inferesit
pér stokun dhe depozitat e reja né euro pér
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Me gijithé rritien e normave té interesit té depozitave pér té dy sektorét dhe
pér té tri monedhat kryesore, depozitat e reja ishin né vlera mé & uléta se né
gjashtémujorin e méparshém. Flukset mesatare mujore t& depozitave 1€ reja té
individéve gjaté periudhés ishin pérkatésisht 18 miliardé leké (pér depozitat né
Lek) dhe 180 milioné euro (pér depozitat e reja né euro), nga 23 miliardé leké
dhe 250 milioné euro né gjashtémujorin paraardhés. Nga ana fietér, ecuria e
depozitave 1& reja gjaté periudhés ishte e krahasueshme me afé € regjistruar
gjaté sé njéjtés periudhé njé vit mé paré. Normat mesataré & peshuara t&
interesit gjaté periudhés pér depozitat e reja t& bizneseve dhe individéve né
Lek ishin pérkatésisht 2.8% dhe 1.9%, ndérsa normat pér depozitat e reja me
afat né monedhén Euro, pér bizneset dhe individét arritén né 1.9% dhe 1.1%.
Pér depozitat e individéve me afat mbi dy viet né Lek, kjo normé é&shté rritur,
duke arritur rreth 3% né fund 1€ periudhés, dhe pér depozitat e individéve me
afat mbi dy viet né Euro norma e peshuar e interesit arriti né 1.7% (nga 1.3%
njé vit mé paré).
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5.1.2 RREZIQET E VEPRIMTARISE SE SEKTORIT BANKAR

5.1.2.1 Rreziku i kredisé

Raporti i kredive me probleme (RKP) u pérmirésua lehté gjaté periudhés,
dhe né fund té periudhés ai shénonte 4.7%. Kjo ecuri reflekioi rritien mé &
shpeité 1& tepricés sé kredisé né krahasim me zgjerimin e stokut t& kredive me
probleme. Stoku i kredive me probleme u it me rreth 2 miliardé leké ose 6%,
dhe né fund t& gershorit shénonte rreth 37 miliardé leké. Brenda kétij stoku,
kredité me probleme t€ klasifikuara “t& humbura” u tkurrén me 1.8 miliardé
leké, kryesisht si rezultat i shlyerjeve t& detyrimeve nga klientét dhe i fshirjeve f€
tyre nga portofoli i bankave. Né krahasim me njé vit mé paré, stoku i kredive
me probleme nuk shfogi ndryshime, dhe RKP-ja ka réné me rmeth 0.5 p.p..

Né rritien e kredive me probleme gjaté periudhés kané ndikuar kredité
me maturitet afatshkurtér, kredité pér bizneset dhe kredité né Lek. Brenda
portofolit t& kredive me probleme, bankat kané raportuar rritie 1€ tepricés pér
klasén e kredive t& dyshimta, gé tashmé zéné 23% té kredive me probleme, nga
15% né dhjefor 2023. Peshén kryesore né portofolin e kredive me probleme
vijojné ta mbajné kredité e humbura me 49% (nga 57% né fund t& vitit 2023).

Gjaté 12 muajve t& fundit, vlera e kredive té fshira nga bilancet e sektorit
bankar ishte rreth 3 miliardé leké. Piesa mé e madhe e kredive 1€ fshira ishin
kredi n& monedhén vendase € mbaitura nga sekiori i biznesit. Né periudhén
janar 2015 — gershor 2024, bankat kané fshiré nga bilancet e tyre rreth 80

miliardé leké kredi & humbura.

Mbulimi me kolateral i kredisé mbetet né nivele t€ larta, rreth 75%, por gjaté
periudhés ky raport ra me 5 p.p. Kredité me kolateral né formén e pasurive
& paluajtshme zéné 45% 1€ tepricés sé kredisé ose rreth 61% & kredisé sé
kolateralizuar. Stoku i kredisé sé kolateralizuar me pasuri & paluajtshme éshté
zvogéluar me 4% né krahasim me njé vit mé paré si rezultat i tkurrjes sé kredisé
sé& kolateralizuar me pasuri t& paluajtshme komerciale, ndérkohé gé portofolet
e kredive t& kolateralizuara me kolateral tietér kané shénuar rritje.

Mbulimi me provigjione i kredive me probleme, zbriti né nivelin 67%. Ky
nivel ishte 0.4 p.p. mé i ulét se ai i fundit t& vitit 2023, por 0.3 p.p. mé i larté
se ai i njé viti mé paré. Né rénien e raportit gjaté periudhés ndikoi rritjia mé
e shpejté e stokut & kredive me probleme né krahasim me shtimin e fondit t&
provigjioneve.

Banka e Shqipérisé

Kredia me probleme shénoi
rritie me rreth 6% gjaté
periudhés, duke u ngjitur
né nivelin 37 miliardé leké.
Rritja e stokut té kredive

me probleme éshté véné

re kryesisht né portofolin

e kredisé né monedhén
vendase, né krediné
afatshkurtér dhe né krediné
pér bizneset. Né krahasim
me njé vit mé paré, vlera

e stokut 18 kredive me
probleme nuk ka ndryshuar.

Pér shkak fé rrities mé 1&
shpeijté té tepricés totale 1&
kredisé, raporti i kredive
me probleme (RKP) zbriti né
4.7% né fund té periudhés,
duke shénuar nje pérmirésim
16 lehté té cilésisé sé kredisé.
Uclje t& RKP-sé kané shénuar
edhe kredia pér investime
né pasuri t paluajtshme,
redia pér konsum dhe
kredia e pambrojtur nga
kursi i kémbimit. Né fund
té periudhés, portofolet e
kredisé me vlerén mé t&
larté t& RKP ishin kredia
afatmesme gé.b' %), ajo pér
biznese (5.9%), kredia pér
tregti (5.4%), si dhe kredia
né lek (5.3%).
Né krahasim me njé vit
mé paré, cilésia e kredisé
shénon pérmirésim mé té
dukshém dhe RKP ka réné
me 0.5 p.p.

Mbulimi me kolaferal i
redisé mbefet né nivele t&
larta, rreth 75%, por gjaté
periudhés ky raport ra me
5 p.p.. Kredité me kolateral
né formén e pasurive t&
paluajtshme zéné 45%
& tepricés sé kredisé ose
rreth 61% t& kredisé sé
kolateralizuar.

Raporti i mbulimit me
proviiqjione té kredive me
probleme zbriti me 0.4 p.p.
7(;J't:t('—:‘ periudhés, né 67%.
undreijt njé viti mé paré, ky
tregues u rrit me 0.3 p.p..




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2024

Crafik 70. Raporti i kredive me probleme dhe

mbulimi me provigjione dhe kolateral

Crafik 7 1. Kontributi né ndryshimin tremujor t&
stokut t& kredive me probleme

— Zhvillim biznesi ——Norma e désh?imn

Konsumatore

25% 1 ; L 15, Midleke !
! L80% 1 | |
! ! by 10 |
?0%1\\/__/—/\/;/\1 TR s |
Leon | ! !
: S | | 1Y I PLOT I T
15% 1 50% | HEZN_N= |
| | s _NE==_ -
| a0 - n = |
10% ! ! b 10 1
! L30% ! ! ‘
! ! P 1 i
o boow oo ‘ :
5% ! 20 I |
! L10% | |
! ! P25 ;
O (O SEFIFAFINSEIRGERINIRIR !
S8 S 8 8 & &5 &5 8 Lo B R S O SO !
No® o ® 0 0 O O = = NN e ek ' W Shtesa defyrimi B Kredit e reja 1
—RKP % (boshti majtas) ' 1 BShlyeriet e kredive B Kalimet nga Klasat mé lart
—Mbulimi me provigjone i kredive me probleme (djathtas) o Kalimet drejt Klasave mé lart B Fshirjet 3
——Mbulimi me kolateral (djathtas) 3 3 Ndryshimi nefo 3
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Burimi: Banka e Shaipérisé; 1. Burimi: Banka e Shqipérisé,
Sipas géllimit & pérdorimit, cilésia e kredisé ka shénuar pérmirésim pér
porfofolin e kredisé pér investime né pasuri & paluajtshme dhe até pér konsum.
Raporti i kredive me probleme i kétyre kategorive ra pérkatésisht né nivelet
3.9% dhe 5.4% né gershor 2024, nga 4.3% dhe 5.7% né dhjetor 2023.
Rénie e cilésisé sé portofolit pér periudhén u evidentua né krediné dhéné pér
fregti, duke gené se raporti i kredive me probleme pér kété kategori u ngjit né
5.4%, nga 4.8 né dhjetor 2023. Portofolet e kredisé me vierén mé t& larté t&
raportit & kredive me probleme jané kredia afatmesme, ajo pér biznese, si dhe
kredia né Lek. N& fund t& gershorit 2024, raportet e kredive me probleme pér

kéto lloje kredish ishin pérkatésisht 6.5%, 5.9% dhe 5.3%.
Grafik 72. RKPia pér krediné sipas qéllimit & | | Crafik 73. Treguesit e \(|?reS|m|t fé rrezikut t&
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Treguesi i normés sé prurjeve té kredive me probleme®® dhe ai i kredive
me probleme té rikuperuara®® sugjerojné se gjaté njé viti, sektori bankar
ka regjistruar mé pak kredi té reja me probleme. Né gershor 2024, fluksi
vietor i kredive t& reja me probleme ishte sa 1.8% e kredive t& rregullta, nga
1.9% dhe 2.2% njé gjashtémujor dhe njé vit mé paré. Kjo ecuri u pércakiua
nga zgjerimi i tepricés sé kredive t& rregullia. Norma e rikuperimit t& kredive
me probleme u rrit né 13%, nga 10% njé vit mé paré. Kjo ecuri tregon rritje
f& affésisé sé bankave pér t& rikuperuar kredité me probleme. Nga ana fiefér,
norma e déshtimit*® g& fregon shpejiésiné me & cilén akumulohen kredité e
humbura né krahasim me portofolin e pérgjithshém 1€ kredisg, ka réné né
1.1% nga 1.4% dhe 1.2% njé gjashtemujor dhe njé vit mé paré, ndikuar nga
zgjerimi i tepricés sé pérgjithshme té kredisé dhe tkurrja e huave & humbura.
Rénia e normés s& déshtimit gjaté 12 muajve t& fundit sinjalizon njé rrezik mé
& ulét 1& akfivitetit kreditues, megjithaté zgjerimi i portofolit t& kredisé mund t&
materializohet né njé shtim t& prurjeve t& kredive me probleme né t& ardhmen.

Cilésia e kredisé né valuté t& pambrojtur nga luhatjet né kursin e kémbimit
mbeti e pandryshuar né krahasim me fundin e gjashtémujorit t& kaluar dhe
ka réné lehté né krahasim me njé vit mé paré. Raporti i kredive me probleme
(RKP) pér kété portofol t& kredisé shénoi 4.3% né fund 1€ gershorit 2024 nga
4.4% nié vit mé paré. Né kété ecuri ka ndikuar tkurrja né stokun e kredive me
probleme t& kredisé dhéné bizneseve pér zhvillimin e pasurive € paluajtshme
(rezidenciale] dhe kredisé konsumatore. Peshén kryesore, me reth 45%, né
tepricén e kredive me probleme t& pambrojtur nga luhatiet e kursit t& kémbimit
vijon ta mbaijé kredia pér investime né pasuri 1€ paluajishme, por RKP-ja pér
kété kategori kredie ra né rreth 3.3%, nga 4.8% njé vit mé paré.

5.1.2.2 Rreziku i likuiditetit

Rreziku i likuiditetit né aktivitetin e sektorit bankar mbetet i kontrolluar.
Treguesitkryesoré té likuiditetit pér monedhén vendase dhe ato té huaja paragiten
né rénie gjaté periudhés, por afo vijoiné t& jené dukshém mbi kufijte minimalé
& pércakiuar nga aktet rregullative. Gjaté gjysmés sé paré té vitit, pozicioni
i likuiditetit t& sektorit bankar v ndikua nga tkurria mé e shpejié e aktiveve
likuide né& krahasim me detyrimet afatshkurira, vecanérisht pér monedhén Lek.
Krahasuar me & niéjtén periudhé njé vit mé paré, treguesi kryesor i likuiditetit
paragitet i pérmirésuar vetém pér akfivitetin né valuté.

Gjaté periudhés, bankat kané raportuar zgjerim té hendekut negativ midis
aktiveve dhe pasiveve pér maturitetet deri né 3 muaj. N& terési, hendeku i
pérgjithshém midis aktiveve dhe pasiveve ka mbetur pothuajse i pandryshuar,
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Fluksi i ri i kredive me probleme gjaté njé viti ndaj tepricés sé kredive t& rregullia né fund 1&
periudhés.

Fluksi i ri i kredive me probleme gé kané kaluar né klasat performuese gjaté njé viti ndaj
tepricés sé kredive me probleme né fund 1& periudhés.

Fluksi i ri i kredive & humbura gjaté njé viti ndaj tepricés sé pérgjithshme 1€ kredisé (me

Pozicioni i likviditetit &
sektorit bankar mbetfet né
nivele t& mira dhe treguesit
e likuiditefit vijojné té
géndrojné dukshém mbi
kufijté rregullativé.

Né krahasim me 6 muaj dhe
1 vit mé paré, bankat kané
njé véllim disi mé té ulét
aktivesh likuide né raport me
aktivet e pérgjithshme dhe
detyrimet afatshkurtra.

Gijaté periudhés, bankat
ané raportuar zgjerim

t& hendekut negativ midis

aktiveve dhe pasiveve pér

maturitetet deri né 3 muaij.

Diferenca midis afatit
mesatar t& maturimit té
aktiveve dhe fé defyrimeve
&shté rritur lehté. Prej disa
giashfémuiorésh, sektori
ankar nuk ka raportuar
linja financimi nga grupet
bankare zoféruese.

pérjashtim t& kredive t& humbura) né fund té periudhés.
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Grafik 74. Diferenca né maturimin mesatar t&

né rreth 5% 1€ totalit t& aktiveve € sekiorit bankar. Diferenca midis maturitetit
mesatar & mbetur t& akfiveve dhe pasiveve u zgjerua lehté, kryesisht si
rriedhojé e rrifies s& maturitefit mesatar 1€ mbetur 1€ aktiveve. E njgjta diferencé
midis maturitefeve t& mbetura té kredive dhe depozitave ka géndruar thuajse e
pandryshuar.

Burimi kryesor i financimit t& aktivitetit kreditues té bankave mbeten
depozitat, g& mbulojné rreth dy heré véllimin e kredive té sektorit. Né fund
t& periudhés, raporti “hua/depozita” ishte 49% nga 46% gjashté muaj mé
paré, ndikuar nga rritia mé e forfé e tepricés sé kredisé né krahasim me afé
& bazés sé depozitave. Niveli i kétij treguesi &shté mé i ulét se mesatarjo
e vendeve t& Ballkanit Peréndimor dhe ndjeshém mé i ulét se mesatarja e

Bashkimit Evropian. Sipas monedhave, gjaté periudhés ky raport u rrit né 57%
(nga 53%) pér Lekun dhe né 42% (nga 40%) pér valutén.

Né krahasim me gjashté muaj dhe njé vit mé paré, bankat kané njé véllim mé
t& ulét té aktiveve likuide né raport me aktivet e pérgjithshme dhe detyrimet
afatshkurtra. Né fund t& periudhés, bankat zotéronin njé véllim akfivesh likuide
prej rreth 570 miliardé lekésh, ku pjesa mbizotéruese e tyre (rreth 56%) lidhen
me investime né tituj borxhi & Qeverisé Shqiptare. Aktivet likuide pérfagésojné
meth 28.4% 1€ totalit 1€ aktiveve né bilancet e bankave dhe raporti éshté ulur
lehte né krahasim me gjashté muaj mé paré, si pasojé e efekiit & kombinuar
f& rénies sé akfiveve likuide dhe rrities sé aktiveve t& pérgjithshme. Treguesi i
akfiveve likvide ndaj detyrimeve afatshkurtra ka réné lehté né nivelin 41.2%
(nga 43.4% gjashté muaj mé paré|, por géndron ndjeshém mbi kufirin minimal
megullator®!. Treguesi ka réné si pér Llekun ashtu edhe pér Euron, kryesisht si
rezultat i rénies sé aktiveve likuide né kéto monedha.

Crafik 75. Mospérputhja né maturim mes akfiveve
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Bankat duhet t& mbajné mjete likuide pér mbulimin e 15% t& detyrimeve afatshkurtra pér Lekun,
20% pér valutén, dhe me njé kérkesé totale prej 20%.




Gjaté periudhés, né bilancet e bankave éshté regjistruar tkurrie e aktiveve
me afat kontraktual & mbetur deri né tre muaj, ndérkohé gé detyrimet e tyre
pér t& njéjtén shporté thuajse nuk kané ndryshuar. Kjo ecuri béri gé hendeku
negativ midis akliveve dhe delyrimeve pér kété shporté*? & zgjerohej né 24% t&
aktiveve & pérgjithshme, nga 17% gjoshté muaj mé paré. Ky hendek vijon € jeté
hendeku mé i madh negativ pér 1€ gjithé horizontin e maturiteteve. Né & njéjfén
kohé, hendeku pér maturitefin 3 muaj deri né 1 vit éshté rikthyer né viera neutrale,
pas vlerés negative prej 5% gjashtémuijorin e kaluar. Pavarésisht kétyre zhvillimeve,
né raport me aklivet e pérgjithshme madhésia e hendekut 1€ pérgjithshém midis
aktiveve dhe detyrimeve vijon & mbefet e kufizuar prané nj€ vlere mesatare pre;
5%. Hendeku i pérgjithshém pér & gjitha maturitetet vijon t& jeté pozitiv dhe nuk
ka shénuar ndryshime & dukshme ndaj periudhave t& méparshme, pér shkak f&
géndrueshmérisé né pozicionet pozifive pér maturitefet mé afatgjata.

Diferenca midis maturimit mesatar & aktiveve dhe detyrimeve éshté rritur né 22.7
muaj (nga 21.1 muaj), pasi maturiteti i mbetur mesatar i akfiveve &shté zgjeruar,
ndérsa ai i pasiveve nuk ka ndryshuar. Nga ana fiefér, diferenca midis maturitefit
mesatar & mbefur & huave dhe depozitave mbeti pothuajse e pandryshuar, né
45.1 muaj (nga 45.4 muaj), pér shkak se maturitefet mesatare € mbetura t& huave
dhe depozitave jané mitur né & njgjen masé. Prej disa gjashémujorésh, sekiori
bankar nuk ka raportuar linja financimi nga grupet zotéruese.

5.1.2.3 Rreziget e tregut
RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

Gjaté periudhés, pozicioni i hapur valutor neto i sektorit bankar mbeti “né
blerje”, por ishte né vlera mé t& uléta né krahasim me fundin e vitit t& kaluar
dhe njé vit mé paré. Niveli i kétij pozicioni rezultoi 4.6% e kapitalit regullator,
pérkatésisht 1.6 p.p. dhe 0.9 p.p. nén nivelin e regjistruar gjashté muaj dhe
nié vit mé paré, dhe dukshém nén kufirin maksimal rregullator prej 30%. Ky
pozicion éshté luhatur rreth vlerave 5-6% gjaté gjysmés sé paré té vitit, nga njé
mesatare prej /% & regjistruar pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2023.

Ecuria e freguesit t€ pérgjithshém pércaktohet kryesisht nga ecuria e treguesit
pér bankat me réndési sistemike, pér t& cilat pozicioni i hapur neto valutor
“né blerje” ishte sa 6.4% e vlerés sé kapitalit rregullator t& tyre. Bankat
josistemike né pérgjithési paragesin ekspozim 1€ ulét dhe & géndrueshém ndaj
luhatjeve t& kursit t& kémbimit. Pozicioni i hapur nefo i bankave josistemike ishte
"né blerie” né nivelin 0.3% t& kapitalit rregullator, ose 0.6 p.p. mé i ulét né
krahasim me gjashté muaj mé paré. Pavarésisht ndryshimit 1 herépashershém
& kahut t& pozicionit & hapur neto, "né blerje” ose "né shitie”, ekspozimi i
bankave josistemike nuk e tejkalon nivelin prej 2% té kapitalit rregullator té tyre.
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[Hlogaritur si raporti i “diferencave midis akfiveve dhe pasiveve” ndaj “tofalit & aktiveve” pér
secilén shporté 16 maturitetit t& mbetur. NE vilerén e aktiveve dhe detyrimeve jané pérfshiré
edhe zérat jashté bilancit.
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Giaté periudhés, pozicioni i
apur valutor neto i sekforit
bankar rezultoi “né blerje”
dhe sa 4.6% e kapitalit
rregullator. Kjo ishte
vlera mé e ulét e treguesit
pérgjaté vitit té fundit, dhe
éshfe dukshém nén kufirin
maksimal rregullator prej
30%.

Ekspozimi ndaj rrezikut
té térthorté 1& kursit té
kémbimit, i matur nga
treguesi i mospérputhjes
valutore, u rrit lehté gjaté
periudhés, si rezultat i
Zzgjerimit t& kredisé pér
rezidentét né valuté, por
mbetet prané nivelit t&
minimumit historik.
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Grafik 76. Pozicioni i hapur valutor ndaj kapitalit
rregullator pér sekiorin bankar dhe grupet

—Bankat sistemike
——Bankat e fiera, jo sistemike
—Pozicioni i hapur nefo né valuté ndaj kapitalit regullator

Crafik 78. Ecuria e indeksit t& mospérputhjes
valutore pér grupet bankare
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Crafik 77. Ecuria e pérbérésve € indeksit &
mospérputhjes valutore pér sektorin bankar
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Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut té
térthorté t& kursit t& kémbimit, i matur me treguesin
e mospérputhjes valutore u rrit lehté gjaté
periudhés, por mbeti né nivele t& uléta krahasuar
me mesataren historike. N& fund € periudhés,
freguesi ishte sa 14.8% e aktiveve t€ sektorit bankar,
né rritie me 0.4 p.p. nga niveli i minimumit historik
f& regjistruar gjashté muaj mé paré, e megjithaté
géndroi 0.6 p.p. poshté nivelit & regjistruar né t&
nigjten periudhé nié vit mé paré, dhe nén nivelin e
mesatares s& 5 viteve 1€ fundit (prej 15.7%). Pasivet
dhe aktivet né valuté u rritén me ritme t& ngjashme,
duke u zgjeruar me rreth 1% gjaté periudhés, ndérsa
kredia pér rezidentét né valuté u rrit me rreth 3.5%,
duke dhéné konfributin kryesor né ecuring e treguesit
& pérgjithshém. Treguesi pér bankat sistemike
reflekton njé ekspozim mé t& ulét né krahasim me

sektorin bankar né térési. Pér kété grup bankash, treguesi géndroi prané nivelit
prej 11.4% t& gjashte muajve mé paré dhe ishte meth 1.1 piké pérgindjeje
mé i ulét se njé vit mé paré. Grupi i bankave josistemike shénon vlera mé &
larta 1€ indeksit t& mospérputhjes valutore, i cili né fund t& periudhés ishte 1.1
p.p. mé i larté duke arritur nivelin prej 21.2% nga 20.1% gjoshté muaj mé
paré dhe duke ndikuar rritien e treguesit & pérgjithshém pér sektorin bankar.
Né krahasim me & njgjten periudhé njé vit mé paré, freguesi nuk regjistroi

ndryshime & genésishme.

Banka e Shqipérisé
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RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut t€ luhatjes sé normave t& interesit
mbetet i ulét dhe dukshém nén kufirin maksimal rregullator prej 20%.
Pozicioni total neto i peshuar i ekspozimeve ndaj normave 1€ inferesit né librin e
bankés, né fund 1€ periudhés, ishte sa 2.4% e vlerés sé kapitalit regullator, ose
1.7 p.p. dhe 0.2 p.p. mé i larté né krahasim me nivelin e regjistruar gjashte
muaj dhe njé vit mé paré. Kufiri maksimal i lejuar rregullator pér kété tregues
éshté 20% e kapitalit rregullator. Kjo ecuri u ndikua nga veprimi i njgkohshém
i tkurrjes sé pozicionit negativ t& akfiveve dhe pasiveve me normé inferesi fikse
(FIR) me 1.2 p.p. (né -0.1% t& kapitalit rregullator], dhe zgjerimi i pozicionit
pozitiv t& akliveve dhe pasiveve me norma € ndryshueshme € inferesit (VIR)
me 0.5 p.p. (né 2.5% t& kapitalit regullator]. Diferenca e peshuar e akfiveve
me pasivet me normé & ndryshueshme interesi (VIR) pérbén peshén kryesore
né pozicionin fofal neto. Gijithashtu, vlen t& pérmendet gé nié vit mé paré,
diferenca e peshuar e aktiveve me pasivet me normé fikse inferesi (FIR) ishte
pozitive né nivelin 0.2% t& kapitalit rregullator t& sekiorit bankar.

Treguesi i ekspozimit pér bankat sistemike u rrit né
nivelin 3.1% t& kapitalit regullator, nga 0% dhe
2.5% gjashté muaj dhe njé vit mé paré. Ky ekspozim

ishte i téri né instrumente me normé té ndryshueshme 1 | &
interesi (VIR), né kushtet kur ekspozimi né instrumente 6,000 |

me normé fikse t& inferesit (FIR) pér periudhén ishte 7.000!
0%. Pér bankat josistemike, pozicioni total neto i |

peshuar i ekspozimeve ndaj normave 1€ interesit né

5,000

librin e bankés shénoi 1.3% t& kapitalit rregullator
& tyre ose dicka mé pak né krahasim me gjashté
muaj dhe njé vit mé paré. Pasivet me normé fikse
t& inferesit ishin mé t& larta né krahasim me akfivet,

T oL S8&85 8385 ¢
dhe ekspozimi pér instrumentet me normé fikse RERINI Y
o NN oo oo 0 O O

& interesit (FIR) ishte negativ né nivelin 0.3% t&
kapitalit rregullator®®. Ekspozimi ndaj luhatjes sé

e VR TTL
normes se interesit per insfrumentet me norme fe
ndryshueshme 1€ interesit (VIR], mbeti pothuajse i
pandryshuar dhe sa 1.5% e kapifalit rregullator &
bankave josistemike.

Kontributin kryesor né ekspozimin e bankave ndaj luhatieve 1€ normave t&
interesit vijon ta japé pozicioni neto né monedhén vendase. Gjaté periudhés,
zgjerimi i pozicionit & pérgjithshém u ndikua nga efekti i kombinuar i zgjerimit &
pozicionit t& hapur né Lek dhe tkurrja e pozicionit negativ né Euro. Vlera e pozicionit
neto né monedhén Lek shénoi 3.4% & kapitalit rregullator ose 0.6 p.p. dhe 1.2
p.p. mbi nivelin e llogaritur gjashté muaj dhe njé vit mé paré. Pér monedhén

45 Gjashté muaj dhe njé vit mé paré ky treques mbante vlera pozitive (akfivet mé 1 larta se sa

pasivet me norma fikse & interesit] né nivelet 0.8% dhe 0.3% i€ kapitalit rregullator t& bankave
josistemike.

Banka e Shqipérisé

Treguesi gé mat ekspozimin
e sektorit bankar ndaj
rrezikut 1€ drejtoérdreité

té normés sé interesit

ka shénuar rritjie %aré
periudhés, megjithaté
mbefet ndfieshém nén kufirin
e sipérm rregullator.

Sektori bankar éshté mé
i ekspozuar ndaj rrezikut
té normés sé interesit
pér pozicionet né Lek,
ato me normé interesi té
ndryshueshme dhe pér
maturitetin afatgjate.

Ekspozimi i sektorit bankar
ndaj rrezikut 1& térthorté t&
normés sé interesit, i matur
me freguesin e spread-it,
ka shénuar rritie gjaté
periudhés, por m%efet prané
mesatares afatgjaté.
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Crafik 79. Pozicioni fotal nefo i peshuar né librin e
bankés ndaj kapitalit rregullator
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eviopiane, pasivet vijojné 1 regjistrojné vlera mé 1€ larta né krahasim me aktivet e
ndieshme ndaj luhafies s& normés sé interesit, por kjo diferencé ra me 0.7 p.p. né
krahasim me periudhén paraardhése né nivelin 1.5% t€ kapitalit regullator.

Né terma t& maturiteteve né pozicionin e bankave, gjaté 12 muajve té fundit,
vihet re rritie e ekspozimit pér instrumentet me maturitet afatshkurtér dhe
afatgjaté. N&é krahasim me gjashté muaj mé paré, ekspozimi pér instrumentet
afatshkurtra regjistroi rritie me 1.0 p.p. né nivelin 1.6% t& kapitalit rregullator,
por ra lehté ndaj nivelit prej 2.5% t& njé viti mé paré. Treguesi i pozicionit neto
& peshuar pér ekspozimet me maturitet afatmesém vijon & jeté negativ; ai ishte
sa /.0% e kapitalit regullator dhe éshté tkurrur lehté gjaté periudhés dhe né
krahasim me njé vit mé paré. Ekspozimi nga shporta me maturim afatgjaté,
pérfagéson ekspozimin mé t& madh dhe mbetet pozitiv, duke gené se vlera
e okliveve me maluritet afaigjaté &shté mé e madhe sesa vlera e detyrimeve
afatgjata t& bankave. Treguesi pérkatés éshté sa 7.8% e kapitalit regullator
dhe u rrit me 0.4 p.p., né krahasim me gjashté muaj mé paré, por mbetet né
nivel t& krahasueshém me njé vit mé paré.

Crafik 80. Pozicioni neto i peshuar sipas monedhave (majtas) dhe afafit
(djathtas) ndaj kapitalit rregullator, né %
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Treguesi i rrezikut t€ térthorté** ndaj ndryshimit t€ normave fé interesit
sinjalizon rritie t& rrezikut né krahasim me gjashté muaj mé paré. Gjaté
periudhés, diferenca midis normave 1€ interesit & kredive dhe depozitave &
reja®® u luhat né vlerat 4.2-5.2% dhe né muajin gershor, ajo regjistroi 4.9%, ose

4 Ky rrezik i referohet ndikimit gé ndryshimi né normén e interesit jep te klientét e bankave.
Pér shembull, pavarésisht se rritia e normés sé inferesit mund t& kefé njé ndikim pozitiv mbi
bilancin e bankés (pér shkak té vierés pozitive 1& pozicionit nefo mes aktiveve dhe detyrimeve
t& ndjeshme ndaj normés sé interesit], kjo rritie do & keté efekt negativ te affésia paguese e
huamarrésve 1& bankés, kur kredia éshté dhéné me normé interesi t& ndryshueshme (rreziku i
terthorté). Megjithaté, ky efekt supozohet gé kompensohet né masén mé t& madhe nése né
krahun tiefér, kemi njé rritie 1& normés sé interesit pér depozifat.

45 Nga ky raport e né vijim, do t'iu referohemi t& dhénave fé stafistikave t& normave 1€ inferesit
sipas standardit & ri metodologijik pér statistikat e harmonizuara & normave fé inferesit
1€ institucioneve monetare financiare, bazuar né rregulloren "Pér raportimet né Bankén e
Shqipérisé 1 statistikave t& normave 1& inferesit” me vendim nr. 48, daté 6.9.2017.

Banka e Shqipérisé ()




0.8 p.p. mé shumé né krahasim me gjashté muaj mé paré. Kjo ecuri u dikiua
nga riifia mé e madhe e normés sé inferesit 1 kredisé (me 1.2 p.p.), né krahasim
me até & depozitave (me 0.4 p.p.). Pavarésisht luhatieve t& regjistruara gjaté
periudhés, spread- i normave & inferesit éshté luhatur prané vlerés mesatare
vietore prej 5.0%. Né krahasim me njé vit mé paré, spread-i i normave & inferesit
ra me 0.7 p.p., si rezuliat i rrifies s& normés sé interesit & depozitave me 0.8
p.p., ndérkohé gé norma e interesit t& kredive nuk regjistroi ndryshime.

Spread-et pér monedhat Lek dhe Euro u zgjeruan, si rezultat i ecurisé sé
normave té inferesit t& kredisé pér kéto monedha gjaté gjashtémujorit té
paré té vitit. Spread- pér monedhén vendase regjistroi 4.9% ose 0.9 p.p. mbi
nivelin e gjashté muajve mé paré, si rezultat i rritjes mé € larté t& normés sé
inferesit pér kredité e reja (me 1.4 p.p.) né nivelin 7.0%, né krahasim me rritien
né normén e depozitave (me 0.4 p.p) né nivelin 2.2%. Norma e interesit pér
kredité e reja né Euro u rrit me 1.0 p.p. [né 6.3%), ndérsa ajo e depozitave né
Euro me 0.6 p.p. (1.7%), duke rezultuar né zgjerim t& spread-it né krahasim me
gjashté muaj mé paré me 0.5 p.p. né nivelin 4.7%. Né krahasim me njé vit mé
paré, spread-et e monedhave lek dhe Euro u ngushtuan me pérkatésisht 0.7
dhe 0.9 p.p., si rezultat i rriies sé normés sé interesit t& depozitave gjaté vitit.

88 009 =009 =
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Né kushtet kur pozicioni neto i peshuar i bankave vijon té dominohet nga
pozicioni né instrumente me normé t& ndryshueshme interesi, luhatshméria
e normave té inferesit do té keté ndikim né cilésiné e kredisé. lévizja e
normave 1 interesit shogérohet me rritien e luhatshmérisé sé spread-eve
dhe mund t& sjellé ndryshime né pozicionin e peshuar nefo & bankave pér
maturitete, monedha dhe lloje t& cakiuara instrumentesh. Pér kété arsye, né
varési t& skenaréve, nevojitet rritia e vémendjes sé bankave ndaj ndikimit t&
kétyre fakioréve mbi aftésing paguese & huamarrésve me kredi me norma
inferesi t& ndryshueshme, vecanérisht pér segmente ku ekspozimet jané mé t&
médha ose po rriten mé shpeit.

Q Banka e Shqipérisé
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Grafik 82. Diferenca e normave & peshuara t&
inferesit & kredisé me depozitat me afat sipas
% monedhave, né p.p.
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5.1.3 REZISTENCA E SEKTORIT BANKAR

Rezultatet e ushtrimit &
proveés sé rezistencés sé
aftésisé paguese tregojné
se sekfori bankar paragitet
i géndrueshém ndaj
goditieve makroekonomike
fé supozuara ndaj
skenaréve fé rrezikut pér

perivdhén 2024-2026.

Ndjeshméria e sekforit
bankar éshté pérmirésuar
né krahasim me njé vit mé
paré, pasi numri i bankave
gé do & kishin nevojé pér
té forcuar pozicionet e

tyre 1€ kapitalit dhe vlera

e nevojshme e kapitalit,

né skenarét mé pak fé
favorshém, kané réné.

Rezultatet e ushtrimit t& provés sé rezistencés pér mjaftueshmériné e
kapitalit tregojné se sektori bankar paragitet i géndrueshém ndaj goditjeve
makroekonomike dhe se ndjeshméria e tij ndaj zhvillimeve t& pafavorshme
éshté zbutur kundrejt njé viti mé paré. Gjithsesi, nj¢ numér i kufizuar
bankash paraget ndjeshméri t€ shtuar ndaj supozimeve mé ekstreme.

Prova e rezistencés pér mjaftueshméring e kapitalitregon shkallén e géndrueshmérisé
s& bankave individuale né terma t& kapitalit dhe synon t& evidentojé afésin e sektorit
né pérballimin e goditieve 1 supozuara mbi rritien ekonomike dhe papunésing,
ecuriné e kursit & kémbimit, volumet dhe cilésiné e portofolit 1€ kredisé, nivelin e
normave f& interesit dhe ecuriné e ¢cmimeve & aktiveve jofinanciare.

Ushtrimi ndértohet mbi tre skenaré - skenarin bazé, skenarin e moderuar dhe
afé & rénduar - dhe periudha ushfrimore shirihet deri né fund t& vitit 2026.
Skenari bazé supozon nié rritie ekonomike pozitive gjaté kétij harku kohor, e cila
shogérohet me njé rritie pozitive & kreditimit, mbicmim t& monedhés vendase dhe
rénie & papunésisé. Né skenarin e moderuar, rritja ekonomike mbetet né territor
pozitiv gjafé periudhés ushtrimore, por norma e rrifies €shté mé e ulét kundrejt
skenarit bazé. Ndérsa, né skenarin e rénduar, duke filluar & nga fremujori i treté
i vitit f& dyté (2025), norma e rrities ekonomike supozohet t& jefé negative.

Né skenarin e moderuar dhe até € rénduar, shtohen edhe supozimet pér
néncmimin e kursit t& kémbimit, rritien e normave 1€ interesit dhe ngadalésimin
e ritmit t& kreditimit, duke kaluar n& njé ndalim pérgjaté vitit & fundit ushtrimor
(20206). Kéto zhvillime reflekiohen né njé pérkegésim f€ cilésisé sé portofolit 1&
kredisé, si pér individét ashtu edhe pér bizneset. Ky pérkegésim paragitet mé
i ndjeshém pér portofolin e biznesit né rastin e bankave me réndési sistemike
dhe pér portofolin e individéve né rastin e bankave f tjera.

Grafik 83. Projeksionet mbi treguesit kryesoré (lart] dhe treguesit e rinj makroekonomiké (poshté)
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Tregues 1€ fieré makroekonomiké t& pérfshiré n& ushirim, né skenarét mé 1€
pafavorshém supozojné njé rénie € ¢mimeve t& banesave dhe ritie f€

papunésisé deri né fund t& periudhés. Kéto supozime ndikojné né nivelin e
kapitalizimit t& bankave t& vecanta dhe & sekforit bankar né térési, kryesisht

gjaté vitit 2026.

Né terma t& mjaftueshmérisé sé kapitalit, rezultatet e ushtrimit t& provés sé

rezistences fregojné se:

né skenarin bazg, raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit (RMK] t& sektorit
bankar vlerésohet né rreth 21%, deri né fund t& vitit 2026. Kéto zhvillime
fregojné njé géndrueshméri dhe nivele t& mira t& kapitalizimit té t& gjithe
sektorit bankar. Numri i bankave gé kané nevojé pér injektim kapitali
éshté vetém dy. Kéto banka zéné njé peshé prej rreth 3.2% t& akfiveve
& sektorit. N& kété rast, nevojat pér kapital shtesé vlerésohen 1€ jené
rreth 0.6 miliard lekg, ose sa rreth 0.06% e PBRB-sé:

né skenarin e moderuar, RMK-ja pér sekiorin bankar bie né meth 19%
né fund té vitit 2026, duke vijuar t& ruajé nivele 1€ mira pérgjaté gjithé
periudhés ushtrimore. Vetém tre banka, me akfive sa reth 19% e
akfiveve té sekforit, kané nevojé per iniektim kopiToh né kété skenar. Né
kété rast, nevojat pér kapital shtesé vlerésohen t& jené rreth 8 miliardé
leké ose sa rreth 0.44% e PBB-sé:

né skenarin e rénduar, sekfori bankar vijon 1€ jeté i mirékapitalizuar deri
né fund t& vitit 2026, me njé RMK prej rreth 15%. Numri i bankave
qé kané nevojé pér injekiim kapitali né kété skenar éshté gjashté dhe
pesha e aktiveve té& tyre né aktivet e sekforit bankar arrin né rreth 40%.
Né kéfé rast, nevojat pér kapital shtesé vlerésohen & jené meth 29

miliardé leké ose sa 1.23% e PBB-sé.

Né kéfe skenar, pér bankat me réndési sistemike
dhe afo josistemike, norma e mijaftueshmérisé sé

kapitalit arrin né pérkatésisht 14.2% dhe 15%.

Grupi i bankave me kapital & huaj paraget njg |

nivel kapitalizimi prej meth 18%, duke mbetur i
mirékapitalizuar, ndérsa grupi i bankave me kapital

vendas ka njé RMK t& ulét prej rreth 9%. Kontribut |
kryesor né rénien e kopifohzimif né skenarin e

rénduar né fund t& vitit 2026 e jep zér "Humbja
nga huate” dhe rénia e “Té ardhurave & fiera”.

Rezultatet tregojné se, pavarésisht zhvillimeve
né banka t& vecanta, sektori bankar paragitet |
i géndrueshém ndaj goditjeve makroekonomike |
dhe géndrueshméria e tij ndaj zhvillimeve té
pafavorshme éshté mé e forté sesa njé vit mé

Crafik 84. Vlerat e RMK-s& pérgjaté harkut
kohor ushtrimor

Raporti i Mjaftueshmérisé sé Kapitalit (%)
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Vrojtimi me bankat pér
perceptimin prej tyre té
rrezigeve sistemike tregon
njé zbutje t€ perceptimit
te rrezigeve nga faktoré
t& brendshém dhe rritjes
sé rrezikut nga goditiet e
jashtme.

Bankat kané vlerésuar
“rrezikun e goditieve nga
jashté” si rrezikun kryesor
sistemik t& periudhés dhe
vlerésimi pér t& ka mbetur i
pandcrjyshuar krahasuar me
perivdhén paraardhése.

Rreziku kibernetik renditet
né vendin e dyts, dhe
nota e rrezikut éshté rritur
krahasuar me periudhén
paraardhése.

Perceptimi i bankave mbi
rrezikun e inflacionit &shté
zbutur ndjeshém gjaté
periudhés.

Mundésia e materializimit
16 njé/ose disa prej
rrezigeve t& réndésishme
sistemike né té ardhmen
afatshkurtér vierésohet e
ulét, por ajo paragitet disi
mé e larté kur diskutohet
pér njé horizont mé 1&
gjaté kohor.

paré. Numri i bankave gé paraget nevoié pér shtim kapitali né skenarin mé
ekstrem &shté gjashté kundreijt teté bankave gé rezultonin njé vit mé paré. Pér
rriedhojé, edhe nevojat pér kapital shtesé vlerésohen € jené pérgjysmuar né
rreth 1.2% t& PBB-sé.

Grafik 85. Konfributi né ndryshimin e RMK i zérave kryesoré & bilancit pér skenarin e rénduar
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5.1.4 PERCEPTIMI | SEKTORIT BANKAR PER RREZIQET SISTEMIKE

Rezultatet e vrojtimit mbi perceptimin e rrezigeve sistemike né vend nga
industria bankare, kané paragitur njé panoramé disi té ndryshuar té llojeve
té rrezigeve kryesore sistemike dhe té vlerésimit té tyre, gjaté gjysmés sé
paré té vitit 2024.

Sekiori bankar ka vijuar & konsiderojé “rrezikun e goditieve nga jashté” si
rmezikun kryesor sistemik dhe perceptimi mbi réndésiné e tij nuk ka ndryshuar.
Pavarésisht zhvillimeve pozitive globale lidhur me inflacionin dhe kushtet e
financimit né tregje, fakloré té tieré si tensionet e larta gjeopolitike (vecanérisht
konflikti né Rripin e Gazés dhe mundésia e pérshkallézimi i tij né vendet fqinje,
si edhe vijimi i luftés né Ukraing), duket se kané mbaijtur € larté shgetésimin e
bankave né vend mbi rrezikun e transferimit t& goditieve € mundshme negative
nga joshté, duke e klasifikuar afé si rrezikun sistemik mé t& réndésishém t&
periudhés. “Rreziku nga sulmet kibernetike” ka vijuar & renditet i dyti né
listen e mezigeve mé & réndésishme dhe perceptimi mbi t& &shté rritur gjate
periudhés. Shtimi i episodeve t& sulmeve kibemetike né dy vitet e fundit, ka
rritur ndérgjegjésimin e bankave mbi kété rrezik dhe pasojat e mundshme né
mbarévaitien e akfivitetit, ndaj njé piesé e tyre deklarojné se kané ndérmarré
fashmé masa konkrete pér pérmirésimin e sistemeve t& mbrojties. Luhatjet
kryesisht né kahun mbicmues & Lekut né raport me Euron dhe Dollarin gjaté
periudhés evidentojné ndikimin e kursit & kémbimit mbi géndrueshméring e
porfofoleve & bankave. Pér kété arsye, ato e kané zgjedhur kété tregues midis
pesé zhvilimeve gé ka nevojé & monitorohet me vémendije, ndonése niveli i
kontributit né rrezik konsiderohet i ulét.
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Transferim i goditjeve Rreziku kibernetik Pagendrueshméria e Rreziku i inflacionit Pérkegésim i
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Niveli i rrezikut
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Ndonése vijon t& mbetet né grupin e rrezigeve kryesore sistemike, perceptimi
i bankave mbi “rrezikun e inflacionit” né vend éshté zbutur ndjeshém. Ngé kéfe
vlerésim ka ndikuar rénia e géndrueshme e tij dhe stabilizimi brenda kufijve &
synuar. “Rreziku i pérkeqgésimit t& ekonomisé sé brendshme”, si rezuliat i pérciellies
sé efekiit & polifikave shirénguese t& brendshme dhe € jashime, apo materializimit
t& goditieve & ndryshme, duket se vijon & mbefet i pranishém, por percepfimi i
sektorit bankar pér t& ka vijuar & bjeré. Sé fundi, sekiori bankar ka perceptuar si njé
rrezik te ri afé & "pagéndrueshmérisé sé vierave & pasurive t& paluajishme”, por
vlerésimi pér t& ka mbetur i pandryshuar gjaté periudhés dhe ky rrezik nuk renditet
midis pesé rrezigeve kryesore sistemike € identifikuara nga bankat.

Né terma t& pérgjithshém, bankat percepfojné se mundésia e materializimit
& nié (ose disa) prej rrezigeve & lartpérmendura né t& ardhmen afatshkurtér
(deri né njé vit), éshté e ulét, por rritet disi kur diskutohet pér njé horizont mé t&
gjaté kohor (1-3 viet), ndikuar nga pasiguria gé rrethon zhvillimet e ardhshme.
Pavarésisht sfidave & momentit, situata e miré e kapitalizimit dhe likuiditetit &
sekforit ka béré gé besimi i bankave né géndrueshméring e sistemit financiar né
t€ ardhmen € mbetet i pandryshuar.

5.2 SEKTORI JOBANKAR

5.2.1 ECURIA E SEKTORIT JOBANKAR

Krahas sektorit bankar, edhe segmentet e tiera té sistemit financiar kané
regjistruar rritje t& aktivitetit gjaté gjysmés sé paré té vitit*. Konfributin kryesor
e kané dhéné institucionet financiare jobanka dhe fondet e investimit g& kané
edhe peshén kryesore né veprimtaring e sekiorit jobankar. Né raport me totalin

4 Baza e & dhénave fé subjekteve té sekiorit jobankar i pérket fremujorit 1& paré 1& vifit 2024.
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Gjaté gjysmés sé paré fé vitit,
segmentet e fiera & sistemit
financiar kané regjistruar
zgjerim 1€ aktivitetit.

Institucionet financiare té
ndryshme nga bankat vijojné
t& mbeten t& mirékapitalizuara.
Tek institucionet kredituese,
cilésia e portofolit 16 kredisé
paragitet e miré.

Ekspozimi i sektorit bankar
ndaj sektorit jobankar mbetet
i ulét, ndonése ka shénuar njé
rritje t& lehté gjaté periudhés,
ndérsa ndjeshméria e sektorit
jobankar ndaj veprimtarisé sé
sektorit bankar mbetet e larté,
por nuk ka shénuar ndryshime
gjaté periudhés.




Crafik 87. Strukiura e sekiorit jobankar !
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. e aktiveve fé sistemit financiar, sekfori jobankar
ka ritur me 1 p.p. peshén e fij, ndérkohé gé
pesha e aktiveve té tij ndaj PBB-sé sé vendit mbeti
e pandryshuar né nivelin 9%. Strukiura e sektorit
jobankar vijon t& dominohet nga insfitucionet
41.8% - financiare jobanka g& mbikégyren nga Banka e

" Shqipérisé, & ndjekura nga fondet e investimit

7.4% dhe shogérité e sigurimit gé licencohen dhe
" mbikégyren nga Autoriteti i Mbikéqyries

| 23.7%

SHKK+&

Fonde investimi

Financiare (AMF).

. Aktualisht, né tregun financiar operojné 40
. IFJB, nga t& cilat: 25 subjekte jané institucione
- 1& kredisé, mikrokredisé, fakioringut, qirasé

= Fonde Pensioni |
- financiare, blerjes sé kredive me probleme efj.;

Institucione jobanka

Shogéri sigurimi
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jané institucione t& parasé elekironike. Akfivitet
kryesor i IF|Bve éshté ai kreditues (37%), ndjekur nga shérbimet e pagesave
dhe transfertave (31%), si edhe paraja elekironike (20%). N& sistemin financiar
operojné gjithashtu 16 shogéri & kursimkreditit (SHKK) dhe nj¢ Union, 12
shogéri sigurimi, 16 fonde investimi dhe 6 fonde pensioni. Peshén kryesore
né veprimtaring e sektorit jobankar e z& akfiviteti i institucioneve financiare
jobanka, ndjekur nga fondet e investimit.

Institucionet financiare jobanka qé ushtrojné veprimtarité e kreditimit*
raportuan zgjerim t& aktivitetit, performancé t& miré financiare dhe nivel
té miré té kapitalizimit. Totali i aktiveve té tyre u shtua me rreth 4 miliardé
leké, duke u ngjitur né nivelin 68 miliardé leké. Sipas sektoréve t& ekonomisé,
sektori i akfiviteteve 1€ tiera 1€ shérbimit dhe ai i tregtisé me shumicé dhe
pakicé jané sektorét mé t& financuar prej tyre (me nga rreth 22% dhe 18%
& fofalit t& stokut pér bizneset], ndijekur nga ndértimi (10%). Kredia dhéné
individéve z& 52% té totalit t& kredisé dhe pjesa fietér u takon bizneseve.
Cilésia e kredisé shénoi rritie gjaté periudhés, dhe RKP ra né nivelin 12.8%
nga 13.3% nié vit mé paré. IFJB4& e mbyllén periudhén me njé rezultat
financiar pozitiv (rreth 1 miliardé lekg), megjithaté mé 1€ ulét se niveli i fitimit
t& raportuar njé vit mé paré (1.8 miliardé leké). Kapitalizimi i veprimtarisé sé
kétyre subjekteve vijon t& mbetet i larté. Rreth 76% e kapitalit t& paguar té
institucioneve jobanka gé ushtrojné veprimtaring e kreditimit éshté me kapital
vendas.

Institucionet e pagesave dhe parasé elekironike (IPE) ruaijtén nivelin e
aktiveve & fundit t& nijé viti mé paré prej 36 miliardé lekésh. Akiualisht,
numérohen 5 subjekte gé ushtrojné veprimtaringé e pagesave dhe 10 subjekte
qé ushtrojné aktivitetin e parasé elekironike. Aktivet e IPE-ve zéné rreth 35%
& totalit & aktiveve & IFJBve, ndérsa piesa fiefér i pérket insfitucioneve gé

47 Té gjitha format e kredidhénies, mikrokredi, gira financiare, fakioring, blerje kredi me probleme.
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ushtrojné veprimtarité e kreditimit. Peshén kryesore né akfivitetin e tyre e zéné
investimet né banka né formén e llogarive rriedhése dhe t& garancisé (29%),
ndjekur nga shérbimet e pagesave me klientét (27%) dhe investimet né lefrat me
vleré me t& ardhura t& ndryshueshme né formén e aksioneve (15%). Performanca
financiare e IPE-ve ishte pozitive, duke raportuar njé fitim financiar prej 0.3
miliardé lekésh.

Shogérité e kursim-kreditit shénuan rritje t& véllimit t& aktiveve. Ky segment
ka shénuar rénie né cilésing e portofolit t& kredisé krahasuar me njg vit mé
paré, me RKP né nivelin 5.1%. N& porfofolin e investimeve & SHKK-ve, peshén
kryesore e z&né investimet né kredi (74%) dhe investimet né& banka né formén
e llogarive rriedhése (14%). Sekiori gé ka teérhequr pjesén mé & madhe t&
financimit éshté sekfori i bujgésisé (21%), i ndiekur nga sekifori i fregtisé me
shumicé dhe pakicé (16%). SHKK+& e mbyllén periudhén me njé fitim nefo
pozitiv.

Shogérite e sigurimit dhe fondet e pensionit zgjeruan aktivitetin e tyre, si
rriedhojé e rrities sé& primeve t& shkruara bruto dhe investimeve né letrat me
vleré & borxhit t& geverisé.

Grafik 88. Pozicioni neto i sektorit jobankar sipas b Grafik 89. Shpémdarja e mieteve, detyrimeve dhe
ks subjekteve né vite Do pozicionit neto sipas subjekteve & sekiorit jobankar
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Sektori jobankar vijon t& mbajé njé pozicion t& balancuar t& aktiveve dhe
detyrimeve financiare*®. Akiivet kryesore jané huaté dhe lefrat me vleré t&
borxhit, ndérsa defyrimet pérfagésohen nga kapitali dhe aksionet né fondet
e investimit dhe huaté. Sekiori jobankar ka ngushtuar pozicionin nefo kreditor
né raport me fundin e njé viti mé paré, ndikuar nga shtimi i detyrimeve €
ndérmijetésve t& tieré financiaré (jobanka, SHKK) né formén e kapitalit dhe
aksionet né fondet e investimeve. Brenda sekiorit jobankar, fondet e investimit
dhe shogérité e sigurimit me fondet e pensionit kané njé pozicion nefo negativ
(debitor], ndérsa ndérmijetésit e fieré financiaré (jobankat dhe SHKK+&) kané

4 Analiza pér akfivet dhe detyrimet e sekiorit jobankar éshté mbéshtetur né té dhénat e llogarive
financiare pér fremujorin e paré 1 vitit 2024.
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njé pozicion nefo pozitiv (kredifor). Pér nénsekiorét e fondeve t& investimit
dhe shogérive t& sigurimit me fondet e pensionit, pozicioni debitor né fund
f& fremujorit & paré & vitit 2024 ishte sa 6% e fofalit & akfiveve t& sekiorit

jobankar.

Kredia dhe letrat me vleré té& borxhit vijojné té zéné peshén kryesore né
aktivet e subjekteve financiare t& ndryshme nga bankat. letrat me vleré t&
borxhit z&né 26% 1 akfiveve financiare t& sekforit jobankar, ndérsa huaté dhe

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 91. Ndérlidhja e sekforit jobankar me sekiorin
bankar, mars 2024
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monedhat e depozitat zéné respektivisht 28% dhe
21%; megjithate kéto raporte jané t& ndryshme
pér subjektet e kéfij sekfori. P&r fondet e investimit,
lefrat me vleré t& borxhit pérfagésojné rreth 82% 1€
akfiveve té tyre, ndérkohé gé pér ndérmiefésit e fieré
financiaré peshén mé t& madhe e z&né huaté me rreth
52%. Shogérité e sigurimit dhe fondet e pensionit t&
marra sé& bashku kané shpérdarjen mé heterogjene
& akliveve, & cilat jané t& vendosura né monedha
dhe depozita (34%), letra me vleré t& borxhit (26%),
sigurime dhe skema pensionesh (14%), si dhe né
kapital dhe aksione né fonde investimi (15%). Sipas
instrumenteve, sekfori jobankar ka njé pozicion
neto debitor pér kapitalin dhe aksionet né fondet
e investimit, né sigurime dhe skema pensionesh,
dhe njé pozicion neto kreditor pér letrat me vieré t&
borxhit, huaté dhe monedha e depozita.

Crafik 90. Pozicioni neto i sekiorit jobankar sipas instrumenteve né vite
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5.2.2 RREZIQET DHE EKSPOZIMET MIDIS SEKTORIT BANKAR DHE
JOBANKAR

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit jobankar mbetet i ulét, por ka
shénuar njé rritje té lehté né terma vijetoré. N&é krahun e akfivit t& bankave,
ekspozimi ndaj sektorit jobankar pérfagésohet kryesisht nga huaté akorduar
institucioneve financiare jobankare. Ndérmijetésit financiaré (jobankat dhe
SHKK-€) jané segmentet mé t& financuara nga sekiori bankar me njé sfok
kredie prej 21.5 miliardé lekésh, ndjekur nga kompanité e sigurimit dhe fondet
e pensionit me kredi né vlera mjaft & uléta. Stoku fotal i financuar nga sekfori
bankar éshté rreth 22 miliardé leké dhe z& 1.1% té vlerés sé bilancit t& sekforit
bankar, nga 0.94% nié vit mé paré.

Ndjeshméria e sektorit jobankar ndaj veprimtarisé sé sektorit bankar mbetet
e larté dhe e géndrueshme. Pretendimet e sekforit jobankar ndaj bankave jané
né formén e vendosjeve (llogari rriedhése, depozita me apo pa afat). Stoku
i fondeve & vendosura prané bankave deri né fund t€ fremujorit t& paré ishte
rreth 59 miliardé leké, ose sa 29% e aktiveve t& sekiorit jobankar. Vendosiet
mé t& médha prané sektorit bankar, ose 59% té totalit, i kané ndérmjetésit e
fieré financiaré (jobanka, SHKK], dhe kéto vendosje jané rritur krahasuar me
fundin e njé viti mé paré. N&é raport me akfivet e tyre, shogérite e sigurimit
dhe fondet e pensionit kané ekspozimin mé € madh ndaoj sekforit bankar,
pasi vendosiet e tyre né banka pérbéiné reth 34% 1€ aktiveve f€ tyre. Sekfori
jobankar ka ngushtuar pozicionin e tij kreditor neto me bankat né nivelin 37
miliardé lekg, nga 43 miliardé leké né fund t& dhijeforit 2023. Ngushtimi i
pozicionit neto zbut ndjeshmériné e sektorit jobankar ndaj ecurisé sé aktivitetit &
sektorit bankar. Pozicionin nefo kreditor mé 1€ larté e kané shogérité e sigurimit
dhe fondet e pensionit, duke gené se kangé mé shumé prefendime né sektorin
bankar krahasuar me detyrimet, ndjekur nga ndérmjetésit e tieré financiaré.
Ekspozimi i sektorit jobankar ndaj sektorit bankar monitorohet rregullisht nga
Banka e Shqipérisé, né kuadrin e vlerésimit periodik € rrezigeve sistemike
dhe monitorimit & pérmbushjes sé objeklivave t& ndérmijetém t& politikés
makroprudenciale.
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