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Abstrakt

Né két€ punim jemi pérpjekur té analizojmé lidhjen qé ekziston midis
situatés makroekonomike dhe disa faktoréve t& tjeré dhe kredive me
probleme né vendet e tranzicionit dhe né rastin e Shqipéris€. Nga kjo
analizé del se efekti i situaté€s makroekonomike luan njé rol té rénd€sishém
né Shqipéri pér nivelin e kredive me probleme. Ndérkohé qé eksperienca e
vendeve né tranzicion sugjeron se pérmirésimi i ligjit €shté nj€ faktor tjetér
i réndésishém né reduktimin e kredive me probleme.

DHJETOR 2003

! Pikpépamjet e shprehura né kété material jané ato té autoréve dhe jo domosdoshmérisht ato t&
Bankés s€ Shqipéris€. Do té donim té falenderonim Aida Deliun dhe Ermira Tepelenén pér ndihmén e
tyre né pérgatitjen e kétij artikulli. Cdo koment apo sugjerim €shté i mirépritur.



1. Hyrje

Kredité me probleme kané gené njé ndér pengesat mé serioze me té cilin u ndeshén
bankat né vendet né tranzicion. Megjithése, me kalimin e kohé&s ky problem duket té
keté€ ardhur né rénie, kredit€ me probleme vazhdojné té jené t€ pranishme né shumé
vende t& tranzicionit. Nése né periudhén e paré t€ tranzicionit shkaqet e kredive me
probleme gjendeshin kryesisht né€ ineficiencén e ndérmarrjeve dhe té bankave
shtetérore, tani vémendja éshté pérqgendruar mé shumé né faktorét e ambientit mikro
dhe makroekonomik né té cilin operojné bankat. N& két€ material jemi pérpjekur té
analizojmé pikérisht lidhjen q€ ekziston midis situatés makroekonomike dhe kredive
me probleme né vendet né tranzicion dhe né Shqipéri. Nga kjo analiz€ del se efekti i
situatés makroekonomike luan njé rol t&€ réndésishém né nivelin e kredive me
probleme si n€ vendet n€ tranzicion ashtu dhe né Shqipéri. Materiali do t€ fokusohet
né dy akse kryesore. N€ njé hap té paré€, do t€ pérpigemi t€ japim konsideratat tona né
lidhje me ecuriné e kredive me probleme dhe t€ disa momenteve q¢ kané shkaktuar
ndryshimin e tendencés sé ecurisé s¢€ kétyre té fundit. Pas kétij véshtrimi historik, do
té¢ analizojmé lidhjet ¢ mundshme ndérmjet disa treguesve makroekonomiké dhe
cilésisé sé sistemit bankar. Kjo e fundit éshté sintetizuar n€ indikatoré qé pérdoren sot
mé shumé pér kété géllim, konkretisht, béhet fjal€ pér raportin e totalit t€ kredive me
probleme ndaj totalit t& tepricés s€ kredive ose edhe ndaj totalit té aktiveve.

2. Kredité me probleme dhe procesi i tranzicionit

Liberalizimi i1 ekonomive té centralizuara dhe shkrirja e tregjeve t& Comecon, ¢oi né
ndryshime t€ médha t€ ¢mimeve relative t€ t&€ mirave dhe té shérbimeve, dhe né njé
ulje t€ konsiderueshme té aktivitetit té tregtisé s€ jashtme pér shumicén e vendeve té
Evropés Qendrore, Juglindore dhe ish-vendeve t€ Bashkimit Sovietik. N& kété
ambient t€ ri, ndérmarrjeve shtetérore qé ishin jorentab&l q€ pérpara fillimit té
tranzicionit iu shtuan edhe shumé té tjera, t€ cilat pér shkakun e mésipérm, reflektuan
bilance me rezultat ekonomik negativ. Nga ana tjetér, jo vet€ém situata e véshtiré
financiare, por edhe mungesa e detyrimit pér té plotésuar planin e shtetit si edhe e
motivit t€ ri q€ 1 pérshtatej ekonomisé s€ tregut, cuan né njé rénie drastike té
prodhimit. Tkurrja e prodhimit u shkaktua edhe pér efekt t€ marrédhénieve zinxhir té
prodhimit t€ ndérmarrjeve shtetérore. Késhtu, edhe ato ndérmarrje q€ u favorizuan
nga ndryshimi i ¢mimeve relative u pérballén me mungesa té theksuara léndésh té
para dhe, pér rrjedhojé, mundésité e tyre pér t€ mbetur rentabél ishin té pakta. Pér
pasojé, prodhimi né ekonomité e tranzicionit né térési ra ndjeshém.

Shumé prej ndérmarrjeve shtetérore humbén aftésité paguese. Disa prej tyre akoma
mund t€ mbulonin kostot operative, por nuk mund t€ paguanin shpenzimet e
interesave té huave té tyre (Dittus, 1994a). Shumica e tyre mund t€ mbijetonin vetém
me ané t€ ndihmés s€ qeveris€ (duke mundésuar pagesat pér pagat e punétoréve). Kjo
situat€ u pérgua né ményré t€ shpejt€ dhe té pashmangshme edhe né pozicionin e
aktiveve t€ bankave tregtare shtetérore. Nga njéra ané ato trashégonin njé numér té
madh kredive me probleme nga sistemi i kaluar dhe nga ana tjetér, situata e tyre u
réndua mé shumé pér shkak té rritjes s€ métejshme t€ numrit t€ ndérmarrjeve
shteté€rore me paaftési paguese. Problemet e bankave shtetérore u thelluan mé tej duke



gené se shteti nuk i ndérpreu menjéheré linjat e kredive t€ ndérmarrjeve “té s€émura”
shtetérore, gjé qé e thelloi problemin e kredive t€ pakthyera t€ bankave shtetérore. N¢&
kété ményré, paftésia paguese e ndérmarrjeve shtetérore u konvertua, gjithashtu, né
paaftési paguese t& bankave shtetérore’. Njé burim tjetér i réndésishém i rritjes sé
kredive me probleme ishte mungesa e pérvojés bankare né kushtet e njé ekonomie
tregu. Po késhtu, zbehja e vlerave sociale, nxiti korrupsionin dhe aktivitete t&
ndryshme kriminale, t&€ kanalizuara népérmjet sistemit bankar.

Madhésia e kredive me probleme nuk u reflektua né bilancet e bankave shtetérore né
fillim té tranzicionit pér shkak té dobésive dhe t€ pasaktésive né sistemin e
kontabilitetit (Dittus, 1994a). Futja e praktikave moderne té kontabilitetit e bazuar né
vlerat e tregut t€ aktiveve t€ bankave, nxori n€ pah réndésin€ e problemit té kredive té
pakthyera. Raporti i kredive me probleme ndaj totalit t€ kredive u rrit ndjeshém nga
viti 1992 né vitin 1995, n€ shumé raste mbi 30 pér qind.

Qeverive né€ vendet né€ tranzicion, t€ gjendura pérball€ situatave t€ véshtira, u duhej té
gjenin njé zgjidhje pér kredité me probleme pér disa arsye:

e s¢ pari, njé€ pjesé e madhe e kredive me probleme u gjeneruan gjaté periudhés
s& ekonomis€ s€ planit si dhe inercis€ s€ periudhés sé linjave t€ kredisé sé
geveris€ gjaté fazés s€ hershme t€ tranzicionit. Prandaj, pér até pjes€ té huave
me probleme té shkaktuara nga ineficienca e shtetit né periudhén e
méparshme, bankat shtetérore nuk mund t€ béhen pérgjegjése;

e s¢ dyti, edhe sikur bankat shtetérore t€ liheshin vetém me até pjesé té kredive
me probleme té krijuara nga ineficienca e tyre, do t€ ishte shumé e véshtiré té
privatizoheshin bashké me kredité e trashéguara me probleme;

e s¢ treti, masa e madhe e kredive me probleme i la bankat shtetérore me fonde
té pamjaftueshme pér t€ investuar. Késhtu g€ ndikimi i mundshém i tyre né
zhvillimin ekonomik u dob&sua. Nga ana tjetér, ndérsa bankat duhet t’iu
paguanin interes depozitoréve, pasja e kredive me probleme qé nuk sillnin
interes, bénte g€ ato t€ p&sonin humbje t& vazhdueshme, duke pérkeqésuar mé
tej vlerén e tyre neto;

e s¢ fundi, bankat e Iéna me shumé kredi me probleme kané probabilitet mé té
larté falimentimi (Gorton dhe Winton, 1998) sepse, pavarésisht nga origjina e
tyre ato mbartin kosto t€ vazhdueshme pér bankat. Nése bankat shtetérore
lihen me kredi me probleme sektori bankar mund t€ humbasé besimin e
depozituesve qé mund té pérshkallézohet n€ njé krizé bankare.

Pastrimi nga kredité¢ e trashéguara me probleme é&shté pa dyshim njé aspekt i
rénd€sishém 1 procesit t€ ristrukturimit t€ bankave shtetérore. Megjithaté,
transformimi 1 bankave shtetérore né ndérmjetésues eficienté financiaré, kérkon
pérpjekje t€ métejshme pér t€ pérmirésuar administrimin e tyre, dhe pér t€ zhvilluar
shumé aftési t€ tjera bankare si analizimi dhe administrimi i rrezikut qé karakterizon
aktivitetin kredidhénés. Pér sa kohé g€ nuk pérmirésohen administrimi i burimeve té
bankave shtetérore dhe aftésité e punonjésve t€ tyre, ekziston njé mundési e madhe qé

? Bankat né ish-vendet ¢ BS dhe né ish-vendet ¢ Jugosllavisé u pérballén dhe me probleme serioze
likuiditeti duke qené se aktivet valutore té tyre u bllokuan respektivisht né Moské dhe n€ Bankén
Kombétare té Jugosllavisé (Hansson dhe Tombak, 1999; Barisitz, 2002).



edhe pas rikapitalizimit t€ kétyre bankave, ato do t& akumulojné kredi t&€ reja me
probleme né t€ ardhmen. Rikapitalizimet e pérséritura, nga ana tjeté€r, mund té cojné
né€ krijimin e nj€ sjelljeje q€ né literaturé njihet me emrin “moral i rrezikshém” (moral
hazard). Né kété rast, duke gené se shteti gjithmoné i1 shpéton bankat shtetérore, ato
nuk marrin fare parasysh performancén e huave té reja. Késhtu qé, rikapitalizimet e
pérséritura mund t€ rrisin mé tej koston e ristrukturimit t€ bankave shtetérore. Pér kété
arsye, shumé autoré (Begg dhe Portes, 1993; Buch, 1996; Meyendorftf dhe Snyder,
1997) mbéshtesin idené se rikapitalizimi 1 bankave shtetérore duhet t€ béhet njéheré e
pérgjithmoné dhe duhet t& ndiget shumé shpejt nga privatizimi i tyre dhe forcimi i
kuadrit rregullator pér t&€ shmangur krijimin e kredive t€ reja me probleme. Gjithashtu
nj€ burim i réndésishém 1 kredive t€ reja me probleme jo vetém nga ana e bankave
shtetérore mund t€ jené dhe faktoré té tjeré si situata jo e favorshme makroekonomike
apo ajo ligjore t€ cilat do t’i analizohen né ményré mé t&€ detajuar mé poshté.

Box : Eksperienca e vendeve né tranzicion.

Eksperienca e ekonomive né tranzicion pér zgjidhjen e problemit t&€ kredive té kéqija
ka gené disi e ndryshme. Megjithaté, ka patur edhe disa ngjashméri. Si¢ mund té
shihet, asnj€ nga vendet né tranzicion nuk ka patur njé eleminim t& pérnjéhershém té
kredive me probleme. Rikapitalizimet e pérséritura mund t€ kené qené njé prej
arsyeve té shfages sé kredive t€ reja me probleme. Shumé vende t€ Evropés Qendrore
u munduan t’ia adresojné problemin e kredive té pakthyera njé faze mé t€ hershme té
tranzicionit. Por, pastrimi fillestar i bankave shtetérore ishte i pjeshém dhe u pasua
shumé shpejt nga krijimi i huave té reja me probleme. Mé voné kéto vende, sidomos
Polonia, u pérpogén té€ pérfshinin bankat né procesin e ristrukturimit t€ ndérmarrjeve
shtetérore, e cila pérveg objektivave té tjeré kishte si qéllim dhe zgjidhjen e problemit
té kredive t€ pakthyera. Por, si¢ u pérmend mé sipér njé metod¢ e tillé nuk rezultoi
shumé e efektshme. Né vendet e Evropés Juglindore, ashtu si n€ vendet e Evropés
Qendrore, rikapitalizimi 1 bankave shtetérore me bono thesari dhe kalimi 1 kredive t&
pakthyera né “bankat spital” ka qené njé eksperiencé e ngjashme. Por, n¢ dallim nga
vendet e Evropés Qendrore, vendet e Evropés Juglindore nuk aplikuan skema té
komplikuara pér t€ zgjidhur problemin e kredive té pakthyera. Njé rast i vecanté ishte
Kroacia, ku geveria nuk rikapitalizoi direkt bankat, por ndérmarrjet, duke u krijuar
mundési qé t€ kthenin kredité e marra.

Njé pastrim total i bankave individuale shtetérore né shumé vende té€ Evropés
Qendrore dhe Juglindore ishte 1 pashmangshém pérpara privatizimit té€ tyre. Asnjé
investitor, sidomos i huaj, nuk do t& ishte i gatshém t& blinte banka shtetérore me
aktive t€ dyshimta. Pastrimi i paraprivatizimit, pérvec kredive t&€ pakthyera té vjetra
pérfshinte edhe ato té reja. Kéto té fundit, n€ njéfaré kuptimi pérbénin njé kosto qé
lidhej me vonesat né procesin e privatizimit t€ bankave shtetérore.

Eksperienca e vendeve té Balltikut ka gené e ngjashme me até t€ vendeve té€ Evropés
Juglindore, pérvec faktit q€, ato u pérballuan edhe me problemin e aktiveve t€ ngrira
né Moské ashtu si né vendet e tjera t€ ish-Bashkimit Sovietik. Eksperienca e vendeve
té ish-Bashkimit Sovietik, né shumé aspekte, ndryshon shumé nga ajo e vendeve té
Evropés Qendrore dhe Juglindore. Periudha e tejzgjatur e hiperinflacionit né kéto
vende reduktoi deri-diku réndésin€ e problemit té€ kredive té€ vjetra té pakthyera.
Gjithashtu, privatizimi 1 hershém 1 bankave shtetérore népérmjet transferimit té
pronésisé tek punonjésit dhe administratorét, pa gené nevoja e ndonjé ristrukturimi té
thellé, e hoqi presionin e zgjidhjes sé problemit t€ huave me probleme nga geveria.




Megjithaté, menjéheré sapo inflacioni u vu nén kontroll, problemet e aktiveve té
shumé bankave u shfagén qarté dhe disa kriza bankare pasuan. Duke mos patur fonde
t& mjaftueshme pér rikapitalizimin e ploté t€ bankave, geverité e shumé vendeve té
ish-Bashkimit Sovietik vendosén qé té likuidionin shumicén e bankave né véshtirési
né kurriz té depozituesve, ose rishtetézuan disa banka private si né Bjellorusi apo né
Turkmenistan.

3. Shkaget e kredive me probleme né vendet né tranzicion

Né kété seksion jemi munduar t€ idendifikojmé disa nga shkaqet e kredive me
probleme né vendet né tranzicion. Si¢ u diskutua dhe mé sipér njé nga arsyet pér
akumulimin e kredive t€ reja me probleme ishte administrimi i doréléshuar qé
karakterizon bankat shtetérore. N€ rast se kjo hipotezé éshté e vérteté atéheré duhet té
presim q¢ masa e kredive me probleme té jeté ndikuar nga raporti i aktiveve té
bankave shtetérore né totalin e aktiveve t€ sistemit bankar. Kété hipotezé e quajmé
dhe hipoteza “e moralit té rrezikshém”. Sipas Berger dhe Young (1997), ky éshté rasti
kur njé palé merr pérsipér njé rrezik té tepruar, ndérkohé qé nj€ pal€ tjetér mban njé
pjesé té€ rrezikut. N€ rastin toné, duke gené se geveria mban gati t€ gjithé rrezikun,
hapésira e njé sjelljeje t&€ moralit t€ rrezikshém nga ana e bankave shtetérore pér té
marré njé€ rrezik t€ tepruar dhe pér t€ gjeneruar kredi me probleme &shté e larté.
Hipoteza e paré alternative éshté ajo e “menaxhimit té keq”. N& ké&t€ rast, kredité me
probleme kané ardhur si pasojé e mungesés s¢ aft€sive dhe t€ njohurive né
administrimin e rrezikut. Né rastin ¢ ké&saj hipoteze duhet t€ presim qé rritja e
pjesémarrjes s€ bankave t€ huaja té ndikojé né pakésimin e kredive me probleme,
duke supozuar se ato duhet t€ sjellin praktika mé t€ mira n€ administrim, pérfshi kétu
aftési mé t&€ mira vlerésimi dhe monitorimi té kredive.

Njé€ hipotezé tjetér alternative &shté ajo e “shansit té keq”. Sipas késaj hipoteze njé
arsye e réndésishme e kredive me probleme mund t€ mbéshtetet né faktoré t€ jasht€ém
té paparashikueshém prej bankave. Njé faktor i1 tillé mund t€ jet€ stabiliteti
makroekonomik. Njé ndryshueshméri e larté¢ e kushteve makroekonomike mund ta
démtojé aktivitetin e shumé bizneseve duke véné€ né véshtirési afté€siné e tyre pér té
respektuar afatet e kthimit t& kredisé€. Si proxy pér stabilitetin makroekonomik, kemi
pérdorur numrin e viteve me inflacion nén 30 pér qind. Njé faktor tjetér i jashtém 1
rénd€sishém &shté kuadri ligjor. Né qofté se ligjet q€ mbrojné t€ drejtat e
kredidhénésve jané t€ paqarta apo nuk zbatohen me rigorozitet, at€here duhet t&
presim njé rritje t€ huave té pakthyera “me qéllim” duke gené se kredimarrésit mund
“t’1a hedhin pa problem”. Si indikator té cilésisé sé ligjeve kemi pérdorur Indeksin e
Efektivitetit t€ Ligjeve t€¢ BERZH-it. Ndérkohé qé si tregues té zbatueshmérisé sé
ligjeve kemi pérdorur Indeksin e Masés sé Ligjeve dhe Indeksin e Rregullit t€ Ligjit t&
Kaufman. S€ fundi, duke gené se hipotezat e mésipérme i referohen huave té reja me
probleme, kemi pérfshiré gjithashtu, edhe kushtet fillestare t€ vendeve né tranzicion
(t€ llogaritur nga De Melo etj., 1997), pér t€ kontrolluar pér até pjesé té€ kredive me
probleme té trashéguara nga lidhjet me ndérmarrjet shtetérore, t€ njohura edhe si
“problemi i huave stok”.

Pér t& testuar hipotezat e mésipérme kemi pérdorur t€ dhéna nga 25 vende né
tranzicion pér periudhén 1995-2000. Modeli 1 pérdorur né kété €shté 1 formés:
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ku: Xj; jané variablat shpjegues, Dy jané variablat cilésoré pér néngrupet e vendeve né
tranzicion, Dy jané variablat cilésoré pér vitet. Rezultatet e tabelés 1, duket se
mbéshtesin hipotezén e “moralit té rrezikshém”, duke gené se raporti i aktiveve té
bankave shtetérore ndaj totalit t€ aktiveve ka njé efekt t€ rénd€sishém pozitiv mbi
kredité me probleme né té gjitha regresionet. Variabli i bankave té huaja nuk ka
ndonjé efekt t€ réndésishém mbi kredit€ me probleme. Kjo mund t&€ nénkuptojé faktin
se mangésité e administrimit nuk kané luajtur ndonjé rol té rénd€sishém né krijimin e
kredive me probleme. Megjithaté, duhet t&€ kemi parasysh se pérve¢ administrimit
doréléshuar bankat shtetérore jané karakterizuar edhe nga praktika t€ dobéta
administrimi. Kjo do té thot€ se raporti i aktiveve t€ bankave shtetérore ndaj totalit t&
aktiveve té sistemit mund t€ mbéshtesé pjesé€risht dhe hipotezén e “menaxhimit té
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keq”.

Pér sa 1 pérket faktoréve t&€ jasht€m, rezultatet sugjerojné se as stabiliteti
makroekonomik (Regresi 1) dhe as cilésia e ligjeve (Regresi 2) nuk kané kontribuar
né reduktimin e huave me probleme. N& anén tjetér, t€ dyja indekset e zbatimit t&
ligjeve kané€ njé€ ndikim té réndésishém negativ mbi kredit€ me probleme (Regresi 3,
4).

Tabelé 1: Rezultatet e kredive me probleme né vendet né tranzicion.

Variabli i varur Kredité me probleme
1995-2000 1997-2000 1997-2000 1998 & 2000 1995-2000
Variablat e pavarur (1) (2) (3) (4) (5)
Kushtet fillestare 0.207 *** 0.255 *** 0.277 *** 0.472 *** 0.193 ***
(2.910) (4.830) (6.160) (21.790) (2.950)
Stabiliteti makroekonomik -0.008
(-1.060)
Plotésia e ligjit -0.003
(-0.490)
Efektiviteti i ligjit -0.015*
(-1.930)
Forca e ligjit -0.112**
(-8.580)
Bankat e huaja 0.019
(0.340)
Bankat shtetérore 0.001 ** 0.002 *** 0.003 *** 0.002 *** 0.001 ***
(2.590) (8.980) (10.320) (14.820) (3.040)
Evropa-Juglindore 0.121 ** 0.149 *** 0.202 *** 0.191 *** 0.142 ***
(2.440) (3.510) (6.690) (9.110) (3.130)
Vendet e Balltikut 0.314 * 0.395 *** 0.451 *** 0.721 *** 0.319 ***
(2.470) (3.880) (5.430) (17.710) (2.670)
CIS 0.420 ** 0.502 *** 0.569 *** 0.894 *** 0.427 ***
(2.590) (3.970) (5.230) (17.720) (2.790)
Viti 96 -0.022 -0.028 **
(-1.630) (-2.100)
Viti 97 -0.041 ** -0.058 ***
(-2.290) (-3.330)
Viti 98 -0.035 0.011* 0.015* -0.058 ***
(-1.570) (1.930) (2.090) (-2.970)
Viti 99 -0.033 0.000 0.008 -0.068 ***
(-1.210) (-0.010) (1.140) (-3.270)
Viti 00 -0.046 -0.007 -0.011 -0.025 *** -0.091 ***
(-1.340) (-0.770) (-1.390) (-14.130) (-4.260)
Konstante -0.071 -0.209 *** -0.231 *** -0.425 *** -0.086 ***
(-0.740) (-2.640) (-3.110) (-12.760) (-0.930)



R? 0.313 0.416 0.461 0.459 0.317

LL 200.8 167.0 159.0 116.5 1941
Wald chi-sq 149.0 *** 152.7 *** 331.9 % 2674421 *** 87.9 %
Numri i vrojtimeve 137 89 89 42 135

N¢ bazg té rezultateve t€ mésipérme, burimi kryesor i kredive me probleme né vendet
né tranzicion duket t€ jeté sjellja e “moralit t€ rrezikshém” si nga ana e bankave
shtetérore ashtu dhe nga ana e huamarrésve. N¢€ rastin e paré, njé sjellje e tillé ka
ardhur si pasoj€ e pamundésisé dhe e jovullnetit t€ shtetit pér t&€ forcuar administrimin
e burimeve té kétyre bankave, gj¢ e cila i hap rrugén korrupsionit né¢ dhénien e
kredive. N¢& rastin e huamarrésve, sjellja e moralit t€ rrezikshém né moskthimin e
huave nxitet nga dobésité e zbatimit té ligjeve g€ mbrojné té drejtat e investitoréve.

4. Kredité me probleme né Shqipéri

Eksperienca shqiptare e kredive me probleme, ashtu si¢ doli edhe né até t& pjesés mé
té madhe t€ vendeve té tranzicionit, ka treguar se, mangésité e aftésive né vlerésimin e
kredive s€ bashku me administrimin doréléshuar t€ bankave shtetérore kané
kontribuar né krijimin e njé mase t€ madhe té€ kredive me probleme. Shihet nga tabela
2, se né vitin 1999, rreth 82 pér qind e kredive t&€ Bankés Kombétare Tregtare dhe
rreth 85 pér qind e kredive t€ Bankés sé Kursimeve rezultonin té pakthyera. Pjesa mé
e madhe e kétyre kredive me probleme ishin té reja dhe i pérkisnin sektorit privat
(bizneseve dhe individéve), dhe nj€ pjes€ e vogél ishte si pasojé e lidhjeve t€ bankave
shtetérore me ndérmarrjet shtet€rore. Duhet p&€rmendur se Banka e Kursimeve
klasifikoi automatikisht si kredi me probleme t€ gjitha kredité e marra nga bashkimi i
degéve té Bankés Agrare dhe Bankés Kombétare Tregtare né periudhén 1997-1998,
duke pretenduar se ajo nuk mund t€ béhej e pérgjegjshme pér vendimet e marra nga
bankat e tjera. Duket sikur Banka e Kursimeve, pa kéto degé shtes€, do t€ mund té
kishte vazhduar t€ jepte kredi edhe pas vitit 1996. Megjithaté, pérvoja e kaluar e
bankave shtetérore, pérfshi Bankén e Kursimeve, e bindi gqeveriné qé krijimi i kredive
té reja me probleme ishte i pashmangshém, n€ qofté se bankat shtetérore do té
lejoheshin, qé akoma, té jepnin kredi. K&shtu qé mund té€ thuhet se ndalimi i
kreditimit pér Bankén e Kursimeve, nga ana e Bankés sé Shqipérisé€, ishte mé shumé
nj€ lévizje strategjike pér t€ shmangur akumulimin e kredive t€ reja me probleme
pérpara privatizimit té saj.

Megjithaté, t€ dhénat tregojné se nuk jané vetém bankat shtetérore ato g€ kané
regjistruar kredi me probleme. Edhe bankat private dhe ato me kapital t€ pérbashkét
kané paré njé€ rritje t€ kredive t€ tyre me probleme. Por, né dallim nga bankat
shtetérore, kredit€ e pakthyera té bankave private, né shumicén e rasteve, mund té
déshmojné pér rrezikun e larté t€ aktivitetit kreditues né Shqipéri, duke supozuar qé
kéto banka karakterizohen nga njé¢ administrim mé i miré dhe aftési mé té mira pér
vlerésimin e kredive. Gjykohet se edhe mungesa e eksperiencés s€ punés né ambientin
ekonomik né Shqipéri, sidomos gjaté fillimit t& aktivitetit t& kétyre bankave mund té
keté luajtur njé rol t€ réndésishém né akumulimin e kredive té tyre me probleme.

Tabelé 2: Ecuria e kredive me probleme ndaj totalit té kredive pér sistemin (né pérqindje).

Kredité me probleme/Totali i kredive né %

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
. ____________________________________________________________________________________________________________________________________________}
Grupi i bankave shteterore 12.5 293 314 348 49.7 809 847 874 73 16.2

Grupi i bankave me kapital t& pérbashkét - - - 1238 119 84 202 358 188 216
Grupi i bankave private - - 542 30.2 466 145 153 181 3.1 1.8
Totali 12.5 286 31.3 333 436 58.9 527 457 6.9 5.6




Sidoqofté, vlen té theksohet se pamja e seris€ sé kredive me probleme pér sistemin
bankar né Shqipéri sugjeron mé shumé ekzistencén e njé trendi té€ lehté né rénie. Kjo
konsideraté mbetet brenda kufizimit t€ moshés s€ re t€ saj. Grafikét 1 dhe 2, paragesin
ecuriné e treguesve té cilésisé s€ sistemit bankar, pérkatésisht, kredi me probleme ndaj
totalit t€ aktiveve (NPL_TA) dhe kredi me probleme ndaj totalit té tepricés sé kredisé
(NPL_TK).
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Grafiké 1-2: Tendencat e NPL_TA dhe NPL_TK.

Shihet qarté tendenca rénése né ményré t€ vazhdueshme e treguesit kredi me
probleme/totalit t€ aktiveve, tendencé qé péson njé rénie né€ formé katarakti nga
tremujori 1 dyt€ 1 vitit 2001 né t€ tretin e po kétij viti. Kjo rénie “e fort€”, ka ardhur si
rezultat i vendimit administrativ, t€ kalimit té kredive me probleme té Bankés sé
Kursimeve, prané Agjencisé sé Trajtimit t€ Kredive (ATK). Pér pasojé situata
ndryshoi, né ményré t€ menjéhershme, né favor t&€ pakésimit té kétyre kredive pér
sistemin bankar.

Rezultatet e vlerésimit t€ tendencés, tregojné q€ pér periudhén pér t€ cilén disponohen
té dhénat, NPL TA ka manifestuar njé tendencé rénése, q¢ vlerésohet statistikisht e
réndésishme, sipas vlerés sé testit z-Statistics. Pra nga njé€ tremujor né tjetrin, vlera e
raportit NPL_TA, ka réné€ mesatarisht me afér 0.37 pér qind.

Ndérkohé qé efekti sasior i vendimit, pér kalimin e kredive me probleme t&é Bankés sé
Kursimeve prané Agjencisé s€ Trajtimit t&€ Kredive (tremujori i dyté 2001), vlerésohet
mesatarisht né masén 1.87 pér qind, mbi tendencén e pérgjithshme t& NPL TA. Né
térési vlerésohet njé regres statistikisht 1 rénd€sishém: me njé€ koeficienti t€ korrigjuar
té pércaktueshmérisé€ prej afro 93.6 pér qind.

Tabelé 3: Rezultatet e regresit pér tendencén e NPL_TA (T4-2000 — T3 — 2003).

Variabli i varur Kredi me problemeftotalin e aktiveve
Variablat e pavarur
Konstantja 6.80 ***
(26.37)
Variabli kohé (Time) -0.35***
(-14.84)
Variabli cilésor (Dummy1) -1.87 ***
(-4.92)
Koeficienti i pércaktueshmérisé i korrigjuar 0.94
F-stat 140.2 ***
Numri i vrojtimeve 20




Duke pérjashtuar periudhén e pérfagésuar nga variabli cilésor Dummyl® qé sugjeron
dhe justifikon ploté€sisht mund€sin€é e pérjashtimit t€ saj, tendenca e treguesit
NPL _TA né kohé, &sht€¢ mé e pastér. Vleré€sohet qé tendenca rénése e treguesit
NPL TA pér sistemin bankar ka gené€ mjaft e lehté.

Kjo tendencé paragitet mé me thyerje kur béhet fjalé pér treguesin e kredive me
probleme ndaj totalit t& tepricés s€¢ kredive (NPL TK). Kjo thyerje fillon qé nga
tremujori 1 katért 2000, ku raporti NPL_TK, péson njé rritje t&€ dukshme né€ krahasim
me periudhén pararendése. Megjithése pér tre tremujorét vijues rritja nuk vazhdon me
té njéjtat ritme, pérséri treguesi mbetet né nivele mjaft t€ larta. Ky fakt nxjerr né pah
nj€ pérkeqésim té situatés né sistemin bankar pér kété periudhé.

Periudha nga tremujori i treté i vitit 2001 e né vijim, karakterizohet nga rénia e
theksuar, e shkaktuar nga vendimi administrativ, tashmé i1 shpjeguar. Ekzistenca e
luhatjeve t& dukshme, e bén té€ véshtiré gjetjen e njé trendi t& rregullt. Pér kété arsye,
copézimi 1 seris€ né tre seksione dhe gjetja e njé tendence pér secilin, &shté njé
tekniké mé transparente se sa ajo e mesatarizimit té t€ gjitha tendencave qé ndikojné
tek treguesi.
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Grafik 3: Trendi i NPL_TK pér periudhén T4- Grafik 4: Trendi i NPL_TK pér periudhén T3-
1998 deri T2-2000. 2000 deri T2-2001.

Pér periudhén e paré: nga T4-1998 deri né T2-2000 duket garté tendenca rénése.
Shenja negative e koeficientit té regresit, tregon se pér kété periudhé NPL TK ka réné
mesatarisht nga njéri tremujor né€ tjetrin me rreth 0.64 pér qind.

Pér periudhén T3-2000 deri T2-2001, bie né sy tendenca e theksuar né rritje e raportit
NPL/TK, me measatarisht 3.05 pér qind nga nj€ tremujor né tjetrin.

? Periudha e marrjes sé vendimit pér kalimin e kredive me probleme nga Banka e Kursimeve né
Agjenciné e Trajtimit t€ Kredive.



Tabelé 4: Rezultatet e regresit pér tendencén e NPL_TK (T4-2000 deri T3 —2003).

Variabli i varur Kredi me problemeftotalit té kredive

Variablat e pavarur

Konstantja 75.34 ***
(10.06)

Variabli kohé (Time) -4.10 ***
(-7.95)

Variabli cilésor (Dummy1) -17.62 **
(-4.28)

Koeficienti i pércaktueshmérisé i korrigjuar 0.86

F-stat 34.37 ***

Numri i vrojtimeve 12

Rezultatet tregojné q€ marrja e mas€s administrative ka pakésuar mesatarisht nga njéri
tremujor né tjetrin, treguesin NPL_TK, me afro 17.6 pér qind, pér mé tepér ky ndikim
€shté statistikisht i réndésishém. Ndérkohé g€ edhe tendenca e pérgjithshme rénése
gjaté késaj periudhe vlerésohet té jeté afér 4.1 pér qind nga njéri tremujor né tjetrin.
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Grafik 5: Trendi i NPL_TK nga T4-2000 deri T3-2003.

Analiza mé sipér u referohet treguesve relativé, ndérkohé qé ata absoluté nuk duhen
ménjanuar gjaté procesit t&€ ekzaminimit. Shkalla e pérmbushjes s€ synimeve té késaj
analize, €shté modeste, pér sa kohé qé ekzistojné disa kufizime objektive, ndér té cilat
vecohen:

A) fusha né€ té cilén ofrohet kjo analiz€, &shté ende e pashkelur, n€ kuptimin e
studimeve empirike, pér Shqipériné. Kjo pér faktin se pérvoja paraardhése lidhet mé
shumé me analizat e treguesve pér nevojat e mbikéqyrjes bankare;

B) serité kohore pér treguesin e kredive me probleme datojné né t&€ vérteté qé nga
mesi 1 viteve *90. Megjithése procesi 1 kredidhénies kishte filluar g€ prej viteve 1992-
1994, ¢éshtja e kredive me probleme u shfag mé hapur, pér kredité afatmesme dhe
afatgjata, n€ momentin e maturimit té tyre, kur njé€ pjes€ e madhe e tyre rezultonin me
parregullsi né drejtim t& respektimit té afateve té shlyerjes (vonesa kohore) apo né
rastin mé t&€ keq té pakthyera fare. Do té ishte deri-diku e pérshtatshme kryerja e
analizave empirike pér seri q€ kané njé kohézgjatje té tillé (pra qé nga, t& paktén, viti
1994 e deri mé sot), por ekziston edhe njé kufizim tjetér 1 réndésishém, g€ né€ njéfaré
ményre ndan né ményré cilésore dy periudhat: deri n€ vitin 1997 dhe pas 1997. Ky
kufizim ka t€ béj€ me dy momente g€ duhet t€ sqarohen:

a) momenti metodologjik: deri né vitin fund t€ vitit 1998, klasifikimi sipas
kategorive dhe nénkategorive té kredive me probleme béhej mbi disa kritere
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q¢€ ndryshojné nga klasifikimet e sotme”. N& kété ményré, vlera e tyre nuk
€shté e krahasueshme pér periudhat respektive kohore. Kjo véshtirési b&het
edhe mé evidente kur studiohen kredit€¢ me probleme né vende té ndryshme,
ku kriteret e klasifikimit jané t& variueshme, e pér pasojé ndérlikohet
interpretimi n€ analizat krahasuese pér kategoriné e kredive me probleme;

b) momenti i ndryshimit té politikés sé kredidhénies: konsiderohet si mjaft i
réndésishém, madje mé me peshé se sa ai metodologjik. Deri para vitit 1997,
politika kredituese ishte bazuar mé shumé mbi kritere joprofesionale. Kjo
nénkupton faktin q€, shpesh kredité akordoheshin mbi kritere politike e
miqésore, pa u mbéshtetur mbi parime g€ studiojné dhe analizojné kushtet
ekonomiko-financiare té€ aplikuesve pér kredi. Shpeshheré, kéto kredi
akordoheshin me kushte lehtésuese dhe t€ pamotivuara. Pérgjithésisht ishin
kredit€¢ afatmesme dhe afatgjata q€ ‘kishin akses’ né kété lloj “trafiku
kredidhénés”. N€ kéto kushte t€ kreditimit rreziku i moskthimit t& tyre jo
vetém € ishte potencial, por u kthye né€ njé realitet. Goditja q€ 1u dha
ekonomisé€ shqiptare né€ fund té€ vitit 1996 dhe né fillim t€ vitit 1997, me
historiné famékeqe té firmave piramidale, krijoi dhe béri t&¢ domosdoshme
nevojén e respektimit té rregullave té lojés edhe né fushén e kredidhénies
bankare. Késhtu fundi i vitit 1997, duke e gjetur sistemin bankar né njé ngérg
té ploté, hapi fagen e njé politike “t€ egér” kufizuese pér kredidhénien, né
ményré qé té fillonte reduktimi dhe parandalimi 1 fenomenit t€ kredive me
probleme. Banka té tilla t¢ médha shtetérore, si Banka e Kursimeve, Banka
Kombétare Tregtare, Banka Tregtare Agrare, u kufizuan t€ kreditonin: ato
vetém mund t€ ndignin kredité né proces.

Kéta faktoré konsiderohen mjaft t&€ réndésishém, sepse né njéfaré kuptimi, ndryshuan
sjelljen e sistemit bankar kundrejt procesit t€ kredidhénies, duke ndikuar né
pérmirésimin e parametrave té cilésisé s€ sistemit bankar.

Megjithé kété kufizim serioz, ‘seri me pak t& dhéna’, duke filluar q€ nga fundi 1 vitit
1998 e deri mé sot, €shté punuar pér té arritur né€ disa pérfundime g€ shpresojmé t’i
vijné né€ ndihmé t€ interesuarve, studiues t€ fushés s€¢ ekonomis€ né pérgjithési dhe
atyre t€ sistemit bankar n€ vecanti.

5. Situata makroekonomike dhe treguesit e cilésisé sé portofolit té kredisé: Rasti i
Shqipérisé (1998 — 2003).

Matja e shkallés s€ ndjeshméris€é sé sistemit bankar, kundrejt humbjeve té
paparashikuara q¢ mund t’i shkaktohen atij nga procesi i kredishlyerjes, €shté mjaft e
véshtiré. Megjithaté, jané béré pérpjekje t€ ndértimit t€ modeleve empirike, qé
vlerésojné masén e ndikimit té faktoréve t€ ndryshém makroekonomiké mbi tregues té
tillé q€ flasin pér cilésin€ e sisitemit bankar, si pér shembull, mbi raportin e kredive
me probleme mbi totalin e aktiveve.

4 Me zbatimin e “Manualit t€ kontabilitetit bankar”, t€ vitit 1998, koncepti i kredive me probleme fitoi
nj€ kuptim mé t€ detajuar, pér pasojé edhe njé klasifikim t€ ri. Né kété manual, koncepti “Kredi me
probleme”, pérfshin grupet e kredive “Nén standard”, “T¢ dyshimta”, “T& humbura”.
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Si¢ dihet, kategoria e kredive me probleme shkaktohet nga huamarrésit g€ nuk i
kthejné apo qé i1 kthejné ato me vonesé. Ata u pérkasin grupeve té€ ndryshme
ekonomike q€ =zhvillojné aktivitetin e tyre mikroekonomik brenda ambientit
makroekonomik né njé kohé dhe né njé hapésiré té€ caktuar. Pra, sjellja e tyre varet
dhe ndikohet nga ecuria e treguesve mé themeloré qé karakterizojné zhvillimin makro
té njé vendi. Nése tregues té tij shfaqin ecuri jo t&€ favorshme pér huamarrésit, kjo do
té ndikonte né€ njé ményré apo né nj€ tjeté€r edhe mbi shkallén e kthyeshméris€ sé
kredive dhe kjo e fundit mbi cilésiné e sistemit bankar né térési.

Modeli i sugjeruar merr né konsideraté nj€ lidhje deri — diku komplekse ndérmjet
variablit g€ shpreh cilésin€ e portofolit t€ kredisé n€ sistemin bankar dhe variablave té
tjeré, q€ gjykohet se jané pércaktues né ecuriné e tij.

Forma e modelit éshté si mé poshté:
NPL/TA = a + B*i + 8*p + S*APBB + .
Variablat e pérdorur jan€ me frekuencé tremujore.

Mg¢ konkretisht ekuacioni shpreh lidhjen midis variablit endogjen, NPL TA, dhe
variablave té tjeré ekzogjené qé jané:

- normat nominale t& interesit té kredive: i;

- norma e inflacionit: p;

- ndryshimi tremujor né pérqindje i PBB-s¢: APBB;

- termi i rastit apo i gabimit: €;

- koeficientét prané variablave té pavarur, jané koeficientét e regresit qé
shprehin né ményré respektive rritjen apo rénien mesatare (kjo varet nga
shenja qé ata marrin) t€ NPL_TA ndaj ¢do rritje me njé€ njési t& secilit variabél
endogjen,;

- analiza nénkupton g€ kur merret njé variabél né€ shqyrtim té€ tjerét nuk
ndryshojné.

Modeli i pérshkruar mé sipér, né¢ krahun e djathé t€ barazimit shpreh kombinimin e
treguesve kryesoré makroekonomiké: pra né njéfaré ményre pasqyron me ané té
treguesve situatén e pérgjithshme ekonomike né t€ cilén zhvillojné aktivitetin e tyre
edhe huamarrésit. Krahu 1 majté i tij, jep vlerén qé merr treguesi i NPL_TA, cilésia e
sistemit bankar apo njé lloj probabiliteti i moskthyeshmérisé sé kredive t€ marra, i cili
kushtézohet, né€ rastin konkret nga ambienti makroekonomik. Kjo do té thoté qé€ vlerat
e treguesve makro né njé kohé té caktuar pércaktojné kété raport.

Rezultatet e modelit me t€ dhénat e disponueshme paraqiten ne tabelén 5.
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Tabelé 5: Rezultatet e regresit pér modelin.

Variabli i varur Kredi me probleme/totalin e aktiveve
Variablat e pavarur
Log (GDP(-1)) -9.80 **
(-2.80)
Log(Int_kredi(-2)) 5.59 ***
(6.29)
Dummy 1 -1.26 **
(-2.25)
Log (ICK(-3)) 15.43*
(2.25)
Koeficienti i pércaktueshmérisé i korrigjuar 0.86
D-W-stat 1.99
F-stat 34.51
Numri i vrojtimeve 20

Kéto rezultate mund té konkludohet se:

Shenjat e koeficientéve té regresit pérputhen me logjikén ekonomike qé né rastin
konkret do t€ thoté qé:

- njé rritje e PBB-sé né periudhén (tremujorin) ‘t’ ndikon né uljen e mundésive
pér moskthimin e kredis€ né (t+1), pra pas njé tremujori;

- njé rritje e normave t€ interesit t&€ kredidhénies né peridhén ‘t’, ndikon né
rritjen € mundé€sis€é pér moskthim kredie né€ periudhén t+2, pra pas dy
tremujoréve;

- njé rrijtje e indeksit t€ pérgjithshém t€ ¢cmimeve t€ konsumit né peridhén ‘t’,
ndikon né rritjen e mundésis€ pér moskthim kredie né periudhén t+3, tre
tremujoré mé voné;

- nga seksioni paraardhés justifikuam praniné e variablit cilésor n€ model.

6. Konkluzione

N¢ kété material éshté béré nj€ pérpjekje pér té zbuluar disa nga faktorét qé ndikojné
né krijimin e kredive me probleme né vendet né tranzicion dhe né rastin e vecanté té
Shqipéris€. Rezultatet ¢ analiz€s soné tregojn€ se problemet e kuadrit ligjor dhe
zbatimi rigoroz t€ tij jané faktoré t€ réndésishém qé shpjegojné véllimin e kredive me
probleme né vendet né tranzicion. Gjithashtu, situata makroekonmike pé&rbén njé
faktor tjetér t& réndésishém né akumulimin e kredive t€ reja me probleme. Jo pa
qéllim n€ analizén mé sipér nuk i dhamé réndé€si té vecanté, vlerave t€ parametrave
prané variablave, jo pse ata nuk jané t€ tillé, por pér faktin se t€ dhénat qé
disponojmé, konkretisht, gjatésia e seris€ s€ kredive me probleme, €shté ende e ulét,
pér té nxjerré konkluzione sasiore dhe statistikisht t€ mbéshtetura, pér mé tepér
afatgjata.

Sidoqofté, njé konkluzion cil€sor dhe jo i rastit verifikohet: gjaté periudhés 1998-2003
né Shqipéri, ambienti makroekonomik ka mbéshtetur zhvillimet né sistemin bankar,

konkretisht né até t€ reduktimit t€ kredive me probleme.

Pavarésisht shumé faktoréve té tjeré qé ndikojné tek treguesit e cilésis€ s€ portofolit t&
kredisé, faktorét makroekonomiké kané luajtur njé€ rol t€ réndésishém.

Ndérkohé, konsolidimi i1 lidhjeve dhe i rezultateve sasiore, pa dyshim g€ do té
mbéshtesé né t€ ardhmen edhe analizat dhe kérkimet né fushén e mbikéqyrjes
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bankare. N& kété aspekt do t€ theksohej fakti se krahas treguesve relativé g€ jané
aplikuar né analizat ¢ mésipérme, nuk duhen anashkaluar edhe ata absoluté. Nga ana
tjetér, problemi i ndryshimeve metodologjike, bén qé serité t&€ kené shképutje dhe kjo
nxjerr nevojén e rishikimit apo pérshtatjes s€ tyre me metodologjin€ aktuale, né
ményré q¢€ historia e treguesve té jeté sa mé e gjat€. Po késhtu, problemi i klasifikimit
té kredive me probleme si sistem bankar, kérkon qé paraprakisht bankat e nivelit té
dyté t€ zbatojné njé kriter krejtésisht t€ unifikuar pér evidentimin e tyre. Kjo pér
faktin se, nga ana e mbikéqyrjes bankare vérehen edhe shmangie né€ zbatueshmériné
rigoroze q€ duhet té keté rregulli pér klasifikimin e kredive me probleme.
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