Banka e Shqipérisé

RAPORTI GJASHTEMUJOR PER ECURINE E
“KERKESES MINIMALE PER INSTRUMENTE
TE KAPITALIT RREGULLATOR DHE
DETYRIME TE PRANUARA-MREL”

GJASHTEMUJORI | PARE | VITIT 2024



MREL, 2024/1

Nése pérdorni t& dhéna & kétij publikimi, jeni & lutur € citoni burimin.
Botuar nga: Banka e Shgipérisg,

Sheshi “Skénderbej”, Nr.1, Tirané

Tel:  +35542419301/2/3; + 355 4 2419401/2/3

Faks:  + 3554 2419408

E-mail:  public@bankofalbania.org

www.bankofalbania.org

Banka e Shqipérisé e




PERMB A JT

PERMBLEDHJE
I. STRATEGJIA E NDERHYRJES SE JASHTEZAKONSHME DHE MREL
11, STRUKTURA E FINANCIMIT TE MREL

1. ZHVILLIMET NE TREGJET E KAPITALIT NE SHQIPERI PER
FINANCIMIN E MREL

Iv. NDIKIMI NE PERFITUESHMERI DHE NE KOSTON E FINANCIMIT
TE SEKTORIT BANKAR

a Banka e Shqipérisé

J A

12

14




PERMBLEDHJE

Ky roport pérmbledh zhvillimet kryesore t€ sekiorit bankar né terma t&
pérmbushijes sé& "Kérkesés minimale pér instrumente & kapitalit rregullator dhe
detyrime t& pranuara”’~ MREL. Raporti i paré u hartua né fillim & vitit 2024
dhe analizonte zhvillimet kryesore g& prej vitit 2021, pas hyries né fugi t&
megullores nr. 78/2020 "Pér kérkesén minimale pér instrumente t& kapitalit
rregullator dhe detyrime & pranuara”, me fokus t& vecanté fundin e vitit 2023.
Ky raport pérfagéson raportin e dyté né radhé dhe pérgendrohet né zhvillimet
e ndodhura gjafé gjoshtémujorit & paré 2024 né ecuriné dhe pérmbushjen
e "Kérkesés minimale pér instumente t& kapitalit rregullator dhe detyrime &
pranuara”- MREL. Raporti do 1€ vijojé t& pérditésohet né terma gjashtémujore.

Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2024, jané 5 banka té sektorit bankar
gé i nénshtrohen kuadrit rregullator t& ndérhyrijes sé jashtézakonshme, duke
pérmbushur kérkesén pér MREL. Pér kéte gjashtemujor, kéto banka kané
ruajtur njé kontribut t& géndrueshém né zhvillimet e sekforit bankar, duke zéné
nié peshé prej meth /5% t& aktiveve t& sekforit dhe 73% t& ekspozimeve té
ponderuara me rrezik (EPR).

Sektori bankar pérmbushi plotésisht kérkesén e ndérmjetme pér MREL.
Obijekivi i ndérmjetém i kérkesés per MREL pér vitin 2024, arrin mesatarisht
né 18.2% t& ekspozimeve t& ponderuara me rrezik, kundrejt objektivit t&
ndérmjetém 1€ vitit 2023 prej 16.4%. Gjaté késaj periudhe, sekfori bankar
e ka pérmbushur plotésisht objektivin e ndérmjetém, duke ruaijtur njé kapacitet
mesatar & MRELit né nivelin 21.6% 1€ EPRve.

Bankat jané aktive né financimin e ploté t& kérkesés pérfundimtare pér
MREL. Objekfivi pérfundimtar gé duhet t& pérmbushet brenda vitit 2027,
mesatarisht géndron né nivelin 24.9% t& EPR njésoj me njé vit mé paré, duke
reflektuar mosndryshim t& kérkesés mbikéqyrése pér kapital shtesé. Emetimi i
fitujve financiaré me pérparési & larté (senior) gjaté gjysmés s& paré & vitit
2024, ka tkurrur hendekun negativ t& sektorit pér pérmbushien e objektivit
pérfundimtar € MREL. Mesatarisht, hendeku negativ &shté zvogéluar né nivelin
prej 3.3% t& EPR pér gershor 2024, kundrejt nivelit 3.5% gé shénonte né
dhijefor 2023.

Kapitali rregullator pérbén burimin kryesor t& financimit t& MREL, ndérsa
titujt financiaré senior pérbéjné rishtazi peshén kryesore & detyrimeve té
pranuara. Né gershor 2024, kapitali bazé i nivelit 1€ paré ka financuar nivelin
e MREL me 18.6% t& EPR, kapitali i nivelit t& dyté ka financuar 1.4% t& EPR,
borxhi i varur jo pjesé e kapitalit rregullator ka njé kontribut mé & ulét né 0.5%
1€ EPR, ndérsa ftitujt financiaré senior kané rritur financimin né rreth 1.1% t& EPR.

Gjashtémujori i paré i vitit 2024, shénon nivel t& moderuar & aktivitetit
t& bankave pér emetimin e titujve financiaré pér qgéllime t& kérkesave
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rregullative, kundreijt vitit 2023. Gjaté késaj periudhe, bankat gé i nénshtrohen
kérkesés per MREL emetuan né tregun e kapitalit né formén e obligacioneve me
oferté private, fituj borxhi t& pagarantuar.

Kapaciteti i tregut t& kapitalit pér t& pérthithur kéto emetime mbetet i
kénagshém. P&r gjashtémujorin e paré 1€ vitit 2024, titujt financiaré € miratuar
pér emetim jané bleré nga investitorét né treg, né € cilin individét pérbéjné
bazén kryesore 1€ investitoréve!'.

Normat e interesit né tregun e kapitalit kané shénuar ulje, né reflektim té
zhvillimeve né tregun financiar, ofertés sé titujve dhe natyrés sé borxhit t&
pagarantuar. Gjaté gjashtémujorit & paré t& vitit 2024, normat e inferesit
kané shénuar nié ulje prej rreth 2.2% pér emetimin né leké, 0.7% pér euron dhe
1.7% pér dollarin amerikan, krahasuar me tofalin e emetimeve pér vitin 2023,

Maturiteti i letrave me vleré t& emetuara né tregun e kapitalit né Shqipéri
reflekton njé rénie & lehté. N& gjashtémujorin e paré € vitit 2024, emetimi
i fitujve & borxhit t& pagarantuar, i realizuar né monedhén kombétare dhe né
monedhé 1€ huaj, &shté béré pér afate mé & uléta maturimi, prej 3 viefésh, nga
4 viet gé ishte né gjashtémujorin e méparshém.

Bankat gé i nénshtrohen kérkesés pér MREL paragesin zhvillime pozitive né
pérfitueshméri, né linjé me zhvillimet e sektorit. Né fund & gjashtémujorit t&
paré 2024, rezultati neto nga inferesi pér kéto banka u rrit me 11% né terma
vietoré, duke arritur né nivelin 26.3 miliardé leké. Marzhi nefo nga interesi
shénoi gjithashtu, pérmirésim € ndjeshém, né nivelin historik prej 4.29%
kundrejt nivelit prej 4.25% né fund & vitit 2023,

N&é vijim t& zhvillimeve t& kénagshme né treguesit e pérfitueshmérisg, kosto
e financimit t& kérkesés pér MREL vlerésohet e pérballueshme. N& fund
& gjashtémujorit t& paré 2024, shpenzimet pér inferesa pér borxhin e varur
pérbéjné 2% té rezultatit neto nga interesi, pér bankat, t& cilat i nénshtrohen
kérkesés pér MREL. Banka t€ veganta, t& cilat kané nijé histori mé & gjaté
f& emetimit t& fitujve t& borxhit pér géllime regullative, kané njé peshé mé
1€ larte & kétij treguesi, i cili gjithsesi mbetet i kufizuar né ndikimin g& ka né
pérfitueshméri.

Simulimet né lidhje me ndjeshmériné e kostos sé financimit t&¢ MREL ndaj
rrities s& normés sé interesit né treg, tregojné pér aftési t& mira té pérthithjes
sé kostos shtesé pér sektorin bankar. Gijithsesi, banka t& vecanta, & cilat
kané nié varési mé t& larté nga financimi i fitujve & borxhit né treg pér shkak
& nivelit mé t& ulét & kapitalit rregullator, shfagin nié ndjeshméri mé 1€ larté.

Sipas nenit 11, t& Rregullores nr 78,/2020, pér géllime & pérmbushjes sé "kérkesés minimale
pér instrumente té kapitalit rregullator dhe defyrimeve t€ pranuara”, njohja e instrumenteve &
defyrimeve & pranuara gé zoférohen nga klientét joprofesionisté, béhet pasi banka kryen testin
e pérshtatshmérisé, sipas dispozitave 18 ligjit “Pér tregjet e kapitalit” dhe pércakion se, né bazé
f& festit t& kryer ”...instrumenti éshté i pérshiatshém pér klientin joprofesionist”. Dokumentimi i

kryerjes sé festit 16 pérshtatshmérisé behet sipas dispozitave fé ligjit "Pér tregjet e kapitalit”.
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|. STRATEGJIA E NDERHYRJES SE JASHTEZAKONSHME
DHE MREL

Me hyrien né fugi € rregullores nr. 78/2020 "Pér kérkesén minimale pér
instrumente té& kapitalit regullator dhe detyrime t€ pranuara”, Banka e Shqipérisé
ka komunikuar kérkesén pér MREL pér secilén banké gé prej vitit 2021, né
pérputhje me strafegjing e preferuar & ndérhyries sé jashtézakonshme. Né
zbatim & késaj rregulloreje, Banka e Shqjipérisé monitoron né ményré periodike
pérmbushijen e kérkesés pér MREL.

Pér vitin 2024, 5 nga 11 bankat e sektorit  duhet & pérmbushin kérkesén
pér MREL né zbafim f& strategjiseé sé ndérhyries sé jashtézakonshme 1€
identifikuar nga Banka e Shqipérisé. Kjo strategji nénkupton gé kéto banka
duhet & mbajné né bilancin e tyre burime & miaftueshme financiare, t& cilat
mund €& zhvlerésohen dhe & konvertohen né kapifal, né rast & ndérhyries sé
jashtézakonshme. Né kété raport, grupi i bankave gé duhet t& pérmbushin

kérkesén pér MREL identifikohet si “bankat MREL".

Né fund t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2024, pesha e bankave MREL sipas
akfiveve fofale dhe nivelit pérkatés 1€ ekspozimeve t& ponderuara me mezik
(EPR), ka shénuar njé rénie & lehté kundrejt fundit t& vitit 2023, por mbetet
brenda infervalit t& kétij treguesi pér vitet 2021-2023. Pér gjashtémujorin e
paré t& vitit 2024, kéto banka pérbéjné mesatarisht /5% té totalit 1€ aktiveve
dhe 73% 1€ ekspozimeve & ponderuara me rrezik (EPR) t& sektorit bankar. Kjo
ecuri reflekion njé kontribut relativisht & géndrueshém & akfivitefit & grupit t&
bankave MREL né zhvillimet e sektorit bankar gjaté periudhés sé hyries né fugi
& kérkesave rregullative me fokus ndérhyrien e jashtézakonshme.
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Crafik 1. Pesha né sekfor pér bankat me strategiji ndérhyrien e
jashtézakonshme, 2021- 2024 (T2)
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Né zbatim t& rregullores nr. 78,/2020 “Pér kérkesén minimale pér instrumente
€ kapitalit regullator dhe detyrime € pranuara”, Banka e Shqjipérisé komunikon
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¢do vit, nivelin e ndérmijetém té kérkesés per MREL gé bankat duhet t& plofésojné

brenda 12 muaijve € ardhshém, dhe nivelin pérfundimfar g& duhet t& plofésohet
brenda vitit 2027 Pér vitin 2024, objekfivi i ndérmijefém i kérkesés pér MREL,

&shté rritur n& 18.2% 1€ EPR dhe ai pérfundimtar géndron né 24.9% t& EPR.

Niveli i ndérmijefém i kérkesés pér MREL pér vitin 2024, éshté rritur né terma
mesatare me 1.8% 1€ EPR, ndérsa ai pérfundimfar nuk shénoi ndryshime, duke

reflektuar nivele & pandryshueshme t& normés mbikéqyrése shtesé t& kapitalit
pér bankat MREL.

Referuar gjashtémujorit & paré t& vitit 2024, sektori bankar paragitet né
pérmbushje & ploté t& objekfivit & ndérmjetém & MREL pér vitin 2024. Gjaté
késaj periudhe, kapaciteti i bankave pér kérkesén pér MREL éshté luhatur né
intervalin 18.8% - 27.4% t& EPR, duke géndruar ndjeshém mbi nivelin minimal

t& komunikuar nga Banka e Shqipérisé.

Crafik 2. Ecuria e kérkesés pér MREL pér periudhén 2022-2024

25.3% 25 3% 25 3% 253% 24 9% 24 9% 24 9% 24 9% 24 9% 24 9%
25.0% ! == ==

212/ 214/ 214/ 21@/

B Kapaciteti i MREL
B Niveli mesatar i ndérmjetém i MREL
==Niveli pérfundimfar i MREL

I

I

I

I

I

I

:

20.4% 20.8% 1% !

soon | 1975 logy 20.1% 20.2% :
| I

| |

I

15.0% ;
| |

I I
10.0% | |
| |

| |
5.0% ! :
I I

| |
0.0% « — — — — — — — — — — |
N IR N N I N N |

) ) ) ) N ) ) ) ) ) !

o) S S o) o o) o) S o) o) |

N N N N N N N N N N !

N N N N w w w w N N |

I

I

I

I

I

I

I

I

Gijaté periudhés, sekiori bankar ka shénuar njé pérmbushie t& ploté t& objektivit
& ndérmjetém pér MREL pér secilin fremujor, me njé tepricé gé luhatet nga

3.0% deri né 3.4% t& EPR. N& lidhje me objekfivin pérfundimtar, sektori bankar

e ka zvogéluar hendekun negativ gé& duhet t& plofésojé deri né vitin 2027,

népérmijet emetimeve 1& reja 1é titujve financiaré me fokus financimin e MREL.
Per rredhojé, né gershor 2024, hendeku negativ gé duhet t& pérmbushin
bankat brenda vitit 2027, éshté ulur né 3.3% te EPRve kundrejt 4.7% qé

shénonte né fund t& fremujorit & dyté t& vitit 2023. Gijithashtu, ky pozicion
ende nuk i reflekton plotésisht fitujt financiaré t& nénshkruar nga sektori bankar
gjaté vitit 2023, t& cilat pritet t& disbursohen gjaté periudhés 2024-2027, né

7

linjé me afatin pérfundimtar 1€ pérmbushjes sé kérkesés MREL.
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MREL, 2024/1

Grafik 3. Nevoja pér financim & MREL, pér objektivin e ndérmjetém dhe
até pérfundimtar, 2022 - T2 2024
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Né nivel individual, bankat, t& cilat kané njé pozicion t€ kapitalit regullator
poshté nivelit & sekforit, paragesin njé hendek mé € larté € nevojés pér
financim & MRELit. Megijithaté, edhe pér kéto banka ky hendek ka shénuar
rénie. Me gjithé pérmirésimin e lehté té treguesit, kéto banka duhet & vijojné me
pérqasjen proakfive t& financimit gradual & kérkesés pér MREL, né pérputhie
me objektivat vietoré gé do t& komunikohen nga Banka e Shgipérisé.

Il. STRUKTURA E FINANCIMIT TE MREL

Cjafé periudhés 20222023 sekiori bankar &shté mbéshtetur kryesisht né
zérat e kapitalit regullator dhe borxhin e varur pér pérmbushien e kérkesés pér
MREL. Tremujori i fundit i vitit 2023, ka reflektuar zhvillime & reja né sektorin
bankar, pérmes emetimit pér heré € paré & titujve financiaré me pérparési &
larté (senior), pér géllime t& pérmbushijes sé kérkesave megullative. Ndérkohé,
gjaté tremujorit t& paré & vitit 2024 u shénuan emetime 1€ fitujve financiaré né
frajtén e obligacioneve € pagarantuara, 1€ emetuara si detyrime € pranuara.

Mé konkretisht, né gershor 2024, stoku i kapitalit bazé 1€ nivelit t& paré pér
bankat MREL vijoi prirjen rritése né terma vietoré, duke arritur né nivelin 137.3
miliardé leké kundreit nivelit 133.6 miliardé leké gé shénonte né fund té vitit
2023. Ky pérmirésim reflekion ndikimin pozitiv t& pérfitueshmérisé s& sekforit
bankar né forcimin e vazhdueshém & pozicionit & kapitalit bazé. Gjaté pjesés
sé& paré té vitit, kapitali regullator i nivelit t& dyté nuk ka shénuar zhvillime t&
reja dhe géndron pothuajse né t€ niéjtin nivel me fundin e vitit 2023, né 10.5
miliardé leké.
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Detyrimet e pranuara? , gé pérbéhen kryesisht nga titujt financiaré mé pérparési
€ larté (senior), kané shénuar njé rritie t& lehté gjaté pjesés sé paré t& vitit
2024. Né nivel stoku, detyrimet e pranuara shénuan njé rritie prej rreth 0.74
miliardé leké kundrejt dhietorit 1€ vitit 2023, duke arritur né nivelin 11.2 miliardé
leké né gershor 2024. Ky stok pérbéhet nga meth 3.4 miliardé leké borxh i
varur i paklasifikuar si kapital rregullator, 4.8 miliardé leké detyrime senior
jopreferenciale dhe meth 3.0 miliardé leké detyrime (senior] me pérparési 1€
larté t& pakolateralizuara. Detyrimet senior jopreferenciale shénuan rritie, duke
reflektuar emetimin e obligacioneve t€ pagarantuara € bankave MREL.

Né terma t& kontributit né kapacitetin e MREL (grafik 5), kapitali bazé i nivelit
& paré pérbén konfribuesin kryesor, duke financuar mesatarisht eth 86% t&
fofalit. Gjithsesi, nga tremujori i fundit i vitit 2023 deri né fremujorin e dyté t&
2024, strukiura e financimit t& kapacitetit & MREL &shté ruajtur pothuajse e
pandryshuar, ku pas kapitalit bazé € nivelit t& paré, kapitali i nivelit t& dyté ka
konfribuar né vijimési né strukturén e financimit & MREL, duke reflektuar akfivitefin
e sekforit bankar né& emetfimin e borxhit t& varur né tregun e brendshém. Pér
gjashtémujorin e paré t& vitit 2024, ky kapital ka financuar mesatarisht rreth
7% t& nivelit 1€ MREL, duke ruajtur t& njgjtat nivele gé nga rritjia e shénuar
pér fremujorin e fundit t& vitit 2023. Konfributi g& vien nga borxhi i varur i
paklasifikuar si kapital rregullator paragitet i géndrueshém né meth 2% t& stokut
& MREL, nga rreth 3% né fund t& vitit 2023. Sé fundi, defyrimet senior, me
pérparési t& larté dhe ato jopreferenciale kané financuar MREL me rreth 5% 1€
totalit, duke reflektuar akfivitetin né rritie t& sektorit bankar, & financimit t& MREL
me kéfo insfrumente, & nisur gé né gjysmén e dyfé & vitit 2023. Financimi i

2 Detyrimet e pranuara pérbéhen nga (i instrumentet gé plotésojné kushtet e parashikuara né

nenin 9, 1& Rregullores nr. 78,2020, "Kushtet pér njohjen e instrumenteve pér pérmbushjen
e "kérkesés minimale pér instrumente t& kapitalit rregullator dhe detyrime & pranuara”, né
até masé qé nuk klasifikohen si zéra/elemente & kapitalit bazé té nivelit 16 paré, 1& kapitalit
shiesé 1& nivelit & paré dhe 1€ kapitalit & nivelit & dyté dhe (ii] instrumente 1€ kapitalit & nivelit
t& dyté me maturimin e mbetur mé & gjaté se njé vit, né até masé qé nuk klasifikohen si zéra/
elemente té kapitalit & nivelit t€ dyté, né pérputhje me rregulloren “Pér kapitalin rregullator”.
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strukturés s&¢ MREL me detyrime senior shénoi nié rritie prej 1% kundrejt fundit
& vitit 2023, duke paragitur njé strukiuré 1€ ngjashme dhe t& géndrueshme
pérgjaté tremujorit t& paré dhe t& dyté & vitit 2024.
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Né terma t& ekspozimeve t& ponderuara me rrezik, kapitali bazé i nivelit t& paré
pérbén mesatarisht 18.6% t& EPR né fund t& gjashtémujorit & paré té vitit 2024,
kundrejf nivelit 18.5% né fund t& vitit 2023 (grafik 6], ku rrifia me 0.1% € EPR e
kapitalit t& nivelit & paré shpjegohet me kapitalizimin e fitimit pér bankat MREL.
Kapitali i nivelit & dyté ruan njé géndrueshméri financimi né nivelin e 1.4 t& EPR-
ve pér & gjithé periudhén, ndérsa borxhi i varur jo pjesé e kapitalit regullator,
ka ruajtur njé kontribut & géndrueshém me rreth 0.5% t& EPR gjaté gjysmés sé
paré té vitit 2024. Emetimet e titujve & njohur si detyrime senior, kané dhéné njé
konfribut & réndésishém pér financimin e MREL. Né gershor 2024, ato arrijné né
fotal né rreth 1.1% & EPR nga rreth 0.8% né fund té vitit 2023, duke evidentuar
riien e akfivitetit 1€ sektorit bankar né emetimin e kétyre instrumenteve.

Crafik 6. Strukiura e financimit & MREL né pérgindie t& ekspozimeve &
ponderuara me rrezik, 2021-T2 2024.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Zhvillimet né ecuriné e kérkesés pér MREL gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit
2024 (grafik 7), kané reflekiuar strategjiné e re & sekiorit bankar pér t&
ulur varésing e financimit pérmes kapitalit rregullator dhe rritien e financimit
népérmjet instrumenteve senior.

Crafik 7. Burimet e financimit & MREL né pérgindje t& ekspozimeve &
ponderuara me rrezik, gershor 2024
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Kontributi i kétyre zhvillimeve né rritien e kapacitetit t& MREL gjafé piesés sé
paré t& vitit 2024, &shté paragitur né Grafikun 8. Né fund t& fremuijorit 1€ dyté
2024, niveli i MREL éshté rritur né 21.6% & EPR nga 21.4% gé shénonte né fund
& vitit 2023, duke u pérmirésuar me 0.2 piké pérgindje. Né kété pérmirésim,
kontribut t& réndésishém ka dhéné forcimi i kapitalit rregullator, pérmes rities
sé kapifalit bazé t& nivelit t& paré me 0.5 piké pérgindje, ndérkohé gé stoku
i fitujve & detyrimeve t& pranuara (senior) ka kontribuar me nié rritie prej O. 1
piké pérgindje. Stoku i borxhit & varur me maturitet t& mbetur mbi 1 vit, i cili
nuk klasifikohet si kapital rregullator, ka ruajtur njé peshé € pandryshuar dhe
konfribut t& njgjté né nivelin e MREL gjaté pjesés sé paré té vitit 2024.

Crafik 8. Konfributi né financimin e MREL pérgjaté gjashtémuijorit & paré
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Sektori bankar né Shgipéri ka vijuar zgjerimin e akfivitetit bankar gjaté periudhés.
Pér gjashtémujorin e paré 2024, ekspozimet e ponderuara me rrezik t& sekforit
kané shénuar njé rritie prej 7.6% né terma vietoré dhe prej 4.9% né terma
gjashtemujoré. Pér bankat MREL, ko rritie éshté pérkatésisht 5.2% dhe 2.1%.
Né terma té& kontributit relativ né nivelin e MREL pér pjesén e paré € vitit 2024,
zgjerimi i vazhdueshém i akfivitetit bankar ka kontribuar né rénien me rreth 0.4

piké pérgindje € kapacitetit MREL né muajin gershor 2024.

I, ZHVILLIMET NE TREGJET E KAPITALIT NE SHQIPERI
PER FINANCIMIN E MREL

Pérgjafé viteve, sekiori bankar éshté béré mé aktiv né financimin e kérkesave
rregullative pérmes emetimit né tregun e kapitalit né vend. Pas vitit 2021, titujt
financiaré & emetuar kané shérbyer pér & plotésuar nigkohésisht kérkesén pér
kapital rregullator dhe MREL, ndérsa emetimet e kryera deri né vitin 2021,
kané shérbyer pér plotésimin e kérkesés pér kapital rregullator.

Cjaté gjashtémujorit & paré € vitit 2024, duke pérfshiré emefimet né t&
gjitha monedhat, bankat MREL 1€ sekiorit bankar kané emetuar né formén
e obligacioneve me oferté private detyrime senior t& pagarantuara. Titujt
financiaré & borxhit t& pagarantuar, jané detyrime senior t& njohura si “detyrime
& pranuara”, 1€ cilaf renditen menjéheré pas fitujve t€ kapitalit rregullator, sipas

ligjit nr.9662,/2006 "Pér bankat né Republiken e Shqipérisé”, i ndryshuar,
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Pér gjashtémujorin e paré € vitit 2024, emetimet né monedhén vendase shénojné
aférsisht t& njgjtin nivel me emetimet né monedhén euro dhe njé pjes¢ mé e
vogél né monedhén dollaré amerikan. Pér kété periudhé, portofoli i emetimeve
pérbéhet nga instrumentet né formén e “obligacioneve € pagarantuara”, duke
mos pasur asnjé emetim & titujve financiaré t& borxhit t& varur.
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Crafik 10. Emetimet e letrave me vleré sipas grupit t& bankave,

2021 - 6MIT 2024
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Né gjashtémujorin e dyté té vitit 2023, u emetuan pér heré t& paré fituj
t& borxhit t& pagarantuar pér géllime t& MREL, né monedhén euro dhe me
afat maturimi 4 viet. N& gjashtémujorin e paré t& vitit 2024, emefimi i
fitujve t& borxhit t& pagarantuar &shté realizuar si né monedhén vendase
ashtu dhe né até t& huaj, kundrejt emetimit vetém né monedhé t& huai

gjaté vitit 2023.

Né lidhje me koston e financimit né tregun e kapifalit, norma e inferesit ka
shénuar rénie € dukshme pér kété emetim, duke reflekiuar ecuring e normave
f& inferesit n& fregun financiar, si dhe vlerésimin pér primin e mezikut t&
kétij instrumenti (detyrime senior t& pagarantuara) kundrejt borxhit & varur.
Gijithashtu, oferta e investitoréve né treg pér kété instrument gjaté késai
periudhe, ka ndikuar né ulien e kostos sé financimit t& kétij emetimi. Norma
e inferesit t& kétij instrumenti & emetuar gjaté gjysmés sé paré t& vitit 2024,
reflekion stabilizimin e normave & inferesit né tregun financiar kundreit vitit
2023. Normat e inferesit u rikthyen né nivelet e vitit 2022, duke shénuar njé
rénie prej rreth 2.2% pér emetimin né leké, 0.7% pér euron dhe 1.7% pér
dollarin amerikan, krahasuar me totalin e emetimeve pér vitin 2023.
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Crafik 11. Norma e ponderuar e interesit pér emetimet sipas monedhave,
2014 -T2 2024
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IV. NDIKIMI NE PERFITUESHMERI DHE NE KOSTON E
FINANCIMIT TE SEKTORIT BANKAR

Ndikimi i pérmbushjes s& kérkesés pér MREL né pérfitueshméring e sekforit
bankar dhe koston pérkatése 1€ financimit, pérfshin: (i) efeklin g& vien nga véllimi
i emetimit t& fitujve t& rinj financiaré pér & pérmbushur nivelin pérfundimtar &
MREL dhe norma pérkatése e interesit dhe (i) efektin g& vien nga kosto e
shérbimit t& borxhit, pér titujt ekzistues né bilancin e sektorit bankar, & cilét jané
f& pranuar pér MREL.

Né ményré t& pérmbledhur, gjaté gjashtémujorit & paré € vitit 2024, ecuria
e normave 1& interesit &shté reflektuar né rritien e rezultatit neto nga inferesi pér
sekiorin bankar. Kontributin kryesor e ka dhéné pérmirésimi i ndjeshém i t&
ardhurave nefo nga inferesi pér & gjithé sekforin, duke rritur aftésing e fij pér
& pérballuar koston shtesé 1€ financimit sipas kérkesave 1€ reja rregullative. Pér
rriedhojé, né vijim & stabilizimit & normave & interesit gjaté gjashtémujorit 1&
paré 2024, kosfo e financimit & stokut t& lefrave me vleré né bilancin e sektorit
bankar mbeti e kufizuar, né kushtet e ruajties sé freguesve €& kénagshém t&
pérfitueshmérisé. Ndérkohg, simulimet mbi ndikimin g& mund t& kefé emetimi
né vijimési i titujve 1€ rinj financiaré pér pérmbushjen e nivelit pérfundimtar t&
MREL, tregojné ndjeshméri ndaj luhatieve né normat e interesit pér banka t&

vecanta.

a
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ZHVILLIMET NE PERFITUESHMERI

Ecuria e fakioréve & pérgjithshém € ekonomisé sé brendshme dhe asaj f€
jashtme vijon t& reflekiohet pozitivisht né pérfitueshméring e sekforit bankar. Mé
konkretisht, né fund t& gjashtémujorit & paré € vitit 2024, rezultati neto nga
interesi shénoi njé rritie vietore prej 12%, duke shénuar njé nivel prej 35.4
miliardé leké. Bankat gé i nénshtrohen kérkesés pér MREL shénuan njé rezultat
nefo nga interesi prej 26.3 miliardé leké, duke konfribuar né rreth 74% 1€
fofalit t& sektorit. Né krahasim me gjashtémujorin e méparshém, ky konfribut ka
shénuar njé rénie & lehté prej 1.4 piké pérgindje.

Grafik 12. Rezultati nefo nga inferesi pér sektorin dhe bankat MREL
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né t& njéjten linjé, edhe treguesi i marzhit neto & interesit, i llogaritur si raporti
i & ardhurave neto nga interesi ndaj aktiveve mesatare gé sjellin & ardhura,
ka vijuar t& reflekiojé zhvillime pozitive. N& gershor 2024, ky tregues arriti
né nivelin 4.36%, duke shénuar késhtu vlerén maksimale gé& prej fillimit & vitit
2010. Bankat gé& i nénshtrohen kérkesés pér MREL vijojné té ruajné né pérgijithési
nié nivel lehtésisht mé t& ulét 1€ rezultatit nefo nga inferesi né krahasim me
bankat e tjera t& sekforit, duke reflektuar strukturén e tyre & financimit. Gijithsesi,
né ményré t& ngjashme me vitin 2023, hendeku midis nivelit & marzhit neto
nga inferesi pér bankat MREL krahasuar me bankat e fiera, vijon & mbetet i
ngushté. Gjafé periudhés, bankat MREL kané shénuar norma 1€ kétij marzhi mé
prané normés sé fofalit & sektorit bankar, pavarésisht financimit t& kérkesave
rregullative specifike pér kéto banka.
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Crafik 13. Marzhi neto nga interesi, sipas grupit & bankave
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ZHVILLIMET NE KOSTON E FINANCIMIT

Né terma absoluté, ecuria e normave 1€ inferesit ndikon drejipérdrejt né koston
e financimit 1€ MREL pérmes emetimeve f& fitujve financiaré. Fokusi i késaj
analize jané bankat t& cilat kané emetuar tituj borxhi. Bankat kryejné emetime
€ filla pér géllime t& pérmbushijes sé kérkesave pér kapital rmegullator ose pér
t& pérmbushur kérkesat pér detyrime € pranuara [né rastin e bankave té cilat i
nénshirohen kérkesés per MREL).

Shpenzimet e inferesit pér klientét vijojné t& pérbéjné peshén kryesore t&
shpenzimeve 1€ sekiorit bankar. Né gershor 2024, pesha e shpenzimeve t&
inferesit paguar klientéve géndron né nivelin e 19.6% t& rezultatit nefo nga
interesi. Nga ana fjetér, shpenzimet e interesit & paguar pér borxhin e varur
zéné njé peshé & vogél, prej 1.8% té rezuliatit nefo nga interesi. Ndérkohé,
pas emetimeve né fregun financiar & instrumenteve senior, & emetuar pér
qéllime t& pérmbushies sé kérkesés per MREL, shpenzimet pér interesa pér letrat

me vleré pérbéjné rmeth 1.5% 1€ rezultatit neto t& periudhés, kundrejt nivelit 1%
né fund té vitit 2023.
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Sipas grupit & bankave, freguesit pér koston e financimit reflekiojné modelin e
biznesit t& bankave dhe strategjiné pér financimin e aktivitetit t& tyre. Konkretisht,
né gershor 2024, pér grupin e bankave gé nénshirohen kérkesave pér MREL,
shpenzimet e inferesit paguar klientéve zéné 17.6% 1€ rezultatit nefo nga
inferesi, ndérsa shpenzimet e inferesit pér borxhin e varur zé&né 2% té fij. Nga
ana fiefér, grupi i bankave té tiera, gjithashtu paraget shpenzime pér interesa
& borxhit t& varur, t& cilin e pérdor pér géllime t& pérmbushies sé kérkesave pér
kapital rregullator. N& krahasim me bankat MREL, ky grup bankash shénon nié
peshé mé & larfé t& shpenzimeve & inferesave t& paguar pér klientét (25.2%),
por disi mé t& ulét pér borxhin e varur (1.4%).

Duke marré né konsideraté stokun ekzistues & borxhit t& varur & mbajtur nga
sektori bankar, raporti midis shpenzimeve 1€ interesit dhe stokut t& borxhit t&
varur shénoi njé nivel prej 3.2% né fund t& gjashtémujorit & paré 2024. Pér
grupin e bankave MREL kjo peshé géndron né nivelin e 3.6% pér periudhén e
analizuar, krahasuar me 2.2% pér bankat e tiera. Raporti mé i larté i kostos sé
financimit & stokut ekzistues t& borxhit pér bankat MREL né krahasim me bankat
e tiera, reflekion stokun mé 1€ larté t& borxhit g& mbajné kéto banka né bilanc,
por edhe nieé akfivitet mé t& hershém t& emetimit té fitujve té borxhit, t& cilét
jané akumuluar né bilanc. Giithsesi, kjo kosto éshté zbutur nga kostot relative
mé t& uléfa t& financimit népérmjet depozitave, si dhe prej ecurisé pozitive
né péritueshméri pér bankat MREL. N& ¢do rast, kosfo e sfokut ekzistues 1€
borxhit t& varur éshté pérthithur dhe reflekiuar né llogaring e t& ardhurave dhe
shpenzimeve & bankave, pa ndikuar né ményré materiale né rezultatin nefo
financiar t& tyre.

Né total, n& vijim t& analizave & paragitura né kété seksion, vlerésohet se
ndikimi ende i kufizuar i pérmbushjes sé kérkesave rregullative pér MREL né
bilancin e sekforit bankar &shté zbutur nga disa fakioré. Sé pari, nivelet e
kénagshme t& kapitalizimit t& kétij grupi bankash ndér vite kané lehtésuar
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procesin e pérmbushjes sé niveleve t& ndérmjetme t& MREL pérmes kapitalit
rezervé 1é liré né bilanc. S& dvti, tregu i kapitalit né Shqipéri ka shfaqur aftési
t& mira pér t& pérthithur nevojat e bankave pér financim, pa kosto € ndjeshme
shtesé pér bankat gé i nénshtrohen kérkesave pér MREL. Ng térési, ruajtia e
njé besimi t& shéndoshé té& tregut né sekforin bankar éshté reflekiuar né ruaitien
e kostove 1& financimit & titujve t& borxhit, né nivele t& pérballueshme dhe &
géndrueshme pér pérfitueshmériné e sektorit. Bankat e médha gé u nénshirohen
kérkesave pér MREL, vijojné t& reflekiojné njé peshé mé té ulét t& shpenzimeve
pér interesa ndaj rezultatit neto, vecanérisht pér depozitat e klientéve. Sé fundi,
prania e filialeve t& bankave evropiane, & cilat né linjé me strategjing e ndjekur
né bankén mémé, kané zgjedhur € financojné MREL pérmes Institucioneve
Financiare Ndérkombétare, ka lehtésuar né térési kérkesén pér financim né
fregun vendas, duke zbutur edhe presionet pérkatése né normén e interesit.

Banka e Shgipérisé do té vijojé t& monitorojé me kujdes zhvillimet né koston e
financimit 1€ kérkesave rregullative pérgjaté periudhés tranzitore deri né fund
& vitit 2027, né kushtet e rrities graduale 1€ nivelit & ndérmjetém t& kérkesés

pér MREL.

HAPESIRE INFORMUESE. NDIKIMI | RRITJES SE NORMAVE TE INTERESIT NE
KOSTON E FINANCIMIT TE MREL

Analiza e méposhtme vleréson ndjeshmériné e treguesve 1 pérfitueshmérisé sé
bankave MREL, né rast se rritja e normés sé interesit rezulton né kosto mé té
larta rifinancimi, né krahasim me periudhén né té cilén éshté emetuar fillimisht
titulli i borxhit. Bankat qé kané emetuar borxh té varur me maturitet afatmesém
mund té jené mé té ndjeshme ndaj ndryshimeve né normat e interesit.

Pér té kryer njé vlerésim paraprak mbi ndikimin e ndryshimit té kétyre normave
népérmjet simulimeve hipotetike, konsiderohet gé té gjitha bankat jané né
pérmbushje té ploté té kérkesave pér MREL, si pér objektivat e ndérmjetém,
ashtu edhe pér objektivin pérfundimtar té vitit 2027. Simulimet mbéshteten né
supozimin e njé bilanci statik deri né vitin 2027. Gjithashtu, simulimet nuk marrin
né konsideraté ndryshimet e mundshme né kérkesat rregullative mbikéqyrése
apo makroprudenciale gjaté késaj periudhe. Sé fundi, analiza pérjashton
bankat qé tashmé e plotésojné nivelin pérfundimtar t& kérkesés pér MREL dhe
iné tituj financiaré pér
t& pérmbushur objektivin pérfundimtar. Kéto banka zéné 49.9% té aktiveve té
sektorit bankar.

Ndikimi i pérmbushjes sé kérkesés MREL né pérfitueshmériné e bankave
vlerésohet né dy drejtime. Sé pari, vlerésohet kosto e financimit té stokut aktual
t& detyrimeve té pranuara dhe sé dyti, merren né konsideraté nevojat vjetore
shtesé pér financimin e MREL deri né arritjen e objektivit pérfundimtar né vitin
2027. Né kéto kushte, né skenarin bazé, supozohet gé normat e interesit nuk
pésojné ndryshime pérgjaté viteve 2024-2027. Mé tej, né dy skenarét hipotetiké
supozohet njé rritje e normés sé interesit pérkatésisht me 1 dhe 2 piké pérgindje
gjaté késaj periudhe. Pas vlerésimeve té kryera, rezultatet e késaj analize
paragiten né ményré t& pérmbledhur né grafikun e méposhtém.
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Rezultatet e analizés sé pérmbledhur né grafikun 16 tregojné se kostoja e
pérmbushjes sé MREL paragitet e pérballueshme, duke arritur né 6.1% té té
ardhurave neto nga interesi né vitin 2027. Pér & gjitha bankat, vlerésohet gé
kosto e financimit t& detyrimeve & pranuara mund t& pérthithet plotésisht né
rezultatin neto financiar t€ bankave, pa ndikuar ndjeshém né pérfitueshmériné
e tyre. Gjithsesi, duhet theksuar se analiza nuk merr né konsideraté pérforcimin
e vazhdueshém té pozicionit té kapitalit t& bankés pérmes certifikimit & fitimit, i
cili zbut pjesérisht efektin gé vien nga nevoja e sektorit bankar pér té financuar
MREL pérmes emetimit t& borxhit & ri.

NEé térési, vlerésohet se kosto pér shérbimin e borxhit pér géllime t€ MREL do té
vijojé t& shénojé rritje pér & gjitha bankat, por mbetet e kufizuar né terma relativé
t& treguesve t& pérfitueshmérisé. Zhvillimet e sektorit bankar gjaté periudhés,
veganérisht forcimi né vijimési i pozicionit t& kapitalit rregullator pérmes rritjes
sé fitimit t& pashpérndaré, ul ndjeshém nevojén shtesé pér financim t& MREL
dhe pérbén faktorin kryesor zbutés sé kostos sé financimit. Né ¢do rast, sektori
bankar vijon té raportojé vlera té kénagshme té rezultatit neto nga interesi dhe
18 treguesve té pérfitueshmérisé, edhe né skenarét mé té rénduar.
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