KAPITULLI I: EKONOMIA BOTERORE

I.1. ZHVILLIMET NE EKONOMINE BOTERORE GJATE
VITIT 2002.

Gjaté vitit 2002 ekonomia botérore ka pérjetuar rritje té ulét. Pas ngjarjeve qé
tronditén botén, né gjysmén e dyté té vitit 2001, parashikimet pér ecuriné e
ekonomisé botérore jané luhatur midis rrites modeste dhe ngadalésimit té
theksuar. Fillimi i vitit 2002 dha sinjale pozitive té cilat u zbehén gradualisht me
shpérthimin e skandaleve financiare né SHBA'. Ky zhvillim iu shtua situatés jo té
favorshme ekonomike, duke béré qé tregjet aksionare té dobésoheshin
vazhdimisht dhe duke ¢uar né njé nén¢gmim té dollarit amerikan. Né kéto kushte,
financimi pér tregjet né zhvillim erdhi duke réné. Né mes té vitit 2002, u vlerésua
se parashikimet e béra pér rriten ekonomike botérore gjaté viteve 2002 dhe
2003, ishin mé optimiste nga ¢’premtonin zhvillimet e fundit. Né kété moment,
pasi shqgetésimet pér inflacionin si né Eurozoné ashtu edhe né SHBA u
sheshuan, u vlerésua se politikat makroekonomike do té ishin akomoduese pér
njé periudhé mé té gjaté nga c¢’ishte parashikuar fillimisht. Zbutja e politikés
monetare u zgjodh si ményra kryesore pér té siguruar nxitjen e ekonomiseé.

Grafik 1: Rritja ekonomike pér periudhén 1999-2001 dhe vlerésimet pér vitin 2002.
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1Referenca: World Economic Outlook, IMF, shtator 2002.



1.1.1. EKONOMIA EUROPIANE.

Ekonomia e Eurozonés, gjaté vitit 2002 u zhvillua me ritme mé té ngadaléta nga
ato té parashikuara®. Kjo pasqyron kryesisht pasiguriné e madhe @gé ka
karakterizuar ambientin ekonomik dhe até politik. Tensionet gjeopolitike me
pasojat né ¢mimet e naftés, zhvilimet né tregjet financiare, rritja e ngadalté
ekonomike né mbaré botén jané faktoré qé kané ndikuar dhe po vazhdojné té
ndikojné negativisht mbi besimin. Kéta faktoré kané efekte negative né konsumin
e Eurozonés, né investimet e kryera né kété zoné si edhe né tregjet e punés.

Ecuria e gmimeve ka reflektuar zhvillime té tilla si efektet e rritieve t&€ méparshme
té cmimeve té naftés apo té ushgimeve si edhe njé ndikim té kufizuar nga kalimi
né euron fizike. Rritja e vazhdueshme e pagave ka gené gjithashtu, njé faktor gé
ka luajtur rol né ecuriné e inflacionit. Si rezultat, norma vjetore e inflacionit ka
géndruar mbi nivelin 2 pér qind pérgjaté pjesés mé té madhe té vitit.

Tabelé 1: Inflacioni dhe papunésia, né pér qind.

Inflacioni-dhjetor Papunésia-dhjetor
2001 2002 2001 \ 2002
Francé 1.4 2.3 8.8 9.1
Gjermani 1.7 1.1 9.6 10.1
Itali 2.4 2.8 9.3 8.9
Eurozoné 2.0 2.3 8.1 8.5

Burimi: “The Economist”, muajt janar, shkurt 2003.

1.1.2. EKONOMIA E SHBA.

Muaijt e fundit té vitit 2002 déshmuan se rigjenerimi i ploté ekonomik i SHBA ka
akoma rrugé pér té béré. Faktorét gé kané ndikuar pozitivisht mbi ekonominé
amerikane si kérkesa e forté e konsumatoréve, inflacioni i ulét dhe produktiviteti
né rritie duket se kané pérballuar efektin e faktoréve negativé si rritja e ngadalté
e punésimit dhe ecuria jo e kénagshme né sektorin e prodhimit.>

Kérkesa e konsumatoréve gjaté vitit 2002, ashtu si edhe gjaté tremujorit té fundit
té vitit 2001, ka vazhduar té pérfagésojé motorin mé té fugishém té rritjes
ekonomike, pavarésisht nga tensionet ushtarake, nga paralizimi i pjesshém i
tregut té punés dhe nga skandalet e korporatave.

Viti 2002 éshté karakterizuar nga inflacion i ulét dhe i géndrueshém. Inflacioni
bazé (né té cilin nuk pérfshihet kostoja e ushqgimit dhe e energjis€) ka ardhur né
rénie gé nga viti 2001 dhe po géndron né nivelin 2.2 pér qgind, duke rezultuar
ndjeshém mé i ulét nga ai i vitit té kaluar (2.6 pér gind).

2 Buletini i Bankés Qendrore Europiane — Dhjetor 2002.
® Burimi: U.S. Economy, National Update, Dhjetor 2000,
http://www.dallasfed.org/eyi/usecon/0212update.html.
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Njé faktor prapa rrities modeste té ekonomisé sé SHBA, gjaté vitit té kaluar, ishte
nevoja e firmave pér té pértérireé fitimet e tyre, té cilat rané dukshém pérpara dhe
gjaté recesionit té fundit. Nevoja pér pértéritjen e pérfitimeve detyroi shumé firma
té pakésonin shpenzimet pér investimet si edhe té shkurtonin vendet e punés. Si
rezultat i kétyre zhvillimeve, papunésia né SHBA ka arritur né nivelin mé té larté
té teté viteve té fundit.

Tabelé 2: Ritmet e rritjes pér pérbérésit kryesoré té rrities ekonomike né SHBA.
| 2000 2001 T1-02 T2-02 T3-02 T4-02

Rritja ekonomike 3.8 0.3 5.0 1.3 4.0 14
Konsumi personal 4.4 2.5 3.1 1.8 4.2 1.5
Investim jorezidencial 7.8 -5.2 -5.8 -2.4 -0.8 2.5
Investim rezidencial 1.1 0.3 14.2 2.7 1.1 94
Eksporte mallrash dhe shérbimesh 9.7 -5.4 3.5 14.3 4.6 -4.4
Importe mallrash dhe shérbimesh 13.2 -2.9 8.5 22.2 3.3 7.2
Konsumi geveritar 2.7 3.7 5.6 1.4 2.9 4.9

Burimi: Bureau of Economic Analysis, t& dhéna makroekonomike- http://www.bea.gov/bea/glance.htm.

.1.3. VEPRIMET E BANKAVE QENDRORE ME NORMAT E
INTERESIT.

Dy bankat gendrore* mé té& réndésishme né boté, Rezerva Federale dhe BQE
kané vepruar vetém njé heré me normat e rifinancimit gjaté vitit 2002. Rezerva
Federale ishte ajo gé veproi e para, né 6 néntor, duke ulur normén e rifinancimit
me 0.5 piké pérgindjeje (nga 1.75 né 1.25 pér qind). Vendimi i Rezervés
Federale pér uljen e normés erdhi pas njé serie t€ gjaté zhvillimesh jo té
favorshme ekonomike. Né deklaratén qé shpalli ulien e normés sé interesit, u
theksua se ekonomia amerikane kishte arritur né njé piké ku shpenzimet,
prodhimi dhe investimet ishin kufizuar nga pasiguria dhe, né ményré té vecganté,
nga kércénimi i luftés me Irakun.

Ndryshe nga ¢'mund té pritej, reagimi i BQE nuk ishte i menjéhershém. BQE,
pavarésisht se shprehu shgetésim pér rriten e ngadalésuar ekonomike té
Eurozonés, dérgoi sinjalin se nxitja e rrities ekonomike nuk éshté detyré e
politikés monetare. Vendimi i BQE-sé pér t€ mos ndryshuar normén né néntor u
justifikua me shqgetésimin pér inflacionin. Ky i fundit pércaktohet né mandatin e
BQE-sé dhe synohet t&€ mbahet midis niveleve 0 dhe 2 pér qind. Né tetor
inflacioni vjetor, nén ndikimin e njé rritjeje té theksuar té ofertés monetare, u rrit
né krahasim me shtatorin. Pavarésisht nga kjo, BQE né fillim té dhjetorit iu
“dorézua” presionit pér té ulur normén me 0.5 piké pérqindjeje (nga 3.25 né 2.75
pér qind), nisur kryesisht nga shqetésimi pér ekonominé gjermane dhe pér
pamundésiné e saj pér té kryer reformat e nevojshme strukturore.

* per pérgatitien e materialit jané shfrytézuar faget e Rezervés Federale dhe té Bankés Qendrore Europiane
si edhe revista “Economist”, 7 néntor 2002.
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1.1.4. ZHVILLIMET NE KURSIN E KEMBIMIT.

Pér vitin gé sapo kaloi euro llogaritet t€ jeté mbigmuar rreth 20 pér qind,
krahasuar me monedhén amerikane. Tre jané momentet kryesore té Iévizjes sé
¢cmimit té euros té shprehur né dollaré amerikané.

Euro e filloi vitin 2002 né nivelin 0.87 usd/euro. Pas kétij niveli ajo vazhdoi té rritej
né terma dollari, pér té arritur pikun né muajin korrik, me nivelin 1.01 usd/euro.
Shkak pér néngmimin e monedhés amerikane né kété periudhé té vitit ishin
skandalet financiare lidhur me praktikat kontabél té€ disa shoqérive, kryesisht, né
SHBA. Si rrjedhim, pasiguria gé€ pérfshiu tregjet aksionare amerikane béri qé
investitorét té drejtoheshin mé shumé nga Europa. Pas kétij momenti, kursi i
kémbimit t& euros me dollarin u IEkund né nivelin e

Grafik 2: Kursi i kémbimit euro/usd pér vitin 2002 né tregun ndérkombétar.
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Burimi: www.x-rates.com.

barazisé, pér té vazhduar mé tej, né muajin tetor, me mbi¢cmimin e dollarit
amerikan né nivelin 0.97 usd/euro. Mbigcmimi i monedhés amerikane u mbéshtet
nga investimet né tregjet e aksioneve dhe lajmet jo t€ mira lidhur me deficitin
buxhetor t€ Zonés sé Euros. Mé pas, ndérroi pérséri kahu i lévizjes sé
monedhave, sipas té cilit, euro vazhdoi té forcohej pér té arritur, né fund té vitit
2002, nivelin 1.06 usd/euro. Néngmimi i monedhés amerikane né fund té vitit
ishte produkt i njé séré faktoréve né SHBA, té tillé si: skandalet financiare,
acarimi i marrédhénieve me lIrakun, deficiti i larté i llogarisé korente, pasiguria,
rritja e ulét ekonomike dhe normat e uléta té interesit.
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1.1.5. CMIMET E NAFTES.

Viti 2002 éshté karakterizuar nga njé tendencé né rritie e gmimeve té naftés’, me
disa rénie té lehta pérgjaté tij. Né fund té vitit gmimi i naftés shénonte nivelin 33
euro pér fugi ose njé rritje prej 22 pér gind krahasuar me muajin janar. Tensionet
politike né Lindjen e Mesme, gjaté pjesés sé paré té vitit 2002, ushtruan presion
né tregjet e naftés, duke guar né rritien e gmimeve. Pas njé stabilizimi té tyre deri
né fillim t& muaijit gusht, me rishfagjen e tensioneve gjeopolitike (konflikti SHBA-
Irak) rifilloi njé rritje tjetér e gmimeve té naftés, gé né muajin tetor arriti rreth 32
euro pér fuci. Gjaté muaijit néntor, falé njé pérmirésimi té lehté té kuadrit
ndérkombétar, cmimi i naftés ra né nivelin 27 euro pér fugi. Kontratat e té
ardhmes, duke reflektuar ulje té tensioneve ndérkombétare, parashikuan njé ulje
graduale té ¢mimeve té naftés pér vitin 2003. Né ndryshim nga kjo, muaji dhjetor
u karakterizua nga njé ritensionim i marrédhénieve ndérkombétare dhe nga rritja
e gjasave pér njé lufté t& mundshme me Irakun. Kjo si dhe greva e pérgjthshme
né Venezuelé, e cila ndaloi eksportet e naftés, béné gé ¢mimi i naftés né fund té
vitit té arrinte nivelin 33 euro pér fugi.

1.2. EKONOMITE E RAJONIT.

Pothuajse né té gjitha ekonomité né tranzicion té rajonit, gjaté vitit 2002 “jané
shéruar” pasojat e krizave t&€ ndodhura gjaté vitit 2001. Shifrat, né pérgjithési,
tregojné pér njé tendencé pozitive né ecuriné e PBB-né. Ndérmarrja e reformave
té ndryshme si dhe dalja nga krizat kané béré qé objektivi kryesor té jeté
géndrueshméria ekonomike dhe ajo e gmimeve.

1.2.1. TURQIA.

Rritja ekonomike® pér tremujorin e treté arriti nivelin 7.9 pér qind, duke e guar né
6.5 pér gind normén e rritjes s&€ PBB-sé pér gjithé néntémujorin. Ndérkaq, norma
8.8 pér qind e rrities sé prodhimit industrial pér 10 muajt e paré té vitit si dhe
tendenca rritése né normén e pérdorimit t&€ kapitaleve (80.6 pér qind né muajin
tetor nga 73.3 pér gind né tetorin e vitit 2001), tregojné qé ekonomia turke do té
rikuperohet me njé normé rritieje 5.5 pér qind né vitin 2002 krahasuar me
kontraktimin 7.4 pér qind né vitin 2001.

Inflacioni dhe pritiet pér té€, vazhdojné té€ ulen si rrjedhojé e politikés sé
shtrénguar monetare té ndjekur nga Banka Qendrore e Turgisé. Inflacioni vjetor
né néntor arriti shifrén 31.8 pér gind, ndérsa inflacioni kumulativ pér t&€ 11 muajt e
vitit arriti shifrén 27. 1 pér qind, duke nénkuptuar se vlera e inflacionit né fund té
vitit do té jeté mjaft poshté nivelit t& synuar prej 35 pér qind.

> Burimi: www.dansercontainerline.com/oil02.htm.
® Burimi: National Bank of Greece, South Eastern Europe and Mediterranean Emerging Market Economies,
Bulletin, December 2002.
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1.2.2. F.Y.R.O.M.

Aktiviteti ekonomik né ish-Republikén Jugosllave t&€ Magedonisé ka shénuar njé
rritie t&€ moderuar gjaté vitit 2002. Zgjedhja e geverisé sé re né muajin tetor dhe
stabilizimi i situatés politike mendohet se do té ndikojné pozitivisht né ekonominé
e vendit. Prodhimi industrial pér vitin 2002 llogaritet té jeté pérmirésuar shumé
pak pas rénies sé forté té tij né vitin 2001. Duke iu referuar t&€ dhénave mé té
fundit’, norma e rrities shénon nivelin —9.5 pér qind, nga —10.6 pér gind né té
njéjtén periudhé teé vitit té kaluar.

Pérsa i pérket nivelit té inflacionit, rritia kumulative gjaté dhjeté muajve té paré té
vitit shénon 2 pér qind. Nisur nga ky fakt, vlerésohet se ecuria e inflacionit éshté
brenda objektivit 3.5 pér qind pér fundin e vitit. Rritja e inflacionit ka gené
kryesisht rezultat i rrities sé pagave dhe té pensioneve né muajin gershor té vitit
2002. Pér tu shénuar éshté rikthimi i besimit t€ publikut magedonas né
monedhén kombétare dhe ulja e deficitit té llogarisé korente.

1.2.3. SERBIA & MALI | ZI.

Serbia dhe Mali i Zi vazhduan pérshpejtimin e reformave. Rritia ekonomike
mendohet se do té arrijé nivelin 4.1 pér qind nga 5.9 pér gind né vitin 2001.
Ndérmarrja e reformave té ristrukturimit ekonomik ka béré qé kontributi i
prodhimit industrial né PBB té jeté zero, ashtu si né vitin 2001.

Inflacioni vazhdon té shénojé rénie nga viti né vit. Né fund té vitit inflacioni
mendohet t&€ gqéndrojé né brezin 15-17 pér qind, nga 39 pér gind né vitin 2001
dhe 114 pér gind né vitin 2000.

1.2.4. KROACIA.

Prodhimi i brendshém bruto pér vitin 2002 vilerésohet té jeté rritur me ritém mé té
ulét se né vitin 2001. Késhtu, né dhjeté muajt e paré té vitit, rritfa kumulative e
prodhimit industrial arriti nivelin 4.6 pér qind, nga 6.1 pér gind né té njéjtén
periudhé té vitit té kaluar.

Inflacioni né fund té vitit mendohet se do té arrijé nivelin objektiv 3-4 pér qind.
Pér njémbédhjeté muajt e paré té vitit, niveli kumulativ i inflacionit géndroi né
nivelin 2.3 pér qgind, por aplikimi i njé sistemi té ri matjeje té energjisé elektrike
dhe dimri mé i ftohté, mendohet se do té sjellin rritje té inflacionit.

" T8 dhénat pér prodhimin industrial i referohen fundit t&€ néntémujorit.
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1.2.5. ITALIA.

Té dhénat paraprake tregojné se ekonomia italiane vazhdoi té zhvillohej ngadalé
gjaté tremujorit té treté té vitit 2002. Njé ndér problemet gé vazhdoi té
shqgetésonte kété ekonomi ishte organizimi i grevave nga njé prej sindikatave mé
té médha té vendit. Lévizja dhe bashképunimi i sindikatave u rigjallérua si pasojé
e vendimit t&€ shoqérisé Fiat pér té€ shkurtuar 8100 vende pune né njé fabriké té
madhe né Itali. Sindikatat kané kritikuar buxhetin e geverisé pér vitin 2003 pasi
sipas tyre, ai nuk éshté i mjaftueshém pér té ulur papunésing, e cila né pjesén
jugore té vendit arrin deri né 18 pér gind. Besimi i biznesit né vend erdhi duke u
rritur me afrimin e festave té fundvitit, por megjithaté, analistét nuk presin njé
rimékémbije té ploté deri né gjysmén e dyté té vitit 2003.

1.2.6. GREQIA.

Vendimi® i Eurostatit pér té ripérkufizuar llogaritien e borxhit publik ka cénuar
bazat e ekonomisé greke. Sipas pérkufizimit té ri, borxhi publik i Greqisé arrin
nivelin 107 pér qind t& PBB-sé (nga 99.6 pér qind), duke i kthyer né deficite,
suficitet e propozuara pér buxhetin né periudhén 2001-2004. Performanca e
Qeverisé Greke tashmé ka réné né nivelet pérpara hyrijes sé Greqisé né
Bashkimin Monetar Europian. Inflacioni mbetet né nivele té larta krahasuar me
inflacionin e Eurozonés, 2.3 pér qind. Niveli i ¢gmimeve parashikohet té bjeré
gjaté dy viteve né vazhdim, megjithaté diferenca mes Greqisé dhe partneréve né
Eurozoné pritet té zgjerohet. Ky zhvillim po ndikon negativisht konkurrencialitetin
e Greqis€, duke e béré té véshtiré pér prodhuesit té eksportojné dhe té ruajné
pozicionin e tyre té tregut brenda vendit. Deficiti aktual i llogarisé korente pritet té
jeté rreth 6.2 pér gind e PBB-sé né vitin 2002. Pérpara hyrjes né Bashkimin
Monetar Europian ky deficit do té kishte kérkuar kontrolle mbi importet apo
zhvlerésim té monedhés. Kjo gjé nuk do té ndodhé tani, pasi deficiti i llogarisé
korente né Greqi pérbén mé pak se 2 pér gind té deficitit t&¢ Eurozonés dhe nuk
ka influencé té ndjeshme né kursin kémbimit t& euros. Gijithésesi, ky deficit pritet
té keté efekt mbi papunésing, e cila mbetet e larté (10 pér qind) me gjithé
shpenzimet e médha qgeveritare pér ta ulur até.

8Burimi: http://www.invgr.com/indicators.htm.
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