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Treguesit pér caktimin e normés né % té shtesés kundérciklike té
kapitalit (KUNC)

Né pérputhje me rregulloren “Pér shtesat makroprudenciale té kapitalit”, miratuar me
vendimin nr.41, daté 05.06.2019 té Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé dhe
udhézimet e Bordit Evropian té Rrezikut Sistemik, pér pércaktimin e normés sé shtesés
kundérciklike té kapitalit pérdoren treguesit e referencés. Kéta tregues synojné té reflektojné
né ményré sa mé té drejté ciklin e kreditimit dhe rreziget qé shogérojné rritjen e tepért té
kreditimit né vend, si edhe té konsiderojné né ményreé té pérshtatshme specifikat e ekonomisé
sé vendit. Vlerat sasiore té treguesve jané gjithmoné subjekt i interpretimit dhe analizés sé
ekspertéve té cilét né analizé mund té pérfshijné edhe faktoré té tjeré cilésoré.

Midis treguesve té referencés, si tregues parésor shérben “Hendeku i raportit té kredisé pér
ekonominé ndaj Prodhimit té Brendshém Bruto (PBB)”, qé paraget devijimin e vlerés aktuale
té raportit “Kredi pér ekonominé/PBB” nga prirja e tij afatgjaté. Ky tregues sinjalizon
mundésiné e rritjes sé tepért té kreditimit né raport me rritjen ekonomike dhe eventualisht,
rritjen e rrezigeve sistemike ciklike. Si plotésues té treguesit parésor, shérbejné disa
néntregues té tjeré té grupuar né indeksin e treguesit té paralajmérimit té€ hershém (TPHP).
Krahas treguesit parésor, ky tregues pérbéhet edhe nga pesé néntregues té tjeré, té cilét
sinjalizojné zhvillimet né kreditim dhe né aktivet jofinanciare (tregu i pasurive té
paluajtshme).

Vendimmarrja mbi nivelin e shtesés kundérciklike mbéshtetet kryesisht né ecuriné e vlerave
té treguesit té hendekut té raportit té kredisé ndaj PBB-sé. Megjithése "hendeku i raportit té
kredisé ndaj PBB-sé" éshté treguesi kryesor pér aktivizimin e KUNC, praktika e zbatimit té
tij né vende té tjera dhe né Shqipéri ka evidentuar ngadalésiné e reagimit té kétij treguesi né
pérgjithési, dhe pamjaftueshméring e tij pér té kapur dhe evidentuar zhvillime té shpejta né
segmente té caktuara té kredisé. Ndaj, kuadri rregullator dhe metodologjik i Bankés sé
Shqipérisé, parashikon gé vendimmarrja pér pércaktimin e KUNC té mbéshtetet edhe mbi
Treguesin e Paralajmérimit té Hershém Plotésues (TPHP).

Arsyetimi mbi caktimin e normés né % té KUNC

Tabelat né vijim paragesin vlerat mé té fundit té disponueshme té treguesve té pérzgjedhur
dhe mesataret historike pérkatése. Nga tabela 1, vérehet gé vlerat e treguesit parésor kané
vijuar té jené negative deri né T2-2024, por madhésia e vlerés negative éshté zvogéluar'.
Konkretisht, vlera e treguesit parésor éshté ngushtuar me rreth 1 piké pérgindjeje ndaj
tremujorit paraardhés.
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Tabelé 1. Treguesi parésor

Mesatarja historike
Treguesi parésor’ T2-2024
| T4-2003 : T4-2008 || T1-2009 : T1-2024 |

Hendeku i kredisé pér ekonominé
ndaj PBB-séli 1.90 pp -7.97 pp -6.88 pp

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe INSTAT.

Ecuria e mésipérme reflekton pérshpejtimin e normés sé rritjes té kredisé pér ekonominé né
T2-2024, né krahasim me rritjen e prodhimit t€ brendshém bruto pér té njéjtén periudhé.
Treguesi parésor ka regjistruar ngushtim té vlerave té hendekut negativ pér segmentin
“individ€” dhe pér até€ “biznes”. Ky 1 fundit vijon t€ jap€ kontributin kryesor né€ ecuriné e
vlerés sé treguesit parésor.

Grafik 1. Ecuria e hendekut té raportit “Kredi pér ekonominé / PBB” né piké pérqindje
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pavarésisht se treguesi parésor éshté né vlera negative, ecuria e TPHP sinjalizon kalimin né
njé situaté me pérshpejtim té theksuar té kreditimit, e cila mund té shogérohet me akumulim
té rrezigeve pér cilésiné e kredisé né té ardhmen. Ndaj, pér tremujorin e méparshém, Banka
e Shqipérisé vendosi rritjen pér heré té paré té normés sé KUNC né nivelin 0.25%.

Vlerat e néntregueve pérbérés té TPHP paragiten né tabelén 2. Zhvillimet e periudhés
pasqyrojné njé pérshpejtim té ndjeshém té ritmit rrités té portofolit té kredisé pér pasuri té
paluajtshme, si né terma vjetoré ashtu edhe tremujoré. Rritja e késaj kredie mbetet mé e
shpejté se rritja e tepricés sé pérgjithshme té kredisé bankare dhe se rritja nominale e PBB-
sé. Rrjedhimisht, vlera e periudhés e néntreguesit né fjalé tejkalon né ményré té ndjeshme
mesataren historike. Né té njétin kah kané gené edhe zhvillimet né indeksin e ¢gmimit té
banesave, i cili ka pérshpejtuar ritmin e rritjes pér té katértin tremujor né radhé, duke
regjistruar vlera mbi mesataren historike. Edhe ecuria e raportit té indeksit t¢ ¢cmimit té
banesave kundrejt atij té qgirasé é&shté rritur, me kontribut térésor nga ecuria e ¢mimit té
banesave.
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Kéta dy néntregues, té cilét priren té pérforcojné ecuriné e njéri-tjetrit, po monitorohen me
vémendje. Analiza e ecurisé sé vlerave té kétyre dy néntreguesve, sé bashku me
informacionin e térthorté gé pérftohet nga vrojtimi i ngarkesés me borxh té familjeve,
shérbejné pér té identifikuar dhe parandaluar situatat né té cilat ecuria e gmimeve né tregun
e pasurive té paluajtshme shogérohet me rritje té rrezieve sistemike. Sé fundi, edhe
néntreguesi i intensitetit té kredisé pér ekonominé ruan trajektoren e tij rritése si né terma
vjetoré ashtu edhe né terma tremujoré.

Tabelé 2.Treguesit plotésues

Treguesit plotésues dhe indeksi TPHP é\_/lrzsgga(l)ga ?ff%'zﬁg T2-2024
|‘Intensiteti i kredisé pér ekonomingV H 2.9% H 3.1%
Ndryshimi vjetor i kredisé bankare pér 20.9% 47.2%
pasuri té paluajtshme ) )
Ndryshimi vjetor i indeksit t& “cmim i 8.6% 5 7%
_banesave [ vlera e girasé”v ' '
Ndryshimi vjetor i indeksit té ¢mimit té 0 0
”banesave"i 6.6% 15.3%
”Rritja vjetore e kredisé bankare"i 13.7% 11.1%
”Indeksi TPHPVii 0.50 0.53

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe INSTAT.

Né fund té tremujorit té dyté té vitit 2024, vlera e indeksit TPHP mbetet mbi kufirin maksimal
té sugjeruar nga metodologjia e pércaktimit t€ normés kundérciklike (mesatarja historike)
dhe ka gené kryesisht mbi kété kufi gé prej fundit té vitit 2021. Ky zhvillim sinjalizon njé
situaté né té cilén ritmi i kreditimit éshté mjaft i shpejté dhe ku rreziget eventuale nisin té
akumulohen.

Grafik 2. Ecuria e Treguesit té Paralajmérimit té Hershém Plotésues.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Né pérfundim, té dhénat e monitoruara konfirmojné vijimin e rritjes se shpejté té kreditimit,
e cila, mbéshtet njé rritje t¢ métejshme té normés sé KUNC-it. Megjithaté, duke konsideruar
gé njé rritje e KUNC-it u realizua né tremujorin e méparshém dhe pér té siguruar njé
mbéshtetje mé té miré té vendimmarrjes mbi té dhena sa mé té géndrueshme, propozojmé qé
norma e shtesés kundérciklike té kapitalit (KUNC) pér Shqipériné, té mbetet aktualisht né
nivelin 0.25%.

Nése té dhénat e rritjes sé shpejté té kreditimit do té konfirmohen edhe né muajt e ardhshém,
rritja e métejshme e normés sé KUNC-it né fund té vitit ka njé probabilitet té larté.

SQARIME:

"Vlera e treguesit parésor ishte: [-8.8] pp né T2-2023, [-8.7] pp né T3-2023, [-8.4] pp né T4-2023 dhe [-7.9] pp
né T1-2024.

I Né analizén e vlerave né tabelé, duhet konsideruar qé vlerat e llogaritura té treguesit parésor dhe té mesatares
sé tij historike, ndryshojné pér shkak té dy grupeve té faktoréve: a) zhvillimeve né vlerat e kredisé pér
ekonominé dhe té€ PBB-sé; dhe b) rishikimeve té vlerave té PBB-s&, gé kryen rregullisht Instituti i Statistikave
(INSTAT). Kéto dy grupe faktorésh mund té ndikojné mbi vlerén e treguesit parésor, né té njéjtin kah ose né
kahe té ndryshme.

iii \/lera e PBB-sé éshté llogaritur si shuma e vlerave té katér tremujoréve té fundit. P&r T2-2024, norma e rritjes
reale té PBB-sé éshté rreth 4.06%. Vlera e rritjes ekonomike té periudhés mund té jeté subjekt rishikimi né
periudhén pasardhése nga INSTAT.

v Vlera absolute e rritjes vjetore té kredisé pér ekonoming si raport ndaj vlerés sé vjetorizuar té PBB-sé (shuma
e vlerave té PBB-sé pér katér tremujorét e fundit).

vVlerat e indeksit zbuten pér 8 tremujorét e fundit. Né T4-2020, metodologjia e pérllogaritjes té indeksit té
girasé ka ndryshuar duke sjellé edhe ndryshimin e vlerés mesatare historike té tij.

Vi Vlerat e indeksit zbuten pér 8 tremujorét e fundit. Né T2-2019, metodologjia e ndértimit té indeksit ka
ndryshuar duke sjellé edhe ndryshimin e vlerés mesatare historike té tij.

Vil | referohet totalit té kredisé sé dhéné nga sektori bankar pér sektorin publik dhe até privat jofinanciar.

Vil Néntreguesit individualé, sé bashku me treguesin parésor, pérbéjné “Treguesin e Paralajmérimit t& Hershém
Plotésues”. Treguesi &shté ndértuar né trajt€ indeksi dhe secili prej néntreguesve ka té njéjtén peshé. Pragu
krahasues pér indeksin TPHP, éshté pércaktuar né nivelin 0.5. Pér mé shumé informacion, lutem referojuni
metodologjisé “Pér Shtesén Kundércicklike t€ Kapitalit:
https://www.bankofalbania.org/Stabiliteti_Financiar/Politika_makroprudenciale/Instrumentet e politikes m
akroprudenciale/Akte te_miratuara/.
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