Dhjetor 2024

Shtesa kundérciklike e kapitalit (KUNC) dhe treguesit pér caktimin e
normés né %

Shtesa kundérciklike e kapitalit (né vijim, KUNC) éshté njé instrument i réndésishém makroprudencial,
i cili mé vete ose i ndérthurur me instrumente té tjera makroprudenciale, ndihmon né ruajtjen e
géndrueshmeérisé sé sektorit bankar dhe zbut luhatshmériné né ciklin financiar duke adresuar natyrén
ciklike té rrezikut sistemik té lidhur me huadhénien e tepért.

Zbatimi i KUNC-it pér bankat vendase bazohet né rregulloren nr.41, daté 05.06.2019 "Pér shtesat
makroprudenciale té kapitalit”, dhe né metodologjiné “Pér shtesén kundérciklike té kapitalit né
Shqipéri” (néntor 2021). Vendimi i paré i Guvernatorit rreth KUNC-it éshté ai me nr. 3368, daté
28.06.2019, ku vlera e tij u caktua 0%. Vlera e KUNC-it mbeti né kété nivel (pra 0%), né té gjitha
vendimet tremujore té nxjerra pas késaj date deri né gershor 2024 kur vlera e KUNC-it u ngjit pér heré
té paré né nivelin 0.25%.

Vendimmarrja mbi nivelin e shtesés kundérciklike té kapitalit mbéshtetet kryesisht né ecuriné e
vlerave té treguesit té hendekut té raportit té kredisé ndaj PBB-sg, i konsideruar ndryshe si treguesi
parésor. Megjithése "hendeku i raportit té kredisé ndaj PBB-sé" éshté treguesi kryesor pér aktivizimin
e KUNC, praktika e zbatimit té tij né vende té tjera dhe né Shqipéri ka evidentuar ngadalésiné e
reagimit té kétij trequesi né pérgjithési, dhe pamjaftueshmériné e tij pér té kapur dhe evidentuar
zhvillime té shpejta né segmente té caktuara té kredisé. Ndaj, kuadri rregullator dhe metodologjik i
Bankés sé Shqipérisé, parashikon gqé vendimmarrja pér pércaktimin e KUNC té mbéshtetet edhe mbi
Treguesin e Paralajmérimit t& Hershém Plotésues (TPHP), ku krahas treguesit parésor pérfshihen edhe
tregues té tjeré qé monitorojné intensitetin e kreditimit né térési dhe né segmente té caktuara té tij.

Arsyetimi mbi caktimin e normés né % té KUNC-it

Vlerat e treguesit parésor kané vijuar té jené negative deri né T3-2024, por madhésia e vlerés negative
éshté zvogéluar. Ndonése treguesi parésor éshté né nivel gé ende nuk sugjeron marrjen e masave
makroprudenciale, ecuria e TPHP sugjeron se ky géndrim nevojitet té rishikohet né kushtet kur rritja
e kreditimit ka vijuar né ményré té géndrueshme dhe éshté mé e pérshpejtuar né segmente té
caktuara té saj. Kéto zhvillime sinjalizojné pér vijimin e njé situate me pérshpejtim té kreditimit, e cila
mund té shogérohet me akumulim té rrezigeve pér cilésiné e kredisé né té ardhmen. Né kété rast,
nevoja pér té reaguar né ményré kundérciklike me géllim kontrollimin e rrezigeve, reflekton
drejtpérdrejt konceptimin dhe géllimin e pérdorimit té KUNC-it.

Né fund té tremujorit té treté té vitit 2024, treguesi parésor regjistron njé ngushtim té
hendekut negativ (pérmirésim té vlerave) pér té pestin tremujor né radhé. Vlera e treguesit,
éshté ngushtuar kundrejt té njéjtés periudhé njé vit mé paré, dhe ndaj tremujorit paraardhés.!
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Tabelé 1. Trequesi parésor

Mesatarja historike
Treguesi parésor T3-2024
T4-2003 : T4-2008 | T1-2009 : T2-2024
Hendeku i kredisé pér ekonominé ndayj ‘

PBB-sé't 2.1pp

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe INSTAT.

-7.96 pp -6.24 pp"

Ecuria e mésipérme reflekton normén mé té larté té rritjes vjetore té kredisé pér ekonominé né T3-
2024 (rreth 12%), né krahasim me rritjen e prodhimit té brendshém bruto té vjetorizuar pér té njéjtén
periudhé (rreth 8%). Treguesi parésor ka regjistruar ngushtim té vlerave té hendekut negativ pér
segmentin “individé” dhe pér até "biznes”. Ky i fundit vijon té japé kontributin kryesor né ecuriné e
vlerés sé treguesit parésor.

Grafik 1. Ecuria e hendekut té raportit "Kredi pér ekonominé / PBB" né piké pérqindje
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Sic mund té shikohet nga grafiku 1, pas T2-2008, ku regjistrohet dhe vlera mé e larté pozitive (4.7 pp),
vlerat e treguesit parésor kané ndjekur kryesisht njé trajektore rénése. Si pér bizneset, ashtu edhe
individét, éshté vérejtur njé periudhé rénieje e vazhdueshme (zgjerim i hendekut negativ), kryesisht
né periudhat 2008-2012 (individét) dhe 2012-2018 (bizneset). Mé pas, vlerat e tyre kané déshmuar
njé prirje rrité€se, pra hendeku negativ éshté ngushtuar. Kjo prirje ka gené mé e géndrueshme né kohé
pér individét.

Né térési, ecuria e vlerés nominale té kredisé pér individét (si¢c raportohet nga bankat) éshté
pércaktuar nga ecuria e kredisé pér blerje té pasurive té paluajtshme (pér banesa). Rritja e késaj
kredie ka gené né térési mé e shpejté se norma e rritjes sé tepricés sé pérgjithshme té kredisé dhe
mé e shpejté se rritja nominale e PBB-sé&, dhe si rezultat pesha e saj né raport me PBB-né éshté rritur
prej vitit 2019.

Rritja e kredisé né térési, dhe ajo e kredisé pér blerje té banesave, éshté edhe mé e forté né
rastin kur korrigjohet pér efektin pakésues té (mbicmimit té) kursit té kémbimit. Si¢ mund té
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vérehet nga Grafiku 2 (majtas), né fund té shtatorit 2024, rritja vjetore e kredisé, e korrigjuar pér
efektin e kursit té& kémbimit, ishte 17% (né krahasim me vlerén e raportuar prej 12%). | njéjti tregues
pér krediné pér blerje banesash, ishte 16% (kundrejt vleres sé raportuar prej 12.4%).

Grafik 2. Kredia pér pasuri té paluajtshme dhéné individéve dhe hendeku i raportit ndaj PBB-sé
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Edhe treguesi i hendekut té késaj kredie né raport me PBB-nég, i pérllogaritur né ményré té ngjashme
si pér treguesin parésor, déshmon se ky hendek éshté né vlera pozitive, né ményré té géndrueshme
duke filluar prej fundvitit 2023. (Grafik 2, djathtas)

Nése analizohet ecuria e kredisé gé jepet pér bizneset, pér zhvillim dhe investime né pasurité
e paluajtshme (rezidenciale dhe tregtare), e korrigjuar pér efektin e kursit té kémbimit, normat
vjetore té rritjes deri né shtator 2024 géndrojné mbi 30% né secilin rast. Mé tej, nése agregohen
kredité e dhéna pér individét dhe pér bizneset, pér pasurité e paluajtshme (rezidenciale dhe tregtare),
norma e rritjes vjetore e kétij portofoli shénon 28% (nga 24% sipas raportimit né vleré nominale). Kjo
normé rritjeje éshté dukshém mé e larté se norma e rritjes vjetore pér té gjithé portofolin e kredisé
prej 17%, duke evidentuar pérshpejtimin e kreditimit.

Rritja e kredisé né 3-4 vjetét e fundit ka vazhduar té jeté e forté, pavarésisht rritjes sé normave
té interesit pér lekun dhe pér valutén. Kjo rritie e normave té interesit, ka gené e ndjeshme
vecanérisht gjaté vitit 2022, dhe éshté paraqitur e géndrueshme né vijim.

Grafik 3. Nivelet e normave mesatare té interesit pér kredité e reja.

2.00
7.00 e
< f————
6.00 N
5.00
4._00
3.00
2.00
1.00
> S S A 0 SR S o I SR, VO, VIR S L D B D
S SV SV S VS S S S S S SV S SV SV SV SV Sy VSV
N _oXY Y VA oXY Y b ANV A P AN oY W oW, AN oY Y oY
M T ISV I TSIV I TSIV S
LEK-kredi EUR-kredi Norma e ponderuar e kredisé

Burimi: Banka e Shqipérisé.



Dhjetor 2024

Pavarésisht pritjeve, rritja e normave té interesit nuk ka patur njé efekt té& dukshém frenues né volumet
e kredisé. Né té kundért, vérehet gé flukset e kredisé sé re sipas sektoréve, kané gené pérgjithésisht
té géndrueshém ose kané ardhur né rritje (Grafik 4).

Grafik 4. Volumet e kredisé sé re.

o 160 7 . » %0 7 Individé
& Biznes =
= 140 = 50 BB
E B E
@
Z 120 o 2 "] "
100 | - B = 40 1 ] =
= — ) |
_ - - B
80 - 30
- g m m L]
80 ]
20
40
10
20
0 - 0 -
w - - oo == o o (=] O = = Nt o o = =t
Lo - - [==] [==] o o [=3 [=3 — — o o o0 o =T = = = = = — T o o o o o o o o o o
NNNNNNNNNNNNNNNNN f=1 f=1 =1 f=3 (=1 f=1 f=1 f=1 =1 f=3 (=1 f=1 f=1 f=1 = f=3 (=1
f=3 f=3 =] =] =1 =] f=3 f=3 f=3 f=3 f=3 f=3 =] =] = L=] f=3 o o~ o~ o o o~ o o~ o~ o o o~ o o~ o~ o o
o o o o o o o o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o T e - e e - - e e .- e e - e e e -
e g S ~ P e e = S - S -y - -
MM E s Y By B s X883 e e g
mHua pér celje biznesi Pasuri & paluzjtshme W Hua pér géllime té tjera Hua pér blerje banesash
Elerje pajisjesh m Kapital garkullues Mallra té géndruesh&m m Mallra jo té géndrueshém
m Kredi averdraft M Kredi overdraft

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Nése normat e interesit do té ndalojné né kéto nivele apo do té ndryshojné drejtim, atéheré do té
forcohej mundésia pér pérshpejtim té rritjes sé kreditimit.

Rritja e pérshpejtuar e kredisé pérgjaté viteve té fundit, nuk éshté reflektuar mjaftueshém né
vlerat e treguesit parésor. Vierat e indeksit ndonése jané ngushtuar, mbeten dukshém né territor
negativ. Ky fenomen éshté véné re edhe né vende té tjera, dhe i atribuohet kryesisht ritmeve té uléta
té kreditimit pér njé periudhé té gjaté kohe né té kaluarén (kryesisht pas krizés financiare globale
2007-2009).

Por treguesi i paralajmérimit té hershém plotésues (TPHP) e ka sinjalizuar prej disa tremujorésh
kété ecuri té shpejté té kredisé. Vlerat e indeksit (aktualisht 0.51) kané regjistruar vlera mbi kufirin
maksimal té pércaktuar né Metodologjiné "Pér pércaktimin e shtesés kundérciklike té kapitalit” (0.5),
njé territor ku kjo metodologji parashikon zbatimin e njé vleré pozitive t& KUNC (prej 0.5%).

Grafik 5. Ecuria e Treguesit té Paralajmérimit té Hershém Plotésues.

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Né térési, zhvillimet pozitive né ciklin financiar reflektohen edhe né treguesit e performancés
sé sektorit bankar. Ashtu si njé vit mé paré, edhe pérgjaté vitit 2024 sektori vijoi té zgjerojé
veprimtaring, siguroi njé cilési té miré té aktiveve ku raporti i kredive me probleme zbriti né nivele té
uléta historike (né néntor 2024, 4.5%), realizoi njé rezultat shumé té miré financiar (ne shtator 2024,
RoA 1.9% dhe RoE 18.3%) dhe ruajti nivele t& mira t& normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit (né
shtator 2024, 20.2%).

Né funksion té vlerésimeve pér ecuriné e ciklit financiar, instrumenti i KUNC-it éshté pérdorur
gjerésisht edhe né vendet e tjera té rajonit dhe té Bashkimit Evropian (BE). Késhtu aktualisht, né
rajonin e Ballkanit Peréndimor, sipas informacioneve té mbledhura né faget e internetit té bankave
gendrore, shtesa e KUNC-it nuk duket se ka filluar té aplikohet né Kosové dhe né Bosnje-Hercegoving,
éshté ruajtur né 0% né Serbi, éshté rritur né 0.5% né Malin e Zi' (me zbatim nga 1 prill 2025) dhe
éshté rritur né nivelin 1.75% né Republikén e Maqedonisé sé Veriut (me zbatim nga 1 shtatori 2025).
Sipas publikimeve té Bordit Evropian té Rrezikut Sistemik, né vendet anétare té BE-sé&, niveli i KUNC
aktualisht varion nga 0% né Itali, Greqi, Spanjé, Portugali, Austri, Finlandg, Letoni e Poloni; né 0.5% né
Slloveni, Belgjike dhe Hungari; né 0.75% né Gjermani; né 1% né Francé, Rumani, Qipro dhe Lituani;
né 1.25% né Ceki**? né 1.5% né Irlandg, Sllovaki, Estoni dhe Kroaci; né 2% né Hollandég, Bullgari dhe
Suedi; né 2.5% né Islandé, Norvegji dhe Danimarké.

Konkluzion dhe propozimi pér normén e KUNC-it

Prej disa tremujorésh, ekonomia shqiptare po pérjeton njé cikél financiar pozitiv t& mbéshtetur mbi
rritien e pérshpejtuar té kredisé bankare. Periudha té tilla shogérohen me nivele té mira té
performancés financiare pér agjentet e ekonomisé reale dhe pér sistemin financiar. Megjithaté, kéto
periudha shogérohen edhe me fillimin e rrezigeve té caktuara, gé mund té lidhen me rénie té
standardeve té kreditimit, rritjen e niveleve té pérgendrimit té saj né sektoré apo tregje té caktuar,
rritjen e niveleve té borxhit pér agjentét e ekonomisé reale pértej niveleve té shéndetshme etj. Kéto
situata, nése lejohet té zhvillohen mund ta béjné ekonominé dhe sistemin financiar mé té ndjeshém
ndaj goditjeve té ndryshme, duke cénuar késhtu stabilitetin financiar. Pér kéto arsye, né kéto raste
sugjerohet pérdorimi i instrumenteve makroprudenciale qé zbusin ecuriné e ciklit financiar (veprojné
né ményré kundérciklike) dhe parandalojné zhvillimin e pakontrolluar té kétyre rrezigeve. Ndér kéto
instrumente, KUNC-i z€ njé vend té réndésishém.

Né rastin toné, zhvillimet pozitive né ciklin financiar reflektohen tek ngushtimi i vlerave negative té
treguesit parésor (hendeku i raportit té kredisé ndaj PBB-sé€), por edhe mé miré nga ecuria e vlerave
té Treguesit té Paralajmérimit t& Hershém Plotésues (TPHP). Mbéshtetur né vlerat e kétij té fundit
pérgjaté disa tremujoréve, pérdorimi i KUNC-it sugjerohet nga metodologjia "Pér pércaktimin e
shtesés kundérciklike té kapitalit”.

Mbéshtetur né analizén e treguesve té mésipérm, propozojmé:

1 Té theksuara, jané shtetet qé kané regjistruar njé rritje té KUNC-it qé prej Qershorit 2024.
2 Té nénvijézuara, jané shtetet qé kané shénuar njé rénie té KUNC-it qé prej Qershorit 2024.
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- rritjen e normés se KUNC-it pér Shqipériné me 25 piké bazeé, né nivelin 0.5%. Bankat do té
duhet ta plotésojné kété shtesé pér heré té paré né fund té muajit dhjetor 2025.

Nése ritmet e kreditimit do té mbeten té larta, mund té priten rritje té tjera t& normés sé KUNC-it né
periudhat e ardhshme.

Fund

SQARIME:

"Vlera e treguesit parésor ishte: [-8.58] pp né T3-2023, [-8.29] pp né T4-2023, [-7.77] pp né T1-2024 dhe [-
6.79] pp né T2-2024.

i Né analizén e vlerave né tabelé, duhet konsideruar qé vlerat e llogaritura té treguesit parésor dhe té mesatares
sé tij historike, ndryshojné pér shkak té dy grupeve té faktoréve: a) zhvillimeve né vlerat e kredisé pér
ekonominé dhe té PBB-sé; dhe b) rishikimeve té vlerave té PBB-s&, gé kryen rregullisht Instituti i Statistikave
(INSTAT). Kéto dy grupe faktorésh mund té ndikojné mbi vlerén e treguesit parésor, né té njéjtin kah ose né
kahe t& ndryshme.

i \/lera e PBB-sé éshté llogaritur si shuma e vlerave té Katér tremujoréve té fundit. Vlera e PBB-s& pér
periudhén mund té jeté subjekt rishikimi né periudhén pasardhése nga INSTAT.

VVlera e treguesit parésor pér T3-2024 shénon njé ngushtim (pérmirésim) té hendekut té kredisé né krahasim
me vlerén e T3-2023. Né kété ndryshim ka ndikuar rritja mé e larté e rritjes sé kredisé pér ekonominé kundrejt
produktit t& brendshém bruto té vjetorizuar.



