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ABSTRAKT

Ky studim pérpiget t& vlerésojé efektet e politikés fiskale tek
Prodhimi i Brendshém Bruto (PBB), tek cmimet dhe tek normat e
interesit, né Shqipéri. Pyetja kryesore kérkimore éshté: C'pjesé e 1
lek politike fiskale diskrecionare shkon né PBB2 Studimi trajton dy
lloje politikash fiskale: uljen e taksave dhe rritien e shpenzimeve.
Vlerésimi béhet me metodén e Vektoréve Autoregresivé Strukturoré
(SVAR), duke pérdorur si ndryshore endogjene shpenzimet primare
reale t& qeverisé, t& ardhurat reale neto t& qeveris€¢, PBB-né reale,
Indeksin e Cmimeve t& Konsumit (ICK) dhe normén reale t&€ bonove
té thesarit 12-mujore. Pér t& identifikuar goditjet e politikés fiskale
éshté shfrytézuar informacioni mbi kodin fiskal dhe mbi kohézgjatjen
e vendimmarrjes pér kéto politika, bazuar né metodologjing e
Blanchard dhe Perotti (2002). Gjaté vlerésimit t¢ modelit, nevojitet
edhe elasticiteti i t&¢ ardhurave té geverisé ndaj PBB-sé. Duke gené
se té dhénat e detajuara mbi efektet e politikave t& vecanta fiskale
né Shqipéri mungojné, elasticiteti né fjalé éshté llogaritur duke
pérdorur indeksin Divisia, sipas Choudhry (1979).

Studimi konstaton se politika e uljes sé taksave ka shumézuesin
mé té larté mbi PBB-né, duke arritur né 1.65 pas pesé tremujorésh.
Ky rezultat sugjeron se tek konsumatorét shqiptaré nuk evidentohet
ekuivalenca Rikardiane. Shumézuesi i PBB-sé pér shpenzimet
kapitale éshté mé i larté se ai pér shpenzimet korrente, duke arritur
né 0.95 qé pas njé tremujori. Studimi nuk gjen pérgjigje statistikisht
té réndésishme té reagimit t& normave té interesit ndaj goditjeve té
shpenzimeve; ndérsa ulja e taksave shkakton njé rritie t& normave.
Sé fundmi, njé goditie né shpenzimet korrente rrit lehtésisht cmimet
pas njé tremujori, ndérsa njé ulje e taksave ul cmimet né ményré té
konsiderueshme, me 55 piké bazé né fillim, duke arritur né 40 piké
bazé pas katér tremujorésh.

Fialét kyce: Politika fiskale, Vektorét Autoregresivé Strukturoré,
elasticiteti i taksave, shumézuesi fiskal.

Klasifikimi JEL : E62, C32, H20, H40
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1. HYRJE

Politikat fiskale jané pércaktuese t& réndésishme t& zhvillimeve
ekonomike. Shpesh, vendimet e geverisé mbi shpenzimet dhe
taksimin luajné rol t& vecanté pér pérshpejtimin apo ngadalésimin
e rrities ekonomike. Krizat e fundit ekonomike dhe financiare
ritheksuan réndésiné e stimujve fiskalé pér rimékémbijen e ekonomisé
reale, sigurisht t& koordinuara me politikén monetare. Ky studim
heton efektet makroekonomike t& politikave diskrecionare fiskale
né rastin e Shqipérisé, me géllim identifikimin e politikés mé t&
efektshme kundérciklike gé& nxit rritien ekonomike, duke ushtruar
presione t& moderuara mbi inflacionin.

Teoria ekonomike mbetet dyvalente mbi efektet makroekonomike
t€ politikés fiskale, duke u ndaré kryesisht né dy shkolla mendimi:
shkolla Klasike dhe ajo Kejneziane. Pérqasjet disi mé moderne té
kétyre teorive jané neoklasiket, neokejnezianet dhe monetaristet.
Sipas ekonomistéve klasikg, politika fiskale éshté joefektive né
nxitien e kérkesés agregate, duke u nisur nga natyra e tregjeve
pér t& gené né ekuilibér gjaté gjithé kohés. Neoklasikét shkojné
mé tej: politika fiskale mund t& arrij¢ deri aty sa t&¢ ngadalésojé
rritien ekonomike pér shkak té efekteve crowding out, qé shkakton
né investime e konsum. Argumenti i tyre bazohet né supozimin e
pritieve racionale. Késhtu, bazuar vetém né kéto linja mendimi,
presim gé politika fiskale t& mos ndikojé as PBB-ng, as cmimet e as
normat e interesit, né rastin mé t&€ miré. Nga ana tjetér, ekonomistét
kejneziané argumentojné se rivendosja e ekuilibrit né tregje éshté
nié proces relativisht i gjaté dhe politika fiskale (koordinuar me
politikén monetare, sipas neokejnezianéve) éshté e domosdoshme
pér té nxitur konsumin e investimet private. Ky studim, ndér 1é tjera,
do t& pérpiget t& mbéshtesé empirikisht njgé nga kéto shkolla mendimi
né rastin e Shqipérisé me ané t& vlerésimit t& shumézuesve t& PBB-
sé pér lloje t& ndryshme politikash fiskale. Sipas informacionit né
dispozicion t& autorit, efektet e politikés fiskale nuk jané studivar
ende né nivel makroekonomik né Shqipéri. Késhtu, studimi
kontribuon né literaturén aktuale duke matur né ményré sasiore
e cilésore ndikimin e geverisé mbi kérkesén agregate, ¢cmimet
dhe normat e interesit, pér t'i ardhur né ndihmé vendimmarrjeve
monetare dhe fiskale.
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Ndryshe nga efektet e politikés monetare, t& cilat jané studiuar
gjerésishtnékuadrine analizésséserive kohore, dinamikate goditjeve
fiskale né ekonomi vetém sé fundmi kané térhequr vémendjen e
studiuesve né lidhje me vértetimin empirik 1€ modeleve teorike'.
Modelet e Vektoréve Autoregresivé (VAR) jané tashmé miete té
serive kohore gé pérdoren gjerésisht pér analiza politikash, analiza
strukturore dhe pérshkrimin e marrédhénieve ekonomike?. Modelet
VAR jané pérdorur edhe pér té analizuar mekanizmin e transmetimit
t€ politikés monetare dhe pér t& matur efektet e goditieve monetare
né ndryshore t& ekonomisé reale. Gjaté dekadave t& fundit, modelet
VAR jané pérdorur pér t& hulumtuar edhe politikat fiskale. Sfida
kryesore né studimet fiskale empirike &shté identifikimi i goditjeve
fiskale diskrecionare (pra ekzogjene pér modelin). Romer dhe Romer
(1989), Ramey dhe Shapiro (1997), Burnside et al. (2003) etj.,
identifikojné episodet fiskale qé sipas tyre jané ‘vértet ekzogjene’,
si zgjerimi fiskal i Reganit apo Lufta e Vietnamit, dhe vlerésojné
efektet e tyre né ndryshoret makroekonomike né kuadrin e VAR-
it né formé t& reduktuar. Mountford dhe Uhlig (2002 dhe 2008)
pérdorin kufizimet né shenjat e pérgjigjeve ndaj impulseve pér té
identifikuar goditjet nga shpenzimet apo t& ardhurat e geveriség,
ndérkohé gé kontrollojné pér goditie monetare edhe nga cikli i
biznesit. Pér shembull, kur t& ardhurat e geverisé rriten, ndérkohé
qé shpenzimet nuk rriten, identifikohet nijé goditje diskrecionare
nga taksat. Aplikim tjetér i késaj pérqasjeje éshté ai i Fatas dhe
Mihov (2001), t& cilét bazohen né identifikimin rekursiv, ku goditjet
nga shpenzimet e geverisé renditen t& parat.

Mé tej, njé kontribut tjetér né literaturén e modeleve VAR pér
politikat fiskale vien nga Blanchard dhe Perotti (2002), zgjeruar
nga Perotti (2005). Autorét pérdorin informacion institucional mbi
sistemin tatimor e até t& transfertave, dhe shfrytézojné dinamikat e
t& dhénave tremujore sé bashku me vonesat né vendimmarrijen e

! P&r njé pérmbledhije t& ploté t& modeleve teorike dhe vlerésimeve empirike té efekteve
makroekonomike t& politikés fiskale, shih Beetsma, R., (2008): “A survey of the effects
of discretionary fiscal policy”, Studier i Finanspolitik No.2008/2.

2 Pér studimin themelor mbi Vektorét Autoregresivé, shih Christopher A. Sims, 1980,
“Macroeconomics and Reality”, Econometrica 48. Gijithashtu, njé pérmbledhje e ploté
pér pérdorimet e modeleve VAR gjendet tek Stock, James H., dhe Mark W. Watson,
“Vector Autoregressions,” Journal of Economic Perspectives, Vol. 15 No. 4 (Fall 2001),

101-115.

8-



politikés fiskale pért& identifikuar goditjet fiskale né kuadrin e VAR-it
strukturor. Ndérkohé qé té gjitha metodologijité e sipérpérmendura
kané avantazhe dhe disavantazhe®, pérqasja e fundit mendohet
t& jeté mé e pérshtatshmja pér rastin e Shqipéris€, nisur nga
historia e shkurtér e tregjeve té lira né vend dhe periudha relativisht
e gjaté e zbatimit & programeve ekonomike t& Fondit Monetar
Ndérkombétar (FMN), né t& cilat konsolidimi fiskal ka gené kérkesé
e vazhdueshme.

Ky material studion efektet e politikés fiskale — pérkufizuar
si shpenzimet e geverisé dhe t& ardhurat neto 1€ geverisé - mbi
Prodhimin e Brendshém Bruto (PBB), gmimet dhe normat e interesit,
duke pérdorur metodologjing e paragitur nga Perofti (2002). Pér
identifikimin e ploté t& goditieve strukturore, autori bazohet né
arsyetimin né vijim: Politika fiskale pérbéhet nga 3 pérbérés té
ndryshém — pérgjigjjo automatike ndaj luhatjeve t&€ PBB-sé (pér shkak
té strukturave automatike si pérfitimet nga papunésia, sigurimet
shogérore, et].); pérgjigjja diskrecionare sistematike (pér shembull,
nié rritie sistematike e pagave t& sektorit publik pas njé recesioni);
dhe goditjet rastésore diskrecionare. Duke pasur parasysh se
vendimmarrja e politikés fiskale ndodh me vonesé, mund té themi
se zakonisht duhet mé shumé se njé tremujor pér t& vendosur mbi
nié pérgjigje diskrecionare sistematike. Késhtu, pérbérési i dyté i
goditjeve fiskale nuk shfaget né ményré t& njgkohshme né té dhénat
tremujore.

Pér mé tepér, duke njohur strukturén e ekonomisé jemi né gjendje
t€ identifikojmé pérbérésin automatik t& goditjeve fiskale — shprehur
si efekti i njgkohshém i treguesit ekonomik mbi t& ardhurat apo
shpenzimet geveritare — duke llogaritur elasticitetet tremujore té
t&¢ ardhurave apo shpenzimeve t& geverisé né lidhje me treguesin
pérkatés. N& kété ményré, né fund mbetemi me goditjet rastésore
diskrecionare. Né seksionin 3 shpjegohet metodologjia e pérdorur
pér llogaritien e elasticiteteve tremujore. Vlerésimi i elasticiteteve
éshté gjithashtu kontribut né literaturén aktuale pér Shqipériné.

3 Pér diskutime t& métejshme mbi avantazhet dhe disavantazhet e specifikimeve
alternative t& modelit VAR, shih Perotti (2005).
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Sipas gjetjeve kryesore t& studimit, ulja e taksave ka shumézuesin
mé té larté né PBB, duke arritur né 1.65 pas pesé tremujorésh. Kjo
sugjeron se ekuivalenca Rikardiane nuk shfaget tek konsumatorét
shqiptaré. Shpenzimet kapitale kané shumézues mé té larté se ato
korrente, me rreth 0.95 pas njé tremujori. Studimi nuk gjen pérgijigje
statistikisht t& réndésishme té reagimit t& normave té interesit ndaj
godities sé& shpenzimeve, por ato rriten pas uljies sé taksave. Sé
fundmi, rritja e shpenzimeve korrente rrit lehtésisht cmimet pas njé
tremujori, ndérsa njé ulie e t& ardhurave t& geverisé (pra taksave)
ul gmimet me rreth 55 piké bazé né ményré t&€ menjéhershme, duke
arritur né 40 piké bazé pas katér fremujorésh.

Seksioni né vijim pérshkruan politikén fiskale nga viti 1998.
Né seksionin 3 trajtohen t& dhénat dhe diskutohet metodologjia
SVAR. | njéjti seksion pérmban dhe metodologjiné e llogarities sé
elasticiteteve fremujore (me fjalé t& tjera, kufizimet e njékohshme
t&€ modelit SVAR). Seksioni 4 pérfshin rezultatet e vlerésimit dhe
pérgjigiet ndaj impulseve. N& seksionin 5 gjendet njé ndarje e
métejshme e shpenzimeve qeveritare né korrente dhe kapitale,
krahasohen rezultatet dhe paragiten shumézuesit fiskalé. Seksioni
6 pérshin pérfundimet dhe fushat e mundshme pér kérkime té
ardhshme né kété drejtim.
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2. POLITIKA FISKALE NE SHQIPERI GJATE
PERIUDHES 1998-2009

Fillimi i viteve 90 shénoi fillimin e tranzicionit t& ekonomisé
shgiptare nga ekonomi me planifikim gendror né ekonomi té&
liré tregu. Né pjesén mé t& madhe, kjo dekadé u shogérua me
luhatshméri t& larté t& treguesve makroekonomiké e financiarg,
shkaktuar nga faktoré tashmé t& njohur e t& studiuar si liberalizimi
i cmimeve, hapja e ekonomisé ndaj tregjeve t€ huaja, mungesa e
eksperiencés né hartimin dhe cka &shté mé e réndésishme, zbatimin
e politikave ekonomike, institucionet e brishta etj. Mbéshtetur nga
programet stabilizuese t& FMN-s&, nga fundi i viteve 90, Shqipéria
e kishte kaluar gjendjen fillestare t& tranzicionit makroekonomik
dhe ishte e vendosur té arrinte stabilitet t&€ vazhdueshém dhe rritje
t&¢ géndrueshme joinflacioniste. Qeveria shqiptare ishte nié aktor
vendimtar né arritien e kétyre objektivave. Duke e pranuar kété
rol, geveria u angazhua t& reduktojé deficitet fiskale népérmjet
konsolidimit t& vazhdueshém dhe reformave madhore né sistemin
e mbledhjes sé taksave.

Gjaté periudhés 1998-2000, Shqipéria vuri né zbatim programin
stabilizues t& FMN-sé “Enhanced Structural Adjustment Facility 11
(ESAF 11), gé kishte pér géllim konsolidimin e métejshém té stabilitetit
makroekonomik né vend me ané té njé séré reformash strukturore.
Si rezultat, deficiti buxhetor né vitin 2000 u reduktua né 2.1% té
PBB-sé& nga 12.9% qé ishte né vitin 1997, kryesisht népérmjet
ulies sé subvencioneve té geverisé dhe kompensimit t& personelit.
Gjaté periudhés 2002-2008, Qeveria Shqgiptare zbatoi programe
t€ tiera me FMN-né dhe Bankén Botérore (BB)*, t& cilat siguruan
konsolidim t& métejshém fiskal, pérmirésim t& sistemit t& mbledhjes
sé taksave, rritie t& nivelit t& pavarésisé sé autoritetit monetar, si
dhe ngritie t& themeleve té forta pér géndrueshmeéri fiskale. Prirjet e
zhvillimeve té pérgjithshme makroekonomike gjaté periudhés soné
t€ vlerésimit paragiten né grafikun 1.

4 Gjaté viteve 2002-2005, Shqipéria nénshkroi marréveshjen “Poverty Reduction and
Growth Facility (PRGF)” me FMN-né. Ky program ekonomik u zgjat deri né vitin 2008
me nénshkrimin e marréveshjes “Extended Fund Facility (EFF)” me FMN-né dhe BB-né.
Né& janar 2009, Shqipéria pérfundoi programin e mbéshteties nga FMN.
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Grafik 1. Tregues té pérzgjedhur makroekonomiké.

B Deficiti primar BN Deficiti Total

Rritja nominale e PBB-sé Inflacion

| 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Gjaté 10 viteve té fundit, sistemi tatimor shqgiptar pésoi tre reforma
t€ médha: kalimi nga tatimi progresiv né tatimin e sheshté 10% pér
t&¢ ardhurat (2007) dhe mbi fitimin (2008); reduktime t&¢ médha
t€ tarifave doganore (pas anétarésimit né Organizatén Botérore
t&¢ Tregtiseé (OBT), marréveshjeve dypaléshe té tregtisé sé liré me

Grafik 2. Buxheti 1 pérgjithshém 1 qeverisé.

[ Té ardhurat nominale [ Shpenzime primare
Deficiti primar

% e PBB-sé

®© = f=3
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2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

vendet e rajonit t& Evropés Juglindore, marréveshjes shumépaléshe
CEFTA 2006, marréveshijes sé stabilizim-asociimit me Bashkimin
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Evropian ef].), t& cilat u shogéruan me rritje t& konsiderueshme né
taksat e mallrave t& akcizés; dhe reduktimi i kontributit t& sigurimit
shogéror nga 42.5% né vitin 2005, né 26.5% né vitin 2009.
Té gjitha kéto reforma kané rezultuar né rritje t&€ balancuar & t&
ardhurave tatimore (pavarésisht uljes sé taksave). Grafikét 2 dhe 3

paragesin zhvillimet fiskale gjaté periudhés soné té vlerésimit.
Grafik 3. T¢€ ardhurat tatimore, shpenzimet (né terma nominale)
primare.

s Shpenzime Kapitale W Shpenzimet korente primare

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

5 Pér informacion t& detajuar mbi kushtet e Marréveshjeve t& Tregtisé sé Lirg, shih
fagen zyrtare t& Ministrisé s& Ekonomisé, Tregtisé dhe Energjetikés tek http://www.
mete.gov.al/index.php2l=e.
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3. TE DHENAT DHE METODOLOGIJIA

3.1. PERSHKRIMI | TE DHENAVE DHE
SPECIFIKIMI | VAR

Né material pérdoren t&¢ dhéna me frekuencé tremujore nga
1998T1 né 2009T4 pér PBB-ng, shpenzimet primare neto té
geverisé, t& ardhurat neto t& geverisé, cmimet e llogaritura sipas
ICK-s& dhe normat e interesit t& pérfagésuara nga bonot e thesarit
12-mujore. Té ardhurat neto t& geverisé llogariten sipas Perotti
(2005): t& ardhurat nga T.V.SH + taksat direkte + t& ardhurat
nga doganat + t& ardhurat nga akcizat — transfertat e geverisé.
Ku, transfertat pérbéjné shpenzimet pér ndihma ekonomike, pér
papunésing, shpenzime pér sigurimet shogérore e shéndetésore
dhe subvencionet e qeverisé. PBB-ja tremujore &shté interpoluar
nga t& dhénat vijetore® sipas Dushku (2008). Shpenzimet primare
neto t& geverisé pérkufizohen si shpenzimet totale korrente minus
transfertat e geverisé dhe pagesat e interesit, plus shpenzimet
kapitale.

Nisur nga frekuenca relativisht e larté e t& dhénave tremujore,
té gjitha ndryshoret jané korrigjuar pér sezonalitet. Gjithashtu, ato
jané deflatuar me ICK-né dhe hyjné né VAR né formén e logaritmit
natyror, me pérjashtim t& normés sé interesit gé hyn né nivel.

Pas testeve Augmented Dickey Fuller (ADF) dhe Philips Perron (PP)
t& rrénjés njési, dhe testit KPSS & stacionaritetit, gjejmé fakte bindése
vetém pér mungesén e stacionaritetit né nivelin e PBB-s&, me 95% nivel
besimi. Ndérsa interesante éshté qé pér ICK-né gjejmé rrénjé niési
né nivel sipas testeve ADF dhe PP, por gjejmé edhe seriné stacionare
sipas festit KPSS. Pér shkak t& rezultateve kontradiktore t& testeve ADF
dhe KPSS,” mbetemi skeptiké mbi fuginé e testeve dhe specifikojmé dy
modele VAR: njé né nivel dhe njé né diferencén e paré.

¢ Instituti i Statistikave, institucioni i vetém né vend qé prodhon statistika zyrtare pér
Shqipéring, ka filluar t& publikojgé PBB-né tremujore vetém kohét e fundit, ku t& dhénat
fillojng nga 2004T1. Kjo seri nuk &shté e gjaté mjaftueshém pér géllimet e kétij studimi,
prandaj jané pérdorur vlerat e interpoluara t& PBB-sé vietore. Megjithaté, i &shté
kushtuar réndési e vecanté konvergimit t& dy serive.

7 Shih Aneksin A, Tabela 3 pér rezultatet e testeve ADF, PP dhe KPSS.
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Né t& dyja rastet zgjidhet & mos vendosen kufizime kointegruese
né afatin e gjaté. Bazuar né literaturén e modeleve VAR, kur
ekzistojné marrédhénie kointegruese midis variablave, jemi né
giendje t& vlerésojmé VAR-in né nivel dhe t& 16mé strukturén
afatgjaté té pakufizuar nése niveli i kointegrimit éshté i madh
dhe koeficientét afatshkurtér nuk merren parasysh (Peersman dhe
Smets, 2001, Lutkepohl dhe Krétzig, 2004, dhe Heiricourt, 2006).
Pér kété arsye béjmé testin e kointegrimit Johansen. Shih Tabelén
4 né Aneksin A pér rezultatet e testit. Testi sugjeron se ekzistojné 2
marrédhénie kointegruese midis ndryshoreve né VAR. Gijithashtu,
studiojmé impaktin e politikave fiskale me ané té pérgjigjeve té
treguesve pérkatés ekonomiké ndaj impulseve, pra nuk bazohemi
né koeficientét afatshkurtér. N& kété aspekt, vlerésimi né nivel éshté
i justifikueshém.

Njé ndér disavantazhet e kufizimit t& strukturés afatgjaté t& VAR-it
éshté se gabimet e vlerésimit t¢ marrédhénieve kané pasoja serioze
pér siellien afatshkurtér t& modelit (Faust and Leeper, 1997).
Megjithatg, pér t& shmangur pérgjigje jostacionare ndaj impulseve,
vlerésojmé nj¢ VAR né diferencat e para, duke supozuar prirje
stokastike pér t& gjithé variablat. As ky specifikim nuk imponon njé
strukturé afatgjaté, por fokusohet né afatin e shkurtér dhe t& mesém.
Diferencimi kur kemi kointegrim mund té sjellé disavantazhe né
kuptimin e humbijes s& informacionit mbi lidhjet afatgjata. Gjithsesi
né cdo rast, qéllimi yné nuk éshté té vlerésojmé njé ekuilibér, por t&
vlerésojmé shumézuesit afatshkurtér — afatmesém té politikés fiskale
dhe efektet e késaj t& fundit mbi cmimet dhe normat e interesit.

Té dyja specifikimet e VAR-it pérmbushin testin e stabilitetit dhe
testet e autokorrelacionit, normalitetit dhe heteroskedasticitetit té
gabimeve®. Pér pérzgjedhjen e vonesés sé pérshtatshme kohore
jemi bazuar né kriteret e informacionit (BIC, AIC, HQ dhe LR),
duke mbaijtur parasysh gjatésiné e serive t& pérdorura dhe kuptimin
ekonomik. Pér shkak t& horizontit relativisht t& shkurtér kohor né
vlerésim e kemi kufizuar kohézgjatjen e vonesave né 4. Edhe pse
shumica e kritereve t& informacionit sugjerojné pérdorimin e 1
vonese kohore né vlerésim, do t& lejojmé pér ndérveprim dinamik
deri né 2 vonesa pér specifikimin né nivel, g& minimizon AIC, dhe

8 Shih Aneksin A, Tabela 5, pér rezultatet e testeve diagnostike.
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1 vonesé pér specifikimin né diferencén e paré, sikurse sugjerohet
nga SC dhe HQ. Aneksi A, Tabela 6 raporton rezultatet.

VAR-i né formé t& reduktuar ka 5 ndryshore, ku ndryshoret e
renditura t& parat pérfagésojné ndryshoret e politikés fiskale:
shpenzimet dhe taksat. Né formén e tij t&€ pérgjithshme VAR(2)
mund té& shkruhet:

2
Xr:zrin—i+U! (])
)

ku X, =lg.nr..p,7] me & si shpenzimet reale t€ geverisé, 77, si
t&¢ ardhurat reale neto t& geverisg, Y« si PBB reale, P: jané cmimet,
dhe 7i norma reale e inferesit t& bonove té thesarit 12-mujore.
U, =lu,,u,. u,u,u,.] éhté vektori i mbetjieve t& secilit ekuacion’
ose goditjeve né terminologjiné e VAR-it.

Kur vlerésojmé njé VAR né formé té& reduktuar, gabimet pritet
t€ jené t& shpérndara né ményré t& pavarur dhe identike (i.i.d) né
secilin prej ekuacioneve, por ato jané t& korreluara ndér ekuacione.
Késhtu, éshté e pamundur té izolosh njgé goditie t& vetme ndaj
njérés prej ndryshoreve, duke gené se pérmban informacion mbi
pjesén tjetér t& goditieve. Pra, na duhet t& identifikojmé goditjet
e shpenzimeve dhe taksave'®. Kjo béhet duke i dhéné VAR-it nijé
strukturé t& caktuar ekonomike, ndryshe duke pércaktuar efektet e
nigkohshme (vonesé 0) t& ndryshoreve tek njéra-tjetra.

VAR(2) né formé té reduktuar né ekuacionin (1) transformohet
né: R
AX, = AC+ AY. T, X, + AU, (2)
i=1
Ku, A &shté matrica e koeficientéve t& njgkohshém t& ndryshoreve
tona. Matrica A &shté rrénja katrore e matricés X t& variancé-
kovariancés. Transformimi i VAR-it né ekuacionin (2) bén gé goditjet
tona strukturore €, dhe €, 1€ jené t& pakorreluara me pjesén tjetér t&
goditieve ; késhtu goditjet fiskale jané tashmé té& identifikueshme.

? Pér lehtési né t& shkruar, né vazhdim po e hegim nénshkrimin kohor t nga gabimet
e ekuacioneve individuale dhe goditjet strukturore.

10 Té vetmet goditie q& kané interpretim ekonomik né kété vlerésim jané goditiet fiskale.
Goditiet e tjera strukturore nuk kané kuptim ekonomik pér géllimin e kétij studimi.
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Marrédhénia ndérmijet goditieve t& formés sé reduktuar dhe
goditieve jepet né ekuacionin e méposhtém:

Au; = Be, (3)

Ku, goditjet jané té standardizuara né vlerén 1'". Duke e shkruar
t€ ploté ekuacionin pérftojmé

A 1 —a,,, —d,, —a,, —d,. ||u, 6, b, 0 0 0ffe,
—a, .. 1 -a,, —a,, —4d,. ||u, b,, o, 0 0 0]le,
-a,, a,, 1 -a,, —a, ||lu,|=| 0 0 o, 0 0ffe,
-a,, a,, =—d,, 1 -a, u, 0 0 0 G, 0 e, (4)
-a,, -a,, a, -a,, 1 u, 0 0 0 0 o,||e
A €k B Uy

Né identifikimin e marrédhénies — me fjalé t& tiera, né identifikimin
e matricés variancé-kovariancé — duhet t& vendosim 35 kufizime né
elementét e A dhe B. Numri i kufizimeve &shté i barabarté me numrin
total té t& gjithé elementéve t& A dhe B, minus numrin e elementéve
t& ndryshém t€ matricés variancé-kovariancé. Pra 2“*(“””"} ose
35 kufizime gjithsej. Elementét diagonalé t& matricés A kufizohen
né 1. Elementét diagonalé t& matricés B jané devijimet standarde
t€ goditjeve strukturore. Meqgenése kérkojmé t& gjejmé goditjet
fiskale g& nuk jané t& korreluara me goditiet e ekuacioneve t&
tiera, pothuajse & gjithé elementét jashté diagonales s& matricés
B jané zero, me pérjashtim t& koeficientéve b qé& pérfagésojné
marrédhénien mes goditieve fiskale t& korrigjuara pér ciklin dhe
goditjeve fiskale strukturore. Le t& fokusohemi né dy ekuacionet
e para t& matricés (4) pér té treguar si gjendet marrédhénia né
fialé:

u,=a,,u, +a, u +a, u, +a, u +e,+b, e, (4.1)

u, =a, u,+a, u +a, u +a, u +e, +b (4.2)

nr nr,g"' g nr,y "y nr,p”" p nr,rr nr,g g

" Disa libra dhe programe ekonometrike pérdorin kété version t& marrédhénies

mes goditieve strukturore dhe atyre né formé t& reduktuar. Vlergsimi né kété studim
éshté béré me paketat EViews dhe JMulTi, t€ cilat kané njé matricé B qé pérfagéson
variancén e termave t& gabimit. Megjithaté, ekuacioni (3) mund t& gjendet edhe né
formén, AU = €, ky goditiet nuk jané t& standardizuara.
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Duke marré a,, =a,,=0, mund t& zhveshim mbetjet e formés
sé reduktuar nga komponentét cikliké, dhe t& shkruajmé goditjet
fiskale t& korrektuara pér ciklin (pra strukturore) si:

C4

Uy SUg =g U, +dg U, ta, U, =¢e,+ bg,m‘enr (5 1 )

CcA4
u, —a, u,—a, u —a, u =e +b

nr nr nr,y“y nr,p™p nrrr

u

(5.2)

Né ekuacionin (5.1) a,, pérfagéson elasticitetin tremujor té
shpenzimeve t& qgeverisé ndaj PBB-sé&. Koeficienti 49, pérfagéson
elasticitetin e shpenzimeve té geverisé ndaj cmimeve. Né ekuacionin
(5.2) 4a,., éshté elasticiteti tremujor i t& ardhurave t& geverisé
ndaj PBB-s&; 9., &shté elasticiteti i t& ardhurave t& qgeverisé ndaj
¢mimeve; ndérsa 4, éshté elasticiteti i & ardhurave t& geverisé
ndaj normés sé interesit. Vlerésimet pér kéto elasticitete paragiten né
nénseksionet né vijim; pra té gjithé koeficientét 4, identifikohen.

Hapiifunditné ndértimin e SVAR-it éshté identifikimiikoeficientéve
b; Bazuar né periudhén e gjaté t& konsolidimit fiskal né Shqipéri
(shih seksionin 2), kemi arsye t& mendojmé se kur ndérmerr
vendime mbi politikat, geveria fillimisht vendos pér shpenzimet, e
mé pas pér taksat. Arsyetimi mbéshtetet edhe nga fakti se Qeveria
shqiptare vendosi té stimulojé ekonominé me rritje shpenzimesh, e
jo ulje taksash, si pérgjigje ndaj impaktit t& krizés globale. Késhtu,
supozojmé se geveria merr vendimet pér shpenzimet pérpara atyre
pér taksat. Tashmé goditjet e korrigjuara pér ciklin jané:

ca4

U, =¢ (6.1)
ca

unr - bnr,geg +enr (62)

Ku, duke vlergsuar ekuacionin (6.2), b, . kap efektet e njé
goditieje strukturore t& shpenzimeve mbi njé vendim diskrecionar
pér taksat.
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3.2. ELASTICITETET AFATSHKURTRA PER
SHPENZIMET DHE TE ARDHURAT E QEVERISE

Sikurse diskutuam né nénseksionin paraardhés, pér t& identifikuar
plotésisht modelin SVAR nevojiten efektet e njékohshme té& PBB-
s&, cmimeve dhe normave t& interesit né ndryshoret e politikés
fiskale. Njé ndér karakteristikat e dobishme t& pérkufizimit toné pér
shpenzimet geveritare &shté pérjashtimi i pagesave té interesit. Kjo
bén qé elasticiteti i shpenzimeve né lidhje me normén e interesit
t& jeté zero, pra a,, =0. Gjithashtu, supozojmé se elasticiteti i t&
ardhurave né lidhje me normén e interesit éshté zero, pér arsye
se nuk mund t& identifikojmé nj¢ marrédhénie t& matshme mes
taksave dhe normés sé interesit. Késhtu, a,,., =0.

3.2.1 VLERESIMI | ELASTICITETIT TE TE ARDHURAVE TE QEVERISE
DHE TE SHPENZIMEVE TE QEVERISE NDAJ PBB-SE

Elasticiteti i taksave né financat publike pérkufizohet si ndryshimi
né pérgindje i t& ardhurave nga taksat si rezultat i 1% ndryshim né
PBB. Eshté e réndésishme t& theksohet se elasticiteti i t& ardhurave
nga taksat supozon se nuk ndodhin ndryshime strukturore, pra
nuk ka vendime diskrecionare té politikés fiskale. Nga ana tjetér,
buoyancy e taksave mat efektin total t& 1% ndryshimi t& PBB-sé
mbi t& ardhurat prej tyre. Koeficienti @y &shté pikérisht elasticiteti
i taksave né lidhje me PBB-né.

Elasticitetet buxhetore tashmé raportohen né ményré ruting né
bazat e t& dhénave statistikore t& vendeve té zhvilluara, bazuar né
metodologjiné e zhvilluar nga Giorno et al. (1995), dhe rishikuar
nga van den Noord (2000). Té dyja kéto studime paragiten
nga OECD. Sikurse shpjegohet nga van den Noord (2000),
metodologjia e OECD-sé kérkon t& dhéna, ndér té tiera, edhe pér
bazat e tatueshme pér cdo kategori 1€ vecanté taksash, punésimin
e mundshém dhe PBB-né e mundshme, konsumin aktual dhe
até t& mundshém, si dhe t& ardhurat nga korporatat. Né rastin e
Shqipérisé, nuk jané té disponueshme t& dhéna zyrtare mbi bazat e

219



vecanta t& tatueshme, t& ardhurat nga korporatat dhe konsumin'2.
Pér mé tepér, pérvec prodhimit potencial, nivelet e mundshme té t&
gjithé treguesve té tjeré duhet t& vlerésohen, cka del pértej géllimit
té kétij studimi. Késhtu, pérdorimi i metodologjisé s&¢ OECD-sé pér
llogaritien e elasticiteteve t& taksave nuk éshté i mundur, por do té
adresohet né kérkime t& ardhshme.

Nga njé véshtrim mbi literaturén e metodave alternative té
vlerésimit t& elasticitetit t& taksave rendisim katér metoda kryesore:
1. metoda e korrigjimit proporcional, 2. metoda e strukturés me
normé t& pandryshuar, 3. metoda me ndryshore dummy, dhe 4.
pérqasja me indeksin Divisia. Metoda e paré kérkon vlerésime
ex-ante dhe t&€ dhéna ex-post t& kthimit tatimor gé rezulton nga
ndryshimet diskrecionare t& politikés fiskale. Kéto t& dhéna nuk jané
t& disponueshme né rastin e Shqipérisé. Metoda e dyté kérkon té&
dhéna té detajuara mbi bazat e tatueshme pér kategori t€ ndryshme
taksash, ndérsa metoda e treté &shté efektive vetém kur ndryshimet
diskrecionare nuk kané gené té shpeshta né t& shkuarén. Nisur nga
kufizimi i & dhénave né dispozicion, mendojmé se ményra e vetme e
pérshtatshme pér vlerésimin e elasticitetit t& taksave &shté pérgasja
me indeksin Divisia'3, i krijuar nga Choudhry (1979). Metodologjia
nuk kérkon korrektime té serisé sé t& ardhurave tatimore pér té
eliminuar efektet e politikés fiskale diskrecionare.

Sipas Choudhry (1979), indeksi Divisia — i pérdorur gjerésisht
pér t& matur ndryshimin teknologjik' - mund té& pérdoret né ményré
intuitive pér t& matur ndryshimin diskrecionar fiskal. “Intuita &shté
e qarté: masat diskrecionare tatimore prodhojné ndryshime né té
ardhurat nga taksat gé jané mé t&é médha se ato té shkaktuara nga
rritja automatike e bazave té tatueshme, ashtu sikurse ndryshimi
teknologjik sjell ndryshime né produktivitetin total, t& cilat jané
mé t& médha se ndryshimet e shkaktuara nga rritja e faktoréve té

2 Edhe pse ka t& dhéna pér konsumin vijetor né llogarité kombétare, vlerat mé t&
fundit jané t& vitit 2008; ka njé vonesé prej dy vietésh né publikimin e PBB-s& me
metodén e shpenzimeve dhe komponentéve & saj.

13 Choudhry (1979) shprehet qarté né studimin e tij se kur t& dhénat jané té
disponueshme, duhet t& pérdoret metoda e korrektimit proporcional né vend té&
pérqasjes me Indeksin Divisia.

' Aplikuar pér heré & paré nga Solow (1957) né artikullin “Technical Change and
the Aggregate Production Function”. The Review of Economics and Statistics, Vol. 39,

No. 3. pp. 312-320.
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prodhimit” (Choudhry, 1979, f. 89). Késhtu, nése supozojmé se
ekziston njé funksion i taksave t&€ agreguara, njé politiké fiskale
diskrecionare e zhvendos kété funksion, ashtu sikurse ndryshimi
teknologjik shkakton njé zhvendosje t& funksionit t& prodhimit.

Duke e ngritur arsyetimin e tij né analogjiné me indeksin Divisia
pér ndryshimet teknologjike, Choudhry (1979) argumenton se
indeksi Divisia pér ndryshimet diskrecionare duhet t& jeté i barabarté
me pérgindjen e ndryshimit t& t& ardhurave tatimore, pjesétuar me
pérgindjen e ndryshimit t€ t& ardhurave tatimore qé shkaktohet
nga ndryshimi automatik né bazén e tatueshme. Ai gjithashtu
argumenton se kjo pérqasje éshté e vlefshme atéheré dhe vetém
atéheré kur ekziston nié funksion i vazhdueshém agregat taksash,
gé gézon veting e mosndryshimit (invariance)'.

Nése nisemi nga nié funksion i vazhdueshém e i derivueshém
taksash:

T(1) = f(x; (@), %, (2)51) (7)

Ku, T jané t& ardhurat totale tatimore, X; &shté proxy qé pérdoret
pérbazén etatueshme pérkategoriné e k-té té taksave dhe ndryshorja
kohore t &shté proxy pér masat diskrecionare fiskale. Choudhry
(1979) pérfton indeksin Divisia t&€ ndryshimeve diskrecionare duke
marré derivatin e paré & funksionit t& taksave né lidhje me t.

_ T(n)| <k M
logD(n)—log(T(O)j > blo x[(O)J (8)

Mé tej, buoyancy e taksave mund t& vlerésohet népérmijet
funksionit t&¢ agreguar t& shprehur né terma t& bazés totale t&
tatueshme, pra PBB:

T=ayu (9.1)

' Kjo do t& thoté gqé& nése nuk ka ndryshime diskrecionare fiskale, nuk do t& keté as
ndryshime diskrecionare né t& ardhura, dhe t& ardhurat nga taksat do t& shpjegohen
vetém me rritien e bazés sé tatueshme. Edhe pse ky supozim duket i fortg, né kuptimin
qé nuk merr parasysh sistemet progresive t& taksimit, Hulten (1973) ka treguar se
kufizimi i homogijenitetit mund t€ anashkalohet me ané t& nigé modifikimi né indeks.
Shih Hulten, Charles (1973), “Divisia Index Numbers”, Econometrica, Vol. 41, pp.
1017-25.
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gé né formé logaritmike shprehet: log(T) = a + ulog(y) (9.2)

Ekuacioni (9.2) vlerésohet me metodén OLS. Duke lejuar si pér
efekte t& njgkohshme ashtu edhe pér efekte t&€ vonuara té PBB-sé mbi
t€¢ ardhurat neto té geverisé, njé ndryshore dummy pér vitin 2009
(kur aktiviteti real ekonomik pésoi ngadalésim té konsiderueshém),
njé ndryshore né 200872 pér t& kapur njé outlier né t& ardhurat e
geverisé, pérftojmé:

LOG(NR) =-6.68 + 1.28*LOG(Y) - 0.064*DUM_09 + 0.42*DUM_98 + 0.15*LOG(Y(-1) (10)
-11.25) (1129 -3.63 10.1 [2.11]
[ 059 ] [0.11] [o.mx] [0,04} 007

Ku, NR dhe Y jané pérkufizuar si né VAR, shprehur né terma reale

dhe t& korrigjuar pér sezonalitet. N& kllapa pérfshihen statistikat -t
dhe gabimet standarde’®.

Pasi vlerésojmé rritien e t& ardhurave nga taksat (u = 1.28),
elasticiteti pérkufizohet si:

_ log D(n)
r=nun _1— (.I ])
og[x(n)/x(0)]

Llogaritja e termit kérkon t&€ dhéna mbi kategorité e ndryshme
té taksave dhe proxy pér bazat e tyre t& tatueshme. Té ardhurat
reale neto t& geverisé pérfshijné t& ardhurat reale nga T.V.Sh., t&
ardhurat reale nga taksat direkte, t€ ardhurat reale nga akcizat dhe
té ardhurat reale doganore. Tabela 1 paraget bazat e tatueshme
proxy pér té katérta kategorité e taksave.

Tabelé 1. Proxy pér bazat e tatueshme.

Kategoria e taksave Proxy pér bazén
T.V.Sh Konsumi privat
Taksat direkte PBB me ¢cmimet e faktoréve*
Taksa e akcizés Konsumi privat
Taksa doganore Importet e mallrave dhe shérbimeve

Burimi: INSTAT, Ministria e Financave dhe llogaritje t& autorit.
* Llogaritur si PBB me ¢cmimet e tregut (seria zyrtare e publikuar) minus T.V.Sh. plus
subvencionet.

16 Shih Aneksin A, Tabela 7 pér teste diagnostike.
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Elasticiteti i vlerésuar i t&¢ ardhurave t& geverisé éshté 0.96, cka
do té& thoté qé njé rritie e PBB-sé me 1% rrit t& ardhurat me 0.96%.
Nisur nga natyra progresive e tatimit mbi t& ardhurat dhe e tatimit
mbi fitimin deri né fund & vitit 2007, do t& prisnim elasticitet mé t&
madh se 1. Megijithaté, rezultati & marrim mund té shpjegohet me
nivelin relativisht t& larté t& informalitetit né ekonominé shqiptare.
Por kjo hipotezé shkon pértej mbulimit t& kétij studimi, késhtu gé
interpretimi dhe hulumtimi i métejshém i elasticitetit t& sistemit
tatimor do t& adresohet né kérkime t& ardhshme.

Hapi tjietér shté vlerésimi i elasticitetit t& transfertave & geverisé.
Me t& njéjtén metodologji dhe duke pérdorur PBB-né totale me
¢mimet e fregut si proxy pér bazén e transfertave, gjejmé se
elasticiteti i transfertave éshté -0.15'. Mbledhim dy elasticitetet,
pasi i ponderojmé me peshat pérkatése. Té ardhurat totale kané
peshé prej 1.61 né lidhje me t& ardhurat neto, ndérsa transfertat
jané 0.61%. Koeficienti 9,-, né matricén e efekteve t& njgkohshme
éshté 1.45.

Elasticiteti i shpenzimeve t& geverisé ndaj PBB-sé& supozohet O,
sepse: a) zakonisht geverisé i duhet mé shumé se 1 tremujor pér té
marré vendime pér shpenzimet né pérgjigje té zhvillimeve né PBB,
b) t&¢ dhénat zyrtare tremujore publikohen me 12 javé vonesé né
Shqipéri'®, duke e béré t& pamundur gé geveria t&€ marré vendime
t€ njgkohshme me zhvillimet né PBB, dhe c) pérbérésit automatiké
t€ shpenzimeve nuk jané pjesé e pérkufizimit toné té kétij treguesi.

3.2.2. VLERESIMI | ELASTICITETIT TE POLITIKAVE FISKALE NDAJ
CMIMEVE

Nése i ndajmé shpenzimet geveritare né tre pérbérés — blerja e
mallrave dhe shérbimeve, paga, dhe investime — peshat mesatare
t& tre pérbérésve jané pérkatésisht rreth 31%, 34% dhe 35%. Duke
gené se pagat e sekforit publik nuk indeksohen me inflacionin
tremujor né terma vietoré (edhe pse korrigijohen me frekuencé

7 Elasticiteti i ulét i transfertave geveritare sugjeron njé rriet t& dobét social; megjithaté
kjo mbetet hipotezé dhe do t& adresohet né kérkime t& métejshme.

18 Referohu INSTAT pér kalendarin e publikimeve zyrtare, tek http://www.instat.gov.
al/.
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mé 1& ulét), presim qé elasticiteti i pagave té jeté -1, meqé fugia
blerése bie aq sa ¢mimet rriten. Blerjet e mallrave dhe shérbimeve,
dhe investimet supozohet t& kené elasticitet O ndaj ¢mimeve.
Duke supozuar se shumica e blerjeve geveritare jané kontraktore,
ku cmimet vendosen paraprakisht, mund t& b&jmé supozimin se
inflacioni nuk ka efekte t& njgkohshme mbi kéto dy zéra. Shuma
e ponderuar e té& tre pérbérésve jep elasticitet total prej -0.34, qé
éshté koeficienti g ).

Pér sa i pérket elasticitetit t& t& ardhurave né lidhje me ¢mimet

supozojmé se &shté -1, duke ndjekur t& njéjtin arsyetim t& fuqisé
blerése, si né rastin e pagave.

4.



4. PERGJIGJET NDAJ IMPULSEVE

Pasi kemi identifikuar dy goditjet strukturore, zgjidhim né ményré
rekursive koeficientét e ekuacioneve t& PBB-sé, ICK-sé dhe normave
t€ interesit. Identifikimi strukturor &shté i njéjté si né specifikimin
né nivele ashtu dhe né até né diferencat e para, duke gené se
koeficientét pérfagésojné elasticitete. Modeli SVAR &shté plotésisht
i identifikuar si mé poshté:

1 0 0 034 0w, G, 0 0 0 0|le,
-a,., 1 —1.45 1 0l|u, b,, © 0 0 0||e,

a,, a,, 1 0 Ol u, |= c, 0 0|fe, (-l 2)
-a,, -a,, -a, 1 0 u, 0 o, 0lle,
-a -a, -a -a || u, 0 0 0 0 o,||e

A u, B e,
Pérgjigjet ndaj impulseve llogariten deri né 8 periudha (dy vite)
me ané té pérfagésimit Moving Average (MA) t& SVAR-it:

X, =[1-T(L)]'4"'BV, (13)

Ku, T(L) &shté polinomi i vonesés kohore té koeficientéve t& formés
sé reduktuar dhe ¥, &shté vektori i goditieve strukturore. Ndryshimi
themelor né natyrén e goditjeve strukturore né VAR-in né nivel dhe
VAR-it né diferencén e paré éshté persistenca e tyre. Ndérsa, né
specifikimin e paré goditiet mund & kené qofté efekte t& pérkohshme
qofté t& pérhershme né varési té stacionaritetit & ndryshoreve, né
specifikimin né diferencén e paré, i modelojmé goditiet né ményré
t€ fillé gé t& kené efekte t& pérhershme né nivelin e ndryshoreve.
Prandaj pér t'i pasur t& krahasueshme pérgjigjet ndaj impulseve, do
t€ analizojmé pérgjigjet kumulative né rastin e VAR-it né diferencén
e paré (qé paraget efektin e goditjeve né nivelin e ndryshores, jo né
normén e rritjes).

Goditjet strukturore interpretohen si 1% rritie né ndryshoret

e politikés fiskale, dhe reagimet ndaj impulseve pérfagésojné
ndryshimet né pérgindje t& ndryshoreve gé reagojné. Gijithashtu
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paragesim intervalet e besimit me mbulim rreth 68%'?, pérftuar nga
500 bootstrap-e t& shpérndarjeve té reagimeve ndaj impulseve?.

4.1. EFEKTET MAKROEKONOMIKE TE
SHPENZIMEVE TE QEVERISE

Sipas specifikimit né nivel, rritia me 1% e shpenzimeve totale
neto sjell njé rritie me 0.06% né PBB, duke arritur né 0.08% pas njé
tremujori. Efekti shuhet pas tre tremujorésh. Pérgjigjja e akumuluar
né pikén mé t& larté éshté 0.16% pas dy tremujorésh, duke u
stabilizuar né 0.11% pas pesé tremujorésh. Grafikét e reagimit té
shpenzimeve ndaj impulseve paragiten né Aneksin B.

Reagimet ndajimpulseve t& marra nga specifikimi né diferencén e
paré, tregojné se PBB rritet me 0.07% né ményré t& menjéhershme,
duke arritur né 0.1% pas njé tremujori, dhe stabilizohet né 0.06%
pas katér tremujorésh. Rezultatet jané té krahasueshme me
specifikimin né nivel. Duke pasur parasysh se nié goditie prej 1%
né shpenzime pérkthehet né vetém 0.18% t& PBB-s&?', mund té
themi se reagimi i PBB-s& &shté relativisht i larté dhe statistikisht i
réndésishém deri né tre fremujoré mé pas.

Pér t& pasur njé pasqyrim mé té qarté té pérmasave té
pérgjigjeve, i tfransformojmé goditjet né 1 piké pérgindje t&¢ PBB-

7 Ndjekim Sims dhe Zha (1995, 1999) né zgjedhjen toné pér t& raportuar percentilin e
6818 1€ intervaleve t& besimit, né vend t& percentilit klasik t& 95t€. Probabiliteti i mbulimit
t€ intervaleve t& pérftuara me bootstrapping nuk &shté njé koncept i ekonometrisé
klasike, por njé koncept bajezian. Sims dhe Zha (1995, 1999) tregojné se né shumicén
e rasteve, inftervalet e besimit né percentilin e 68té kané njé probabilitet mé & larté
t& mbulimit t& percentilit nominal t€ pérftuar me bootstrapping. Edhe pse mund t&
argumentohet se nuk &shté e justifikueshme t& pérdorésh kritere dhe arsyetim bajezian
né analiza klasike, Sims dhe Zha (1995, 1999) tregojné se intervalet bajeziane t&
besimit jané t€ vlefshme edhe nén kriteret klasike, ashtu sikurse intervalet klasike t&
besimit jané t& vlefshme nén kriteret bajeziane.

20 Intervalet e besimit pérftohen me Hall Bootstrap Percentile, gé gjendet né paketén
ekonometrike JMulTi. Pér njé diskutim t& pérgjithshém mbi bootstrapping dhe
procedurén sipas Hall shih Hall, P. (1992) The Bootstrap and Edgeworth Expansion,
Springer, New York.

21 18% &shté pesha mesatare e shpenzimeve geveritare né PBB (sipas pérkufizimit t&
ndryshoreve né kété studim).
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s&?2. N& VAR-in né nivel, PBB pérgjigjet me nijé rritie prej 0.36%
né ményré t& menjéhershme, arrin njé nivel maksimal prej 0.43%
pas njé tremujori, dhe béhet statistikisht e paréndésishme pas
katér tremujorésh. Pérgjigjja e akumuluar éshteé 0.9% né pikén
maksimale, pas dy tremujorésh. Pérgjigjet e akumuluara né VAR-in
me diferencén e paré tregojné pér nié rritie me 0.4% né ményré té
menjéhershme, duke arritur né 0.58% né pikén maksimale, pér t'u
stabilizuar né 0.46% pas katér tremujorésh.

Pér sa i pérket cmimeve, si specifikimi né nivel, ashtu edhe ai né
diferencén e paré, prodhojné pérgijigje statistikishtt& paréndésishme.
Teorikisht presim njé rritie t& nivelit t& cmimeve pas njé goditieje
pozitive né shpenzimet e geverisé (né ményré t& menjéhershme ose
me vonesé kohore, né varési t& ngurtésisé s& cmimeve), bazuar
né pérgjigien e konsiderueshme t& PBB-s&. Megijithaté, nuk e
marrim né studim kété sjellje. Pér t& shpjeguar mé miré rezultatet
tona, hulumtojmé mé tej efektet e shpenzimeve duke i ndaré né dy
pérbérésit kryesoré: shpenzime korrente dhe kapitale. N& seksionin
5 prezantohen dhe diskutohen rezultatet.

Normat reale t& interesit t& bonove 12-mujore té thesarit rriten
me 13 piké bazé né ményré t& menjéhershme, pas rrities me 1% té
shpenzimeve né VAR-in né nivele, dhe arrijné njé reagim maksimal
prej 31 pikésh bazé pas gjashté tremujorésh. Pas dy vietésh, efekti
éshte 16 piké bazé dhe statistikisht i paréndésishém. Reagimi i
akumuluar arrin njé vleré maksimale prej 2 piké pérqgindjeje né
fund té vitit t& dyté. Né specifikimin né diferencén e paré, normat e
interesit sillen disi ndryshe. Pérgjigjio e akumuluar éshté statistikisht
e paréndésishme deri né dy tremujoré mé pas, dhe béhet statistikisht
e réndésishme pas tre tremujorésh, duke u stabilizuar né - 4 piké
pérgindie.

VAR-i né nivel prodhon njé reagim t& normés sé interesit, té cilin
do ta prisnim nése goditja do t& financohej me deficit buxhetor, me
financim t& brendshém dhe kufizime likuiditeti. Sipas vlerésimeve né
kété model VAR, deficiti primar (pérafruar si t& ardhurat neto minus

22 Meqenése shpenzimet kané njé peshé prej 18% né PBB, 1 piké pérgindje goditje né
shpenzime nénkupton rritien e peshés sé shpenzimeve né PBB me 1 piké pérgindje (pér
shembull nga 18% né 19%).
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shpenzimet primare) rritet me 0.96% né ményré t& menjéhershme,
duke u uluar gradualisht né 0.13% pas tre tremujorésh dhe mé pas
béhet statistikisht i paréndésishém. Megjithaté, nuk jemi né gjendje
t€ themi nése deficiti financohet né tregun e brendshém apo té&
jashtém; pra reagimi i normés sé interesit interpretohet né ményré
jo t& ploté. Pé&r mé tepér, vihet re qartésisht se reagimi i normave
t€ interesit mund t& vuajé nga rrénja niési, sinjalizuar nga efekti i
pérhershém i godities sé& shpenzimeve. Kjo mund t& keté pasoja
né saktésiné e intervaleve té besimit (qé bazohen né karakteristikat
asimptotike t& shpérndarjes sé& pérgjigieve ndaj impulseve) dhe
né rezultatet e modelit?®. Késhtu, preferohet qé pérfundimet té
nxirren pas analizés sé rezultateve t& VAR-it né diferencén e paré.
Pér mé tepér, kemi arsye teorike qé t& presim efekte t&€ ndryshme
té shpenzimeve korrente dhe kapitale mbi normén e interesit. Né
seksionin né vijim paragiten rezultatet e dy politikave 1€ vecuara,
marré nga VAR-i né diferencén e paré.

4.2. EFEKTET E TE ARDHURAVE NETO MBI PBB-
NE REALE, CMIMET DHE NORMAT E INTERESIT

VAR-i né nivel vleréson nié rritie t€ PBB-s& me 0.05% né
ményré t& menjéhershme pas njé goditieje negative prej 1% né té
ardhurat neto t& geverisé?*. Megjithaté, reagimi &shté stafistikisht
i paréndésishém dhe béhet i réndésishém pas dy tremujorésh,
por me shenjé t& kundért. Ky rezultat disi i pazakonté mund té
shpjegohet me faktin se pas njé uljeje taksash, shpenzimet totale
t€ geverisé bien me rreth 1% maksimalisht?>. Megjithaté, nisur nga
problemet e mundshme té stabilitetit & reagimit ndaj impulseve gé
kemi pérmendur né nénseksionin 4.1, pérfundimet do t& bazohen
né rezultatet e VAR-it né diferencén e paré.

23 Ndryshoret e tiera nuk ndikohen né ményré strukturore nga normat e interesave,

meqé normat renditen 1& fundit né VAR, por ndikohen nga vlerat e vonuara 1€ tyre.

24 Supozojmé nié pérgjigje simetrike ndaj goditieve. Pra goditiet negative dhe pozitive
kané t& njgjtin efekt si madhési, por shenjé t& kundért.

2> Nése analizojmé efektin e rrities sé taksave me 1%, t& ardhurat mé € larta nga
taksat mund t& interpretohen si mé shumé hapésiré pér shpenzime diskrecionare. Né
realitet kjo sjellje éshté e pritshme.
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Reagimet e akumuluara t& impulseve né VAR-in né diferencén e
paré tregojné se PBB rritet me 0.18% né ményré t& menjéhershme
dhe arrin né 0.19% pas dy tremujorésh, duke u stabilizuar né kété
nivel. VAR-i né diferencén e paré jep shenjén e pritur t& pérgjigjes
sé PBB-s&, me réndési statistikore.

Kur goditja e taksave transformohet né 1 piké pérgindje t& PBB-
sé, pérgjigia e akumuluar e PBB-s& né VAR-in né diferencén e
paré éshté 1.4% né ményré t& menjéhershme, arrin né 1.5% pas
nié tremujori dhe stabilizohet né rreth 1.49% pas tre tremujorésh.
Megjithatg, duhet t&€ pérmendim qé ky &shté njé reagim i akumuluar
dhe i pakorrigjuar pér ciklin e biznesit. Duke gené se PBB rritet né
ményré t& menjéhershme, t& ardhurat e geverisé rriten pas tfremujorit
t& paré pér shkak t& elasticitetit t& tyre ndaj PBB-s&. Né& model,
kio perceptohet si goditie persistente. Pér t& adresuar kété céshtje
duhet t& vlerésojmé pérgjigjet ndaj impulseve t& korrigjuara pér
ciklin e biznesit. Rezultatet e k&saj analize paragiten né seksionet
né vijim.

Pér sa i pérket cmimeve, né VAR-in né nivel ato rriten me 23 piké
bazé pas uljes sé taksave me 1%, duke arritur né 73 piké bazé pas njé
tremujori, dhe humbasin réndésiné statistikore pas pesé tremujorésh.
Sipas teorisé ekonomike, shenja e reagimit € gmimeve varet nga ményra
e vendosjes s& cmimeve né treg. Pér shembull, do & prisnim njé rénie
¢cmimesh pas rritjes sé taksave, nése kérkesa private bie mjaftueshém pér
t€ ushtruar presione rénése mbi ¢mimet. Nga ana tjetér, do & prisnim
rritie cmimesh nése cmimet vendosen né treg né ményré monopoliste,
ku prodhuesit ua transferojné konsumatoréve rritiet né taksa me ané t&é
¢mimeve mé té larta. Rezultatet e VAR-it né nivel duket se konfirmojné
shpjegimin e paré (¢mimet rriten pér shkak 1é rrities sé kérkesés private
pas uljes sé taksave). Né terma t& akumuluar, pérgjigiet e cmimeve
jané statistikisht t& paréndésishme, cka mund t& shpjegohet deri diku
me presione & balancuara nga kérkesa dhe oferta.

Nga ana tjetér, VAR-i né diferencat e para jep reagime té gmimeve gé
duket se vértetojné hipotezén e pércaktimit t& cmimeve nga oferta, duke
gené se cmimet bien me 50 piké bazé né ményré t& menjghershme,
duke arritur né 45 piké bazé pas dy tremujorésh, dhe stabilizohen né
k&té nivel.
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Normat reale t& interesit kané& nié& reagim statistikisht té
paréndésishém deri né dy tremujoré mé pas, dhe rriten me 12
piké bazé pas dy tremujorésh. Normat arrijné njé reagim maksimal
prej 4 pikésh bazé pas katér tremujorésh. Né terma t& akumuluar,
pérgjigjja éshté statistikisht e réndésishme dhe arrin né 31 piké
bazé. Né specifikimin né diferencat e para, normat rriten me 15
piké bazé né ményré t& menjéhershme; arrijné nié vleré maksimale
prej 26 pikésh bazé pas katér tremujorésh dhe mbeten né kété
nivel. Ky &shté rezultat i pritur, duke gené se ulja e taksave stimulon
konsumin privat né afatin e shkurtér, i cili rezulton né ulje kursimesh
dhe rritje & normave.
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5. SHUMEZUESIT FISKALE TE SHPENZIMEVE .
KORRENTE, SHPENZIMEVE KAPITALE DHE TE
ARDHURAVE NETO TE QEVERISE

Pér t& vlerésuar né ményré t& krahasueshme efektet e politikave
t&¢ ndryshme fiskale mbi Produktin e Brendshém Bruto, llogarisim
shumézuesit fiskalé. Megenése ka fakte t€ mijaftueshme pér té
mbéshtetur efekte t€ ndryshme t& pérbérésve té€ shpenzimeve
geveritare?, i ndajmé shpenzimet né shpenzime korrente primare
dhe shpenzime kapitale (investimi publik). Specifikimi i ri i modelit
SVAR vlerésohet né diferencat e para, nisur nga disa rezultate té
paqarta t& marra né nénseksionet 4.1 dhe 4.2.

Identifikimi né kété hap kérkon supozime t& reja mbi radhén e
vendimmarrjes kur geveria vendos t& zbatojé t& treja instrumentet e
politikave né ményré t& njgkohshme. Duke iu rikthyer ekuacioneve
(5.1) dhe (5.2) né nénseksionin 3.1 shkruajmé né ményré té
ngjashme:

o _ _

Ug ¢ FlUg o =0y Uy =g cplhy =g o /U T € ¢ +bg,ag,ieg,i +bg,mrenr (] 4.1 )
oo —

U, (S, j—a, U, —dg ; U, —d, ;U =e, ;+ bgii‘gicegic + bgii,m‘enr (] 4 2)
CA _ —

u, =u, — anr,yuy - anr,pup - anr,rur =€, + bnr,git‘egic + bnr,giiegii (] 4 _3)

Meqgenése, elasticitetet @; tashmé i kemi?’, na duhet thjesht
t& identifikojmé koeficientét b;. Gjaté viteve t& fundit, investimi
publik ka gené njé ndér prioritetet e geverisé. Pérte| késaj, mund
t& argumentojmé se né vendet né tranzicion, shpenzimet kapitale
t& geveris€ marrin njé pjesé té konsiderueshme t& buxhetit pér
shkak t& nevojés sé vazhdueshme pér t&€ ndértuar kapacitete dhe

26 Shpenzimet korrente t€ geverisé llogariten si konsum né statistikat e llogarive
kombétare, ndérsa shpenzimet kapitale ndikojné né ményré t€ drejtpérdrejté formimin
e kapitalit fiks bruto, pra investimet.

27 Llogaritjet e vetme shtesé qé& duhet t& b&mé jané elasticitetet e dy zérave té
shpenzimeve né lidhje me cmimet. Elasticiteti i shpenzimeve kapitale supozohet
0, pér shkak t& natyrés kontraktuale & kétyre lloj shpenzimesh; ndérsa elasticiteti i
shpenzimeve korrente llogaritet né -0.57, duke gené se i vetmi pérbérés qé ndikohet
né ményré t& njgékohshme nga ¢mimet jané pagat (ulje e fugisé blerése), t& cilat kané
nié peshé prej rreth 57% né shpenzimet neto primare korrente t& geverisé.

37-



infrastrukturé & ose nuk ekzistonte né regjimet ekonomike té&
centralizuara, teknologjisé sé vietruar ose t&€ pamijaftueshme pér té
akomoduar procesin e shpejté t& konvergjencés drejt ekonomisé
sé liré t& tregut. Prandaj, supozojmé se vendimet pér shpenzime
kapitale jané té parat gé merren nga geveria; mé pas merren
vendimet pér shpenzimet korrente, e né fund vendimet pér taksat.
Njé vlerésim i kétyre tre marrédhénieve na jep identifikimin e ploté
t€ goditjeve fiskale:

CA

Ug i =€ (15.1)
CA

ugfc = egfc + bgic',giiegii (] 52)
CA

unr = enr +bnr,giceg76 +bnr,g7ieg7i (] 53)

Pas vlerésimit t& modelit SVAR(1) me 6 ndryshore, né diferencén
e paré llogarisim reagimet e PBB-s&, cmimeve dhe normés sé
interesit ndaj goditieve fiskale prej 1%. Né& Aneksin B paragiten
pérgjigjet ndaj impulseve.

Nijé rritie me 1% e shpenzimeve primare neto rrit PBB-né me
0.064% né ményré t& menjéhershme, duke arritur né 0.037% pas
katér tremujorésh. PBB-ja reagon me 0.03% ndaj 1% rritieje né
shpenzimet kapitale; arrin vlerén maksimale prej 0.04% pas njé
tremujori dhe stabilizohet né vlerén 0.032% pas tre tfremujorésh.
Pér sa i pérket taksave, pas njé ulieje prej 1% té tyre, PBB-ja rritet
me 0.21% né ményré t&€ menjéhershme dhe stabilizohet né 0.19%
pas dy tremujorésh.

Njé goditie né shpenzimet korrente ndikon né ményré statistikisht
t& réndésishme tek cmimet, me njé rritje prej 10 pikésh bazé pas dy
tremujorésh. Shpenzimet kapitale duket se nuk ndikojné né ¢gmime,
duke gené se reagimet ndaj impulseve jané gjaté gjithé kohés
statistikisht t& paréndésishme. Edhe pse madhésia e pérgjigjeve
éshté mé e vogél pér shpenzimet kapitale, kur agregohet né
shpenzimet totale, efekti i tyre mund té shpjegojé rezultatet e marra
mé paré né modelin VAR me 5 ndryshore. Njé ulie me 1% e taksave
bén gé ¢mimet t& ulen me 54 piké bazé, t& arrijné 40 piké bazé pas
katér tremujorésh dhe té stabilizohen né kété nivel.
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Norma e inferesit ka reagim statistikisht t& paréndésishém ndaj
shpenzimeve kapitale dhe korrente. Ky rezultat éshté deri diku i
papritur duke u nisur nga rritja e fundit e normave té& inferesit né
ekonominé shqiptare?®, zhvillim gé ishte kryesisht pasojé e rritjes
sé shpenzimeve geveritare dhe financimit t& brendshém té deficitit.
Megijithaté, viti 2009 u karakterizua nga kufizime t€ médha té
likuiditetit? né sistemin bankar shqiptar, duke reflektuar né kété
ményré njé situaté jonormale mbi disponueshmériné e kreditit pér
ekonominé. Késhtu, gjaté atij viti presionet pér rritien e normave
t& inferesit u shkaktuan kryesisht nga likuiditeti i kufizuar dhe nuk
pérfagésojné njé situaté normale pér ekonominé. Né kuadrin IS-LM,
nié rritie né shpenzimet kapitale apo korrente sjell njgé zhvendosje
pér lart t& kurbés IS, cka normalisht do t& rrisé normén e interesit.
Mungesa e ndryshimit, apo ndryshimet shumé té vogla né normén e
interesit mund té& vijné si rezultat i: a) zhvendosjes edhe té kurbés LM
né té djathtg, ose b) pjerrésisé shumé t& vogél (pothuaj t& sheshté)
t€ kurbés LM. Njé zhvendosie e kurbés LM do té thoté rritje e ofertés
sé parasé né vijim té politikés zgjeruese fiskale. Ne mendojmé se
ndryshimi statistikisht i paréndésishém i normave t& interesit lidhet
me formén e kurbés LM. Kolasi et al. (2010) tregojné se njé rritie
e normés sé interesit shkakton njé rritje statistikisht t& réndésishme
né kérkesén pér para vetém pas pesé tremujorésh. Kjo sugjeron se
kérkesa pér para ka elasticitet shumé t& ulét né afatin e shkurtér
ndaj normés sé interesit. Késhtu, kemi arsye t& mjaftueshme té
interpretojmé rezultatin né bazé té pjerrésisé sé ulét t& kurbés LM.

Nijé ulie me 1% e t& ardhurave t& geverisé (ulje taksash) rezulton
né njé rritje statistikisht t& réndésishme t& normés sé interesit prej
0.16 piké pérgindjeje né ményré t& menjéhershme, duke arritur né
0.26 piké pérgindje pas dy fremujorésh. Teorikisht, ky rezultat pritet
nése besojmé se njé ulje taksash rezulton né rritje t& menjéhershme
t& konsumit, duke dekurajuar kursimin e duke rritur normat e
interesit. N& kuadrin IS-LM, taksa do t& ulte pjerrésiné e kurbés IS
duke rritur PBB-né e duke rritur shumé mé pak normat e interesit
(nése besojmé né njé kurbé pothuajse & sheshté LM).

28 Shih Raportin Vietor t& Bankés sé Shqgipérisé 2009, f. 207, tek http://www.
bankofalbania.org/web/2009 Annual Report 5733 _2.php

27 Shih Raportin Vjetor t& Bankés sé& Shqipérisé 2009, f. 11, pér njé pérshkrim té&
ekonomisé shqiptare gjaté 2009-&s, tek http://www.bankofalbania.org/web/2009
Annual_Report 5733 2.php

-33-



Mé pas, pérdorim reagimet ndaj impulseve pér t& llogaritur
shumézuesit e politikés fiskale né PBB. Do t& paragesim rezultatet
pér dy pérkufizime t& ndryshme t& shumézuesit: 1. Ndryshimi
i akumuluar i PBB-sé né pérgindje deri né tremujorin h, pérmbi
ndryshimin e akumuluar e t& korrigjuar pér ciklin e biznesit®® t&
ndryshores sé politikés fiskale deri né fremujorin h, pas njé goditjeje
prej 1 pp t& PBB-s&; 2. Ndryshimi i akumuluar i PBB-sé& né pérgindje
deri né tremujorin h, pérmbi deficitin e akumuluar t& korrigjuar pér
ciklin e biznesit qé rezulton nga goditja né ndryshoren e politikés
fiskale e barabarté me 1 pp t& PBB-sé. Né tabelén 2 raportohen
shumézuesit e akumuluar.

Tabelé 2. Shumézuesit fiskalé t& akumuluar e té korrigjuar pér ciklin e
biznesit.

Shumézuesit e akumuluar e t€ korrigjuar pér ciklin e biznesit

Menijgheré Maksimum 1 vit 2 viet

Shpenzime korrente 0.52 0.69 0.47 0.49
Shpenzime kapitale 0.42 0.95 0.71 0.71
Ulje taksash 1.58 1.65 1.63 1.65

Shumézuesit e deficitit, 1& akumuluar e
t& korrigjuar pér ciklin e biznesit

Menjéheré Maksimum 1 vit 2 viet

Shpenzime korrente 0.53 0.79 0.5 0.51
Shpenzime kapitale 0.39 0.89 0.66 0.66
Ulje taksash 1.58 1.65 1.63 1.65

Burimi: Llogaritie t& autorit.

Njé ndér rezultatet mé interesante qé marrim, éshté gé stimuli
me taksa ka shumézuesin mé t& larté, gé rezulton edhe mé i larté
se 1. Né tekstet standarde ekonomike kejneziane, shumézuesi mé
i larté pritet t€ jeté ai i shpenzimeve geveritare, duke arsyetuar
se ulja e taksave do t&€ sillte edhe rritie t& kursimeve, paralelisht
me rritien e konsumit. Megjithaté, shumézuesi i taksave varet nga
tendenca e natyrshme pér t& konsumuar, nga sa e orientuar nga e
ardhmja &shté sjellja e konsumatoréve dhe nga niveli i t& ardhurave
t& konsumatoréve gé shénjestron. Késhtu, nése prirja natyrore pér
t& konsumuar éshté e larté, konsumatorét jané miopé ose nuk kané

30 Ndjekim Perotti (2005) pér t& llogaritur shumézuesit e korrigjuar pér ciklin, t& cilét
pérjashtojné efektin automatik t& PBB-s& né ndryshoref e politikés flskole Reagimet
ndaj impulseve, t& korrigjuara pér ciklin jané: & ¢ =8 ¢,—a, .,p, &_ii"=g_i, dhe
ar™ =ar,-a, 5 —-a,,b, , ku filde, si tek Perottfi (2005), pérfagéson njé reagim ndaj
impulsit.
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arsye t& mjaftueshme pér té pritur rritje taksash né t& ardhmen (pra
nuk kané ekuivalencé rikardiane) dhe konsumatorét nuk gjenden
né kategoriné e t& ardhurave t& larta, njé ulje taksash ka mé shumé
gjasa t& konsumohet e gjitha. Pér mé tepér, njé ulje taksash mund t&
rezultojé né rritje t& investimeve, nése jep incentiva t& mjaftueshme
pér té rritur stokun e kapitalit e pér t& zgjeruar investimet.

Sipas Dushku et al. (2007), konsumatorét shqgiptaré kané
nié prirje natyrore marxhinale pér t&€ konsumuar rreth 0.8. Pér
mé tepér, mendojmé se konsumatorét shqiptaré nuk shfagin
ekuivalencé rikardiane, duke gené se taksat né Shqipéri kané gené
kryesisht né rénie gjaté dy dekadave t& fundit. Gijithashtu, borxhi
publik shfag tendencé rénése gjaté gjithé periudhés sé vlerésimit
me pérjashtim t& dy viteve t& fundit. Kjo ka ardhur si rezultat i
konsolidimit t& vazhdueshém fiskal, cka ndoshta nuk ngre dyshime
mbi géndrueshmériné fiskale né t& ardhmen tek konsumatorét
shqiptaré. Megijithaté, kéto rezultate mund t& mos jené té vlefshme
né t& ardhmen, nése rritja e borxhit publik vazhdon dhe nis t&
perceptohet si shqgetésuese nga agjentét ekonomiké. Grafiku 4
tregon zhvillimet e borxhit gjaté periudhés 1998-2009.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 4. Borxhi publik bruto, borxhi i brendshém dhe
pesha e bonove té thesarit né borxhin e brendshém.

I Bonot e thesarit Borxhi i Brendshém/PBB Borxh Total/PBB

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
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Nijé tjetér shpjegim®' i shumézuesit t& larté t& taksave lidhet
direkt me pérbérien e t& ardhurave nga taksat. Grafiku 5 tregon
se t& ardhurat nga T.V.Sh pérbéjné pjesén mé t& madhe t&é té&
ardhurave tatimore; késhtu, elasticiteti i ¢mimeve ndaj taksave
varet kryesisht nga elasticiteti i gmimeve ndaj T.V.Sh-sé. Bazuar né
k&té informacion mund t& spekulojmé se rreth gjysma e 1% uljeje t&
taksave shkon pér ulien e T.V.Sh-s&. Nése besojmé se ulja e taksés
sé& T.V.Sh.-sé ul kostot e prodhimit, mund t& vérejmé njé zhvendosje
t&¢ njekohshme né té djathté t& kérkesés dhe ofertés agregate, gé
do t& conte né rritie t& prodhimit dhe mosndryshim/ndryshim té
vogél t& ¢mimeve.

Grafik 5. Pesha e té ardhurave nga T.V.Sh né té ardhurat totale
nominale tatimore.
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Burimi: Ministria e Financave. |

Shumézues & larté té taksave evidentohen edhe nga autoré té
tieré (edhe pse pérvende té zhvilluara), jo vetém nga ata qé pérdorin
modelet autoregresive, por edhe me modele t& tjera. Romer dhe
Romer (2010) gjejné se ulja e taksave me 1 Usd rezulton né njé
rritie prej 3 Usd pas dhjeté tremujorésh. Mountfort dhe Uhlig (2004)
raportojné njé shumézues t& deficitit t& shkaktuar nga goditia e
taksave t& barabarté me 3.22 pas dymbédhjeté tremujorésh; ndérsa
Blanchard dhe Perotti (2002) raportojné nié shumézues taksash té
barabarté me 1.32 pas teté tremujorésh. Shumézuesit e taksave né

31 Autorja falénderon Zj. Anjeza Gazidede, ekonomiste né Departamentin e Politikés
Monetare, Banka e Shqipérisg, pér komentin né lidhje me kété kanal t& mundshém t&
shumézuesit t€ taksave.
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t€ gjitha kéto studime jané mé t&¢ médhenj se 1, dhe mé t& larté se
shumézuesit e shpenzimeve geveritare.

Pér sa i pérket shumézuesve té shpenzimeve, rezultatet tregojné
se shumézuesi i akumuluar i deficitit t1& shkaktuar nga rritja e
shpenzimeve kapitale &shté mé i larté se ai i deficitit t& shkaktuar nga
rritja e shpenzimeve korrente. | pari arrin njg@ maksimum prej 0.9
pas njé tremujori dhe stabilizohet né 0.66 pas katér tremujorésh.
Edhe pse fakti ¢ shumézuesi éshté mé i vogél se 1 sugjeron se
ka efekte crowding-out né investimin privat, nuk gjetém reagime
statistikisht t& réndésishme t€ normave té interesit. Kjo na shtyn té
mendojmé se mund té keté disa ‘rriedhje’ t& shkaktuara nga rritja
e importeve, té cilat b&jné qé efekti i rritjes sé shpenzimeve kapitale
té jeté mé i vogél se 1 Lek pér 1 Lek.
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6. KONKLUZIONE DHE KERKIME TE
METEJSHME

Né kété material hulumtuam efektet makroekonomike té
politikés fiskale né Shqipéri duke pérdorur modelet e Vektoréve
Strukturoré Autoregresivé pér t&€ matur reagimin e PBB-s&, cmimeve
dhe normave té interesit, ndaj goditieve né shpenzimet korrente,
shpenzimet kapitale dhe t& ardhurat tatimore t& geverisé. Gjejmé
se ulja e taksave ka shumézuesin mé t& larté fiskal, duke arritur
né 1.65 pas katér tremujorésh. Mes shpenzimeve korrente dhe
kapitale, kéto t& fundit shumézojné PBB-né me 0.95 pas njé
tremujori, ndérsa shpenzimet korrente e shumézojné me 0.69 né
pikén maksimale, pas njé tremujori.

Ndérkohé gé nié ulje taksash sjell rritje t& normave té interesit
pér shkak t& rrities s& konsumit e uljes sé kursimeve, goditjet e
shpenzimeve kapitale dhe korrente nuk sjellin ndryshime statistikisht
t& réndésishme né normat e interesit. Besojmé se ky rezultat mund
t& mbéshtetet nga kurba relativisht e pandjeshme e kérkesés pér
para ndaj normés sé interesit (pra kurbé LM relativisht e sheshtg).

Pér mé tepér, njé ulje e taksave me 1%, ul cmimet me rreth 55
piké bazé né ményré t& menjéhershme, duke arritur né 40 piké bazé
pas katér tremujorésh. Njé rritie me 1% né shpenzimet korrente rrit
¢cmimet me 10 piké bazé pas njé tremujori. Rritja e shpenzimeve
kapitale nuk ka ndikim statistikisht t& réndésishém mbi ¢mimet.

Edhe pse tekstet standarde t& ekonomiksit shprehen né ményré
t€ qarté se shpenzimet geveritare kané shumézues mé t& larté
se stimuli me taksa, shumé studime empirike déshmojné té&
kundértén®2. Shumézuesit qé ne vlerésojmé jané konsistenté me
shumézuesit e gjeneruar me modelin strukturor makroekonomik
shgiptar (MEAM) t& Bankés s& Shqipérisé. Dushku dhe Kota (2010)
raportojné shumézues t& shpenzimeve t& geverisé t& barabarté

32 Gregory Mankiw jep nijé listé autorésh gé gjejné rezultate t& ngjashme tek http://
gregmankiw.blogspot.com/2008/12/spending-and-tax-multipliers.html
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me 0.75 pas nié viti*3. Njé ushtrim i ngjashém pér shumézuesin e
taksave rezulton né njé shumézues t& barabarté me 2 pas njé viti
dhe 1.5 pas dy vitesh; ndérsa shumézuesi i shpenzimeve kapitale
éshté 0.96 pas njé viti dhe 0.37 pas dy vijetésh.

Edhe pse rezultatet tona mbéshteten nga njé¢ model strukturor
dhe shpjegime teorike, ka disa kufizime, gé& meritojné vémendije té
vecanté e kérkime t& métejshme:

- Serité kohore t& pérdorura pérfshijné vetém 11 vite vrojtime,
cka na kufizon né zgjedhjen e numrit t& ndryshoreve endogjene, qé
mund t& pérfshijmé né modelin VAR. Njé ushtrim i dobishém do t&
ishte pérfshirja e pérbérésve t& ndryshém t& PBB-sé dhe vlerésimi i
efekteve t& politikés fiskale mbi konsumin dhe investimet vegmas.
Megjithaté, pér momentin kjo nuk éshté ekonometrikisht eficiente,
pasi vlerésimi i VAR-it do t& vuante nga humbija e shkalléve té lirisé
dhe rezultatet nuk do t& ishin t& besueshme.

- Favero dhe Gaviazzi (2007) tregojné se rezultatet e pérftuara
me VAR mbi shumézuesit fiskalé mund té jené t&€ gabuara kur nuk
merret parasysh marrédhénia stock-flow mes ndryshoreve fiskale
dhe borxhit t&€ geverisé. N& ményré t& vecanté, autorét tregojné se
efektet statistikisht t& paréndésishme t& goditjeve fiskale mbi normat
afatgjata t& interesit mund t& shpjegohen me kegspecifikimin, gé
vien si rezultat i pérjashtimit t& efektit feedback nga borxhi. Pér kéte
arsye, do t& mundohemi t& adresojmé céshtjien e ndikimit t& borxhit
né vendimet fiskale né kérkime t& métejshme.

-Megenése, elasticiteti i té ardhurave té geverisé né lidhje me PBB-
né &shté njé supozim i réndésishém né vlerésimin e marrédhénieve
strukturore mes ndryshoreve tona, do & mundohemi t& llogarisim
nié elasticitet mé t& sakté né studime té ardhshme.

- Nisur nga avantazhet e médha té vlerésimit bajezan, sidomos
kur punohet me seri t& shkurtra kohore, do t& pérpigemi té
vlerésojmé modelin SVAR me teknika bajeziane né t& ardhmen. Né

33 Né studimin e tyre, Dushku and Kota (2010) raportojné pérgjigien e PBB-sé pas njé
goditieje prej 10% né shpenzimet geveritare. Né kété kontekst, e kemi transformuar
né multiplikator duke pjesétuar pérgjigien e PBB-s& me peshén mesatare t&€ konsumit
qeveritar né PBB, qé &shté rreth 13%.

-39.



kété lloj vlerésimi, bandat e gabimeve t&€ reagimeve ndaj impulseve
tregojné pikérisht probabilitetin e mbulimit t& intervaleve t& besimit
népérmijet pérséritieve t& shumta t& pérgjasisé s& mépasshme té
shpérndarijes sé reagimeve.

- S& fundmi, njé kufizim i njohur i metodologjisé qé kemi pérdorur
éshté paaftésia e modeleve VAR pér t& modeluar pritshmérité
dhe pér t& marré parasysh goditjet fiskale t& parashikuara nga
agjentét. Perotti (2005) bén njé diskutim t& gjeré t& késaj kritike
dhe pérfundon se “ka arsye t&¢ shumta pse vendimet fiskale gé
njoftohen mé herét mund t& mos merren parasysh nga publiku...
[duke gené se| buxheti vietor éshté shpesh njé dokument politik...;
cdo vendim pér t& ndryshuar taksat apo shpenzimet né t& ardhmen
mund t& modifikohet para kohés sé zbatimit” (f. 14). Mé ftej,
“parashikueshméria e goditieve t& vlerésuara fiskale do t& kishte
réndési vetém nése goditjet e parashikuara dhe ato t& papritura do
t€ kishin efekte t& ndryshme. Kjo &shté nié céshtje e diskutueshme,
qé lidhet kryesisht me réndésiné e kufizimeve té likuiditetit” (p.14).
Metodologijia e zhvilluar nga Mountford dhe Uhlig (2004) mund t&
zgjidhé problemin e goditjeve t& parashikuara fiskale; késhtu né té
ardhmen do t& pérpigemi t& zbatojmé modelin e tyre.
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ANEKS

A: TESTET E SERIVE KOHORE,

KRITERET PER PERZGJEDHJEN E VONESES
KOHORE DHE TESTET DIAGNOSTIKE TE

MODELIT VAR.

Tabelé 3. Testet pér Rrénjén Nijési.

HO: Ndryshorja  Testi Augmented Dickey Fuller Vlerat-P Testi Philips Perron Vlerat-P

ka Rrénjé Njési  Nivel Dif.| Konstante  Prirje Nivel Dif.1 Konstante Pririe
S 0.010 0.010 v
NR 0.021 v 0.000 v
Y 0.000 Vv 0.000 Vv
P 0.000 Vv 0.000 V
R int 0.000 Vv 0.011 v
Curr 0.000 v v 0.014 v
Cap 0.005 0.005 v
Hipoteza zero hidhet poshté pér vlera-p mé t& vogla se 5%.

Statistika LM e KPSS
HO: Ndryshorja &shté stacionare Nivel Dif. | Konstante  Prirje
S 0.483** v
NR 0.165** V V
Y 0.322** v
P 0.873** v
R int 0.483*** v
Curr 0.857** v

*kk \/ \/

ap .
*Hipoteza zero pér stacionaritet pranohet né nivelin 10% t& réndésisé.
**Hipoteza zero pranohet né nivelin 5%.

***Hipoteza zero pranohet né nivelin 1%.

Tabelé 4. Testi Johansen i kointegrimit.

Numri hipotetik
i Ekuacioneve

Testi i Rank-ut t& kointegrimit t& pakufizuar (Trace)

1 koi o Eigenvalue Statistika Trace  Vlera kritike 0.05 Prob.**
€ kointegrimit

Asnijé * 0.676 104.990 69.819 0.000
Maksimumi 1 * 0.475 54.313 47.856 0.011
Maksimumi 2 0.355 25.336 29.797 0.150
Maksimumi 3 0.090 5.593 15.495 0.743
Maksimumi 4 0.030 1.347 3.841 0.246

Testi Trace tregon 2 ekuacione kointegruese né nivelin 0.05.
* pérfagéson mospranim 1& hipotezés né nivelin 0.05.
**Vlerat-p t& MacKinnon-Haug-Michelis (1999).
Numri hipotetik Testi i Rank-ut t& kointegrimit t& pakufizuar (Eigenvalue maksimal)
i ekuacioneve

8 kointegrimit Eigenvalue Statistic Max-Eigen. Vlera kritike 0.05  Prob.**

Asnijé * 0.676 50.677 33.877 0.000
Maksimumi 1 * 0.475 28.977 27.584 0.033
Maksimumi 2 0.355 19.743 21.132 0.077
Maksimumi 3 0.090 4.246 14.265 0.833
Maksimumi 4 0.030 1.347 3.841 0.246

Testi Max Eigenvalue tregon 2 ekuacione kointegruese né nivelin 0.05.
* pérfagéson mospranim t& hipotezés né nivelin 0.05.
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Tabelé 5. Testet Diagnostike 1é tre specifikimeve t& VAR-it.

VAR (2) nivele
5-ndryshore

Testi LM HO: Nuk ka korrelacion

serial deri né vonesén h

Vonesa 1
Vonesa 2
Vonesa 3
Vonesa 4

Testi White pér HSK
HO: Nuk ka heteroskedasticitet
Normaliteti: Rrénja katrore e
Kovariancés (Urzua) - J. Bera
Normaliteti: Faktorizimi
strukturor - J. Bera

Vlera-P

0.650
0.256
0.953
0.390

0.696
0.969
0.063

Testet Diagnostike

VAR (1) dif. |
5-ndryshore

Vlera-P

0.153
0.252
0.967
0.063

0.746
0.137
0.316

VAR (1) dif. |
6-ndryshore

Vlera-P

0.134
0.119
0.889
0.087

0.284
0.353
0.480

Hipotezat zero: Nuk ka korrelacion serial t& rendit t& katért; Nuk ka heteroskedasticitet;
Gabimet jané normale dhe pranohen né nivelin e besimit prej 95% (vlera-p > 0.05).

| Inverse Rod's of AR Choredteristic Pdyromid nerse Rods FAR sicP d
R R 15
| | | A
I I I

P 104 10
I I

05 05
I ! xx | X g !

1 0.04 | 0.0
I I

! | xx X !

| -0.5) * I 0.5
I I I

I I I

p 1.0 | -1.0
I I I
I S
! -1.5 -1.0-0.50.0 0.5 1.0 1.5 -1.

Figuré1. Stabiliteti i tre specifikimeve t& VAR-it

Inerse Rods of AR Croradteristic Pdynonricl

Tabelé 6. Kriteret pér pérzgjedhjen e vonesés kohore.

Vonesa LogL
0 242.100
1 324.716
2 350.628
3 370.270
4 398.227
0 422.215
1 495.864
2 518.578
8 537.128
4 581.960

135.191*
36.512
PEMAIIS
26.686

123.320
32.751
22.433
43.789*

VAR né nivel

R FPE AlC
NA 0.000 -10.323
0.000* -12.942
0.000 -12.983*
0.000 -12.740
0.000 -12.874

VAR né diferencén e paré
NA 0.000 -19.173
0.000* -21.436
0.000 -21.329
0.000 -21.029
0.000 -21.952*

SC
-9.714
-11.320*
-10.347
-9.090
-8.211

-18.763
-20.002*
-18.872
-17.548
-17.446

VAR né diferencén e parg, 6 ndryshore
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HQ
-10.097
-12.340*
-12.006
-11.386
-11.145

-19.022
-20.907*
-20.423
-19.745
-20.290



0 474.507 NA* 0.000* -21.512 -21.020* -21.331*
1 500.697 42.634 0.000 -21.056 -19.090 -20.331
2 536.306 48.031 0.000 -21.037 -17.597 -19.769
3 577.999 44.602 0.000 -21.302 -16.387 -19.490
4 641.521 50.227 0.000 -22.582* -16.193 -20.226

* &shté vonesa e pérzgjedhur nga kriteri i caktuar

Tabelé 7. Testet diagnostike té vlerésimit t& Buoyancy me OLS.

Testet Diagnostike Vlera-p

Testi Breusch-Godfrey SC HO: Nuk ka korrelacion serial 0.120
Testi White HSK HO: Nuk ka heteroskedasticitet 0.745
Statistika Jarque - Bera 0.352

Hipoteza zero pranohet né nivelin 95% té besimit pér t& gjitha testet.
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ANEKS B. REAGIMET NDAJ IMPULSEVE DHE

SHUMEZUESIT FISKALE.

Grafik 6. Reagimet ndaj goditjes prej 1% né shpenzime né
SVAR(2) né nivel.
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Grafik 7. Reagimet ¢ akumuluara ndaj goditjes prej 1% né
shpenzime né SVAR(2) né nivel.
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Goditjané taksa
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Grafik 8. Reagimet ndaj impulsit prej 1% rritje taksash né

SVAR(2) né nivel
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Grafik 9. Reagimet e akumuluara ndaj impulsit prej 1% rritje
taksash né SVAR(2) né nivel
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Grafik 10. Reagimet ndaj goditjes prej 1% né shpenzime né
SVAR(1) né diferencén e paré.
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Graph 11. Reagimet e akumuluara ndaj goditjes prej 1% né
shpenzime né SVAR(1) né diferencén e paré.
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Grafik 12. Reagimet ndaj impulsit prej 1% rritje taksash né
SVAR(1) né diferencén e paré

Reagimii normés sé interesit

Grafik 13. Reagimet e akumuluara ndaj impulsit prej 1%
rritje taksash né SVAR(1) né diferencén e paré
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basis poirts

Graph 14. Reagimet ndaj impulsit prej 1% né shpenzimet
korrente né SVAR(1) né dif. I me 6 ndryshore
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Grafik 15. Reagimet e akumuluara ndaj impulsit prej 1% né
shpenzimet korrente né SVAR(1) né dif. I me 6 ndryshore
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Grafik 16. Reagimet ndaj impulsit prej 1% né shpenzimet
6 ndryshore

kapitale né SVAR(1) né dif. I me
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Grafik 17. Reagimet e akumuluara ndaj impulsit prej 1% né
shpenzimet kapitale né SVAR(1) né dif. I me 6 ndryshore
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Grafik 18. Reagimet ndaj impulsit prej 1% rritje taksash né
SVAR(1) né diferencén e paré me 6 ndryshore.
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Grafik 19. Reagimet ¢ akumuluara ndaj impulist prej 1% rritje
taksash né SVAR(1) né diferencén e paré me 6 ndryshore
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Grafik 20. Shumézuesit fiskalé t&€ PBB-sé t€ korrigjuar pér
ciklin e biznesit
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