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Fialé kyce
- Goditje terroriste - Tregjet e aksioneve - Kurset e kémbimit - Ngadalésim
ekonomik -

Goditja terroriste e 11 shtatorit mbi New York dhe Washington
konsiderohet si njé ngjarje shock pér ekonominé amerikane dhe
até botérore. Sidogofté periudha qé pasoi (11 shtator e kétej)
pati disa momente t& dallueshme nga njéra tjetra, t& cilat mund
t& ndahen si vijon:

1. Sulmi terrorist mbi SHBA (11 shtator).

2.Lajmet e rreme pér fillimin e sulmit amerikan ndaj
Afganistanit (aférsisht 21 shtator dhe 1 tetor).

3. Fillimi i sulmit amerikan ndaj Afganistanit (7 tetor).

Megenése termometri mé i ndjeshém dhe ndoshta mé i sakté
i situatés politike dhe ekonomike né mbaré botén pérfagésohet
nga tregjet e aksioneve, pérmbledhja e méposhtme e nis
paragitien e impaktit t& goditjes pikérisht me pérshkrimin e
ecurisé sé fregjeve & aksioneve népér boté.

A. TREGU | AKSIONEVE
1. BURSAT MENJEHERE PAS GODITJES - 17 SHTATOR 2001

Vendimi pér t& mos hapur bursat amerikane deri mé 17 shtator
nuk mundi t&¢ parandalonte rénien e parashikuar t& cmimeve té
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aksioneve. Dita e paré e akfivitetit né Wall Street shénoi njé
rénie t& indeksit Dow Jones, me 7.13 pér gind dhe t& NYSE,
me 6 pér gind. Kompanité e para qgé¢ humbén piké né tregun e
aksioneve ishin ato ajrore dhe shogérité e médha té sigurimeve.
Né ményré direkte u démtuan nga sulmi terrorist shumé kompani
financiare, té cilat pésuan humbije t€ konsiderueshme materiale
dhe njerézore.

Nijé sulm i fillé mbi Amerikén ishte i paprecedent. Pér mé
tepér, pér nga veté natyra e sulmit, tek populli dhe politikébérésit
amerikané doli né pah dhe madje u forcua ndjenja e patriotizmit
dhe e solidaritetit. Ndonése é&shté e véshtiré 1€ mendohet njé
nxitie e blerjeve 1€ aksioneve shtyré nga ndjenja patriotike,
éshté pikérisht kjo ajo g& ndodhi né ditét e para t& hapjes sé
bursave anekénd SHBA. Ndoshta, rénia né cmimet e aksioneve
do té kishte gené mé e madhe né mungesé t& bashkéveprimit
t& njékohshém 1& politikés ekspansioniste t& Rezervés Federale
dhe t& besimit gé u injektua né tregun e kapitaleve, népérmjet
thirrieve dhe veprimeve gé mbéshtesnin blerjen e aksioneve.

N& t& njéjtén kohé né Evropé bursat, duke e paré me optimizém
vendimin e datés 17 shtator t& Rezervés Federale pér ulien e
kostos sé& parasé me 0.5 piké pérgindjeje, reaguan pozitivisht
duke rikuperuar brenda pjesés sé dyté té dités sé héné, té gjitha
humbjet e pésuara né fillim & saj. Konkretisht, Bursa e Milanos
e mbylli ditén me njé rritie prej 0.17 pér gind, ajo e Parisit me
+2.3 pér gind, e Londrés me +2 pér gind dhe e Frankfurtit me
+2.9 pér gind.

2. FUNDI | JAVES SE PARE PAS HAPJES

Data 21 shtator nuk solli lajme t& mira pér bursat né mbaré
botén. Ndérkohé gé né New York vazhdonin gérmimet né rrénojat
e Qendrés Botérore té Tregtisé, nga politikanét dhe media vinin
mesazhe t& ndryshme lidhur me géndrimin gé do t&€ mbanin
SHBA ndaj Afganistanit. Frika se njé géndrim i ashpér i SHBA do
té nxiste njé reagim po aq té ashpér dhe t& paparashikueshém
nga ana e terroristéve, béri gé bursat ta mbyllnin javén né
pikat e tyre mé té uléta. Aksionerét, t&€ trembur nga ajo cka
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mund t& ndodhte gjaté dy ditéve né vazhdim (kur bursat ishin
t& mbyllura) shpejtuan t& shisnin aksione né masé, duke béré
késhtu gé& bursat ta mbyllnin ditén me humbje gé varionin nga
5-7 pér gind. Si t& mos u mjaftonte pritja e shpalljes s& sulmit
amerikan, bursat evropiane e gjetén veten pérpara problemesh
t& shumta teknike dhe alarmesh t& rreme pér bomba apo pér
sulme “surprizé”. Ideja gé u hodh né até kohé ishte se bursat
evropiane dhe ato amerikane kishin hyré né njé rreth vicioz, i cili
bénte gé humbjet e njérés palé t& pasqyroheshin vazhdimisht tek
tietra dhe anasijelltas.

Pas pikés sé ulét qé& kapén mé 21 shtator, bursat e SHBA,
Londrés, Parisit, Japonisé, Gjermanisé, ltalisé etj. nisén ngjitien
e ngadalté dhe & pasigurt, me shpresén se humbjet e pésuara
gjaté javés sé kaluar do té rikuperoheshin sé shpeijti. Gjithsesi,
parashikimet pér datén e sulmit t& pritshém t& SHBA mbi
Afganistanin, u kthyen né njé faktor t& paméshirshém pér tregjet
e aksioneve. Késhtu mé daté 1 tetor, po né pérgjigje t& sulmeve
té pritshme, Nasdag humbi 2 pér gind ndérsa Bursa e Milanos -
Mibtel 2.2 pér gind. Lévizje t& pothuajse t& njéjtés masé, u vuné
re né bursat e t& gjithé botés.

Aksionet gé u shitén mé tepér né kété moment iu pérkisnin
kompanive t& teknologjisé sé& larté dhe t& telefonisé. Shkak
pér kété rénie né cmimet e aksioneve nuk ishte vetém sulmi i
pritshém i SHBA, por edhe pérballja e métejshme e kompanive
amerikane dhe evropiane me probleme t& thella financiare. Disa
nga kompanité gé e pané veten mé ngushté né kété periudhé
ishin: British Airways, holandezja ‘KLM’, zvicerania ‘Swissair’, si
edhe gjermania ‘Lufthansa’. Kéto kompani i béné kérkesé pér
ndihmé financiare Komisionit Evropian t& Transportit né Bruksel.
Komisioni nuk e mori parasysh kété kérkesé nén pretendimin
se pér kompanité evropiane, nuk ekzistonte njé buxhet federal
gé do t'i mbéshteste né rast véshtirésish. | njéjti skenar u vu
re né SHBA njé javé mé paré. Ndryshimi né kété rast ishte se
Kongresi iu akordoi kompanive ajrore né véshtirési shumén prej
15 miliardé dollarésh, nga té cilat 10 miliardé né formén e
kredive t& buta.



Me kalimin e momenteve shock tregjet e aksioneve i jané
kthyer normalitetit, por eksperienca e 11 shtatorit sigurisht gé iu
dha atyre dicka pér t'u mbajtur mend.

B. ECURIA E KURSEVE TE KEMBIMIT

Nése i hedhim njé shikim t& shpejté kurseve t& kémbimit né
tregjet valutore botérore, do t€ arrijmé né pérfundimin se dollari,
qé prej fundit & muaijit gershor, nisi & humbiste terren ndaj
euros, jenit japonez (JPY), sterlings britanike (GBP) dhe frangés
zvicerane (CHF). Né& lidhje me monedhat euro dhe frangén
zvicerane, dollari shfagi shenja rimékémbjeje rreth fundit té
muaijit gusht. Kjo dukuri mund té shpjegohet me mesazhet mé
optimiste gé nisén t& vinin nga ekonomia amerikane né kété
periudhé. Ideja se potenciali i késaj ekonomie do t& mundésonte
nié dalje t& shpejté dhe t& géndrueshme nga situata e véshtirg,
vazhdoi t& pérhapej dhe t& besohej deri né momentin kur sulmi
i papritur goditi SHBA.

Gjaté ditéve qé tregjet amerikane t& aksioneve géndruan
mbyllur, tregjet valutore népér boté vazhduan té fiksonin vlerat
e reja t& kursit 1& kémbimit t& dollarit me monedhat e tjera.
Rénia e dollarit ndaj monedhave t& sipérpérmendura (euro, JPY
dhe CHF), rifilloi g& prej datés 11 shtator, por pikat mé t& uléta
t& monedhés sé gjelbér u shénuan né datat 19, 20 dhe 21
shtator. Pikérisht né kéto data, lajmet e pasakta mbi fillimin e
sulmit amerikan ndaj Afganistanit pérmbytén mediat e shkruara
dhe televizive.

Tabelé 1. Kurset e kémbimit t& disa monedhave ndaj usd né ditét e pikave mé t& uléta.

Data e pikés mé té ulét té usd Monedha Vlera ndaj 1 usd
19 shtator Euro 1.08015
20 shtator JPY 115.85
21 shtator CHF 1.587
5 tetor GBP 0.6759

Ndérkohé gé monedha euro ishte “mé e shpeijté”, sterlinés
britanike iu deshén rreth dy javé pér ta cuar dollarin né vlerén
mé t& ulét 1é tij, gjaté muajve té fundit.
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Qé prej datés 19 shtator, usd nisi t& forcohej gradualisht ndaj
euros ndonése kursi i kémbimit ka shfaqur luhatje t& vogla. Deri
né mes t& muaijit néntor kursi euro/usd arriti aférsisht né nivelin
e mesit t& muaijit gusht.

Ecuria e deritanishme sugjeron forcim t& métejshém ose té
paktén ruaitje t& vlerés aktuale t& usd, megijithaté fjala e fundit
né kété parashikim i takon ményrés se si do té& zhvillohen
ekonomité, gé secila nga kéto monedha mbéshtet. Pothuaijse i
njéjti skenar éshté zhvilluar midis dollarit dhe JPY me ndryshimin
qé vlergsimi i dollarit pas datés 20 shtator ishte mé i shpeijté se
né rastin e euros.

Ndérkohé gé ndaj euros dollari u vlerésua me 3.4 pér gind
midis datave 19 shtator dhe 25 tetor, ndaj jenit japonez, pér té
njgjtén periudhé dollari fitoi rreth 6 pér gind té vlerés.

Po né datat 19-20 shtator jpy arriti njg¢ kulm edhe ndaj
euros, por zhvillimet e muajit pasardhés flasin pér njé forcim
t&¢ monedhés evropiane ndaj asaj aziatike. Franga zvicerane
(chf) mposhti si dollarin ashtu edhe euron né t& njgjtén dité (21
shtator), duke u kémbyer pérkatésisht me 0.630 usd dhe 0.692
euro. Duhet théné se, ndérsa dollari e arriti mé ngadalé kété
piké, euro pésoi njé zbritje t& menjéhershme brenda 3-4 ditéve.
Deri né mes t&€ muajit néntor, chf &shté zhvlerésuar gradualisht
ndaj usd, por mbetet akoma mé e forté nga cka gené para
datés 11 shtator.

Pérsa i pérket kursit chf/euro, ai éshté dukshém mé i favorshém
pér chf nga cka gené para 21 shtatorit dhe tendenca déshmon
pér nié zhvlerésim t& métejshém té euros.

Stérlina apo paundi britanik (gbp) ka nisur vlerésimin ndaj
usd gé prej fundit t& muaijit maj, kur 1 usd kémbehej me 0.723
gbp. Deri mé sot kjo mbetet pika e fundit mé e larté e usd gjaté
6 muajve té fundit. Mé daté 5 tetor, usd arriti pikén e ulét prej
0.675 gbp pér t'u ngritur mé pas deri né nivelin e fillimit t&
muajit gusht.



Pas nié pike t& ulét ndaj paundit mé 5 tetor, euro ka vazhduar
rénien ndaj monedhés britanike. Né& kété kohé lajmet mbi
ekonominé britanike jané mé optimiste nga ato gé vijné prej
pjesés tjetér t& Evropés Peréndimore dhe sidomos Gjermanisé. Sic
u pa nga zhvillimet e mésipérme, & gjitha monedhat e fugishme
botérore reaguan ndaj monedhés sé gjelbér duke e cuar até né
pikat mé t& uléta, cuditérisht jo né momentin kur SHBA shpallén
luftén ndaj Afganistanit (7 tetor 2001), por né momentin fillestar,
kur lajmet e rreme pér luftén e pritur dhe hamendjet mbi reagimin
e terroristéve, shkaktuan friké dhe pasiguri népér boté. Nga kjo
pikturé komplekse e tregjeve valutore, mund t& béhet supozimi
se efekti psikologijik dhe pritshmérité luajné nié rol tepér té
réndésishém né ecuriné e kurseve t& kémbimit.

C. TREGU VALUTOR NE SHQIPER|

Pérpara se té kalohet tek pasojat gé pati goditja terroriste mbi
dollarin gé kémbehej né Shqipéri, duhet théné se dollari nuk ka
njohur zhvillime shumé pozitive edhe né dy muaijt qé parapriné
goditien. Kursi mesatar pér muajin gershor ishte 148.55 lek/usd.
Njé nivel kaq i larté pér dollarin nuk ishte paré gqé nga tetor-
néntori i vitit t& kaluar. Muaiji gershor i kétij viti shénoi pikén e
fundit t& forté t& dollarit, i cili filloi t& binte ndaj lekut duke kaluar
né nivelin mesatar prej 147.8 lekésh né korrik dhe 143.25 né
gusht. Eshté e kuptueshme gé njé ecuri e fillé, pérvecse nga
faktorét sezonalg, u kushtézua né masé t&€ madhe nga dobésimi
i vazhduar i ekonomisé amerikane, i cili reflektohej besnikérisht
né kursin usd/euro. Ashtu sic ndodhi né tregjet botérore gjaté
kétyre muajve, edhe né Shqipéri usd humbi terren ndaj euros, e
cila u kémbye me 126.8 leké né gershor, 127.2 leké né korrik
dhe 128.9 leké né gusht.

Sulmi terrorist mbi SHBA, u reflektua pikésépari né rénien e
menjéhershme & vlerés sé dollarit. Gjaté dy javéve gqé pasuan,
gazetat pércillnin né opinionin publik tituj gé e shtonin akoma
mé tepér mosbesimin ndaj monedhés sé gjelbér e cila deri
pak muaj mé paré, po sipas trumbetimit t& gazetave, gézonte
“parajsén” né Shqipéri. Efektet psikologjike luajtén rol negativ
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né ecuriné e dollarit kundrejt lekut. Gjaté javés sé& dyté pas 11
shtatorit, dollari humbi 1.67 pér gind ndaj lekut duke kaluar
nga vlera 144 lek/usd (10 shtator) né vlerén 141.63 lek/usd
(21 shtator). Grafiku i méposhtém paraget ecuring e raportit
euro/usd nga datat 10-28 shtator 2001.

Geafile 1, Kursi i kémbimit eurafusd | matur né
tregjet botérare dhe né Shaipéri

— eyrofusd — eurofusd”
Shanim: Ropor avrefied shprah ropodin @ dy maradhave, 18 llogartar nd bozd 16
kursave 16 kimbeme ma lakun. Rapert surofisd” parogat busin rddesbatar 18 dy
marsdhava.

Sic shihet nga grafiku, kurset e kémbimit lek/usd dhe lek/euro,
gjaté muaijit shtator, kané ndijekur né pérgjithési zhvillimet né
tregun ndérkombétar. | vetmi moment, g&¢ mund té konsiderohet
paksa i vecantg, éshté ai i datés 21 shtator. Né kété daté njé
dollar, pas vlerés sé ulét t& njé dite mé parg, u ngrit menjéheré
duke u kémbyer né tregjet botérore me 1.099 euro, ndérkohé
qé né Shqipéri i njéjti raport ishte 1.089 euro/usd. Gjaté
muaijit shtator, dollari ka kapur vlerat mé té uléta ndaj lekut
né datat 17, 20 dhe 26 kur ai éshté kémbyer me pérkatésisht
141.35, 141.37 dhe 141.21 leké. Data 20 shtator ka shénuar
njékohésisht né Shqipéri edhe vlerén mé té larté t& monedhés
euro pér muajin (130.75 lek&). Mesatarja e muaijit pér dy
monedhat ishte 142.89 leké/usd dhe 129.83 leké/euro.

Gjaté muaijit né vazhdim, dollari u luhat né kufijté 142.26 leké
dhe 140.66 leké. Shifra e fundit i takon datés 9 tetor dhe ishte
dhe vlera mé e ulét e arritur gjaté muajit. Monedha evropiane
ndérkohé l&vizi midis vlerave 126.11 leké (26 tetor) dhe 129.7
leké (5 tetor).



Nga kéto zhvillime duket se tregu valutor shqiptar ka lévizur,
né pérputhje me tregun valutor ndérkombétar dhe ka reaguar
ndaj zhvillimeve gé jané véné re né kété treg.

D. REAGIMI | BANKAVE QENDRORE NDAJ SULMIT
TE 11 SHTATORIT DHE ME TEJ

“Sistemi i Rezervés Federale &shté i hapur dhe né gjendije pune
kurse discount window &shté e gatshme té pérballojé nevojat
pér likuiditet”. Kjo ishte deklarata e vetme gé& u Iéshua nga
zévendéspresidenti i bankés gendrore mé t& fugishme né boté
pasditen e 11 shtatorit 2001'. Dhe ishte po kjo deklaraté ajo
qé béri t& mundur injektimin e 80 miliardé dollaréve né sistemin
financiar amerikan, deri né fund t& késaj dite t&¢ pazakonté.
Né t& njéjtén kohé autoritetet drejtuese t& Bankés Qendrore
Evropiane konfirmuan gatishméring e BQE pér t'i siguruar
likuiditetin e duhur tregut financiar evropian. Banka Qendrore
Gjermane duke filluar gé nga kjo dité, veproi si siguruesja mé
e madhe e likviditetit dhe né pak dité kaloi népérmiet sistemit t&
saj t& kleringut njé sasi prej 500 miliardé usd.

Njé dité pas godities terroriste ministrat e financave dhe
guvernatorét e bankave gendrore t€ Grupit t& t& Shtatéve
pérgatitén njé plan shpétimi, i cili pérfshinte kosto t& ulura té
huamarries me géllim shtimin e likuiditetit né treg dhe nxitjen
e ekonomisé. Mbyllja e tregjeve t& aksioneve, gjaté javés sé
parg, la shteg pér dyshime dhe spekulime t&€ shumta lidhur
me zhvillimet e métejshme né indekset e aksioneve. N& SHBA
mbizotéronte frika se paniku do té conte né ulje té theksuara té
¢mimeve t& aksioneve, si pasojé e shitjeve né masé t&€ madhe.

Né kété piké trysnia mbi Rezervén Federale pér njé ulje té
menjéhershme té interesave ishte shumé e larté. Ndoshta, e
vetmja arsye pér té cilén ulja e parashikuar dhe pothuajse e
sigurt nuk u bé, ishte pérshtypja e disa ekspertéve amerikané
se njé hap i tillg, i ndérmarré né nj¢ moment kur Amerika ishte
akoma nén shokun e pamjeve t& sulmit dhe kur tregu i aksioneve
géndronte mbyllur, nuk do 1& kishte influencén e pritur né tregjet
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financiare. Pérvec pyetjes ‘kure’ Fed shtroi né tryezé edhe pyetjen
e pashmangshme: ¢’do t&€ ndodhé me pjesén tietér t& botés pasi
ne t& ulim inferesat?

Pérgijigjja pér kété pyetie nuk vonoi té vinte né fillim t& javés qé
pasoi, menjéheré pasi Fed-i shpalli, pér té tetén heré gjaté kétij
viti, uljen e normave 1é interesit, pra uljen e kostos sé parasé,
me 0.5 pér qind duke i guar ato né nivelin 2.5 pér gind. Lajmi i
uljes sé& kostos sé parasé u shogérua nga thirrja gé¢ Guvernatori
i Fed-it, Allan Greenspan, iu béri bankave pér t& gené tolerante
ndaj klientéve t& véné né véshtirési financiare, si pasojé e
atentateve terroriste. Gjithashtu, Fed-i iu kérkoi bankave té ishin
t& gatshme pér té kredituar individé apo kompani t& ndryshme
qé paragisnin nevojé pér fonde. Me kéto masa Rezerva Federale
synonte t& nxiste investime t& reja dhe t& ruante nivelin aktual t&
konsumit t& amerikanéve, i cili pérbén rreth 2/3 e PBB-sé.

Ndérkohé gé né SHBA po luheshin té gjithé gurét pér ta
mbajtur ekonominé né formé, né Evropé gjysmé ore pas njé
operacioni rifinancimi t& kryer me normén 4.25 pér gind, BQE
shpalli ulijen e normés sé rifinancimit me 0.5 pér gind. Sipas
komenteve t& njé bankieri gendror “Evropa duhej t'i tregonte
botés gé ishte me Amerikén”. Piképyetjet dhe komentet, ndoshta
jo shumé mirédashése ndaj politikés s&¢ BQE-sé rriedhin nga
géndrimi tepér i kujdesshém i saj né lidhje me uljen e normave
té interesit, ndérkoh& qé Fed-i nuk ka treguar as hezitimin mé
t& vogél pér t& ndjekur njé politiké ekspansioniste gjaté gjithé

vitit 2001.

Pérvec dy bankave gendrore mé t€ médha, ndaj zhvillimeve
né SHBA reaguan edhe autoritetet monetare né Japoni, Zvicér,
Kanada dhe Britani e Madhe. Menjéheré pas goditjes ato
injektuan sasi t&¢ médha likviditeti. Fed-i hyri né marréveshje
swap me BQE, me Bankén e Anglisé dhe me Bankén e Kanadasé
me géllim gé t& lehtésonte funksionimin e tregjeve financiare
dhe gé té siguronte likuiditet né usd. Ulja e interesave nga Fed-
i dhe BQE u ndog nga ulje t& s& njéjtés masé nga Banka e
Kanadasé dhe Banka Kombétare e Zvicrés. Normat e inferesit u
ulén mé pas edhe nga autoritetet monetare té njé séré shtetesh
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si: Anglia, Japonia, Danimarka, Suedia, Zelanda e Re, Hong
Kong Sar dhe Koreja.

Reagimi i paré i bankave gendrore u miréprit nga tregjet
ndérkombétare dhe u konsiderua si mbéshtetje e fugishme dhe
e nevojshme pér ekonomité e vecanta. Deri né 6 néntor, Rezerva
Federale béri edhe dy ulje & tjera t& normave té interesit, duke i
cuar ato né nivelin 2 pér qind. Po né kété kohé, Banka e Anglisé,
uli normén e interesit afatshkurtér me 0.5 piké pérgindjeje deri
né nivelin 4 pér gind dhe Banka Qendrore Evropiane, duke béré
njé ulje té s& niéjtés masé i coi normat e veta né nivelin 3.25 pér
gind. Tendencat ekspansioniste t& bankave gendrore ndérkohé
qé po pérkrahen nga ata gé synojné nxitje 1€ ekonomisé botérore,
shihen me skepticizém nga ata gé i tremben pamundésisé pér
t& manovruar né njé periudhé mé afatgjaté. Si shembulli mé
negativ, merret rasti i Japonisg, e cila po e sheh veten né njé
periudhé recesioni t& zgjatur.

Uliet né normat ndérkombétare té interesit pritet gé té
reflektohen né ulje t& t& ardhurave nga rezervat gé Banka e
Shqipérisé ka depozituar jashté vendit, gjaté vitit né vazhdim.
Pérvec kétij efekti, kéto ulje jané pasqgyruar dhe po vazhdojné
t& pasgyrohen né normat e interesit t& depozitave né valuta té
ndryshme dhe sidomos tek ato né dollaré.

E. IMPAKTI | NGJARJEVE TE FUNDIT MBI VENDET
ME TE ARDHURA TE ULETA DHE MESATARE

Né vijim t& ngjarieve t& ndodhura kohét e fundit,
institucionet ndérkombétare si Banka Botérore apo Fondi
Monetar Ndérkombétar kané shpejtuar t& béjné rivlerésime
t& parashikimeve t& tyre lidhur me performancén ekonomike
botérore dhe até t& shteteve, né vecanti.

Eshté e qarté qé& influenca e ngadalésimit t& ekonomisé
globale mbi secilin shtet varet nga karakteristikat e shtetit né
shgyrtim dhe nga marrédhéniet tregtare dhe financiare t& kétij
shteti me pjesén e mbetur t& botés. Pér kété arsye analiza, béhet
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vecmas pér grupe shtetesh gé i lidhin si aférsia gjeografike ashtu
edhe karakteristika t& pérbashkéta t& zhvillimit ekonomik.

Pér vendet né zhvillim?, ku bén pjesé edhe vendi yng,
parashikimet pér rritien e PBB-sé gjaté viteve 2001 dhe 2002
jané ulur, pér shkak té varésisé sé tyre ndaj zhvillimit ekonomik
té vendeve té zhvilluara. Efektet mé direkte t€ krizés botérore mbi
kéto shtete priten t& shfagen né disa forma, té cilat analizohen
mé poshté:

Turizmi- Pasiguria gé pllakosi botén pas akteve terroriste
t& 11 shtatorit u manifestua né reduktim t& menjéhershém
t& numrit t& udhétaréve qé pérdornin linjat ajrore. Fluturimet
ndérshtetérore né SHBA , ato nga SHBA né Evropé dhe midis
vendeve evropiane deri pak javé pas tragjedisé vuajtén nga njé
reduktim i madh i kérkesés sé udhétaréve. Tarifat e fluturimit
pésuan ulje t& konsiderueshme, t€ cilat duke i privuar firmat
ajrore nga fitimi, shérbenin s& paku pér t& mbushur deri-diku
avionét e boshatisur. Ndonése stepja e fillimit tashmé éshté
zbutur, ngurrimi i udhétaréve, sidomos pér t€ ndérmarré
udhétime turistike, mbetet né nivele t& larta. Ndoshta do t&
duhet t& kalojé njé kohé e gjaté deri sa sjellja e turistéve t'i
kthehet normalitetit.

Shqgipéria duke béré pjesé né Gadishullin e Ballkanit, nén
dritén e zhvillimeve t& fundit né rajon, mbetet né listén e
vendeve qé paragesin njé shkallg jo t& vogél rrezikshmérie, dhe
ngjarjet né SHBA, sigurisht gé nuk kané ndihmuar pér t& zbutur
perceptimin e vizitoréve t€ huaj apo shqgiptaré.

Gjaté muajve né vazhdim, pra pér festat e fundvitit, mund
t& ndodhé qé njé pjesé e shtetasve shqgiptaré tashmé rezidenté
t& shteteve evropiane apo amerikane, & mos kthehen prané
familjeve né Shqipéri, t& stepur nga pasiguria e udhétimeve té
gjata. Sipas pérkufizimit t& bilancit t& pagesave shérbimet gé
kéta persona blejné né Shqipéri (shérbime t& udhétimit) béjné
pjiesé né kategoring e shérbimeve t& eksportuara né t& cilén
z8né rreth 84.5 pér qind té totalit.



Shérbimet e eksportuara t& udhétimit gjaté gjashtémujorit t&
paré té vitit 2001, kapén shifrén 194 mil usd —rreth 66 mil usd
mé t& larta se shérbimet e importuara, duke béré gé bilanci
total i shérbimeve té ishte pozitiv me 18 mil usd. Nése muaijt
pasardhés shogérohen me njé rénie t& numrit t& shtetasve
shqgiptarg, jorezidenté, gé vizitojné vendin, mund t& ndodhé
qé bilanci i shérbimeve t& pérkegésohet dhe t& humbasé rolin
qé ka luajtur deri tani si balancues i llogarisé korente. Pérsa i
pérket numrit t& & huajve gé vizitojné Shqipériné®, ky mund té
bjerg, gjithashtu. Megjithaté né statistikat tona, pesha kryesore
mbahet prej kategorisé sé& lartpérmendur, pra shgiptaréve
jorezidenté qé vijné né Shqipéri pér té kaluar pushimet e verés
apo té dimrit.

Nga ana tjetér, nése njé ulje né ¢cmimet e turizmit térheq mé
shumé shtetas shqgiptaré jashté vendit , bilanci i shérbimeve ka
t& ngjaré t& ngushtohet mé tej. Né kété ményré pérkeqgésimi
mund té jeté i dyanshém.

Tregjet financiare - Gjaté muaijit shtator investimi i tregjeve
té kapitalit né ekonomité né zhvillim ra me 35 pér gind, né
krahasim me nivelin e muaijit gusht.

Ndérkohé gé ulja e normave té interesit né SHBA né vitin
1990 béri gé kapitali & hynte né masé t& konsiderueshme né
vendet né zhvillim, situata e tanishme mund té kushtézojé nivelin
e huadhénies si edhe numrin e vendeve gé do té pérfitojné nga
kéto fonde.

Investimi i huaj direkt, i cili shihet i lidhur ngushté me ciklet
e biznesit né vendet e zhvilluara ka t& ngjaré t€ pésojé rénie,
si pasojé e ecurisé jo shumé pozitive 1€ ekonomive t& kétyre
vendeve. Investimi i huaj direkt varet jo vetém nga ecuria
ekonomike e vendeve té zhvilluara, domethéné nga pasja ose jo
e kapitalit pér investim, por edhe nga sentimenti i investitoréve, i
cili ka kohé qgé jep shenja jo t& mira.
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Grafik 2, Investimet e huaja direkte né Shqipé nga viti 1993
deri né gjoshtdmujorin e pard & vilit 2001 {né mil ved),
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Sic duket garté nga grafiku, dy vitet e fundit déshmojné pér
njé rritje t& investimeve & huaja né vend.

Nése muaijt né vazhdim shogérohen nga rénie e besimit &
investitoréve népér boté dhe nése Rajoni i Ballkanit vazhdon
t& shihet si njg¢ zoné konfliktesh, piktura né Shqgipéri ka té
ngjaré t& ndryshojé. Cfaré krijon mé tepér probleme né kété
parashikim éshté lidhja midis investimeve t& huaja dhe procesit
té privatizimit.

Ndérkohé gé né Shqipéri po pérgatitet terreni pér privatizimin
e niésive t& fugishme ekonomike dhe financiare, mundésia
e largimit t& investitoréve t€ huaj né terma t& numrit apo té
fondeve gé ata ofrojng, nuk &shté njé lajm i miré.

Tregjete mallrave bazé- Njé rimékémbje e vonuar e ekonomisé
botérore mund t& pengojé rritien e cmimeve té artikujve bazg,
t& cilat kané shfaqur rénie gjaté katér viteve t& fundit. Rénia e
kétyre cmimeve u theksua edhe mé tepér pas datés 11 shtator
si mé poshté vijon*:

Tabelé 2. Ndryshimet né ¢mimet e disa mallrave bazé.

Produkti Ndryshimi né gmim (11 shtator — 24 tetor)
Nafté -4.5 usd
Produkte bujgésore -(6-8) %
Metale 4%
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Ulja né kéto cmime, ndérkohé qé pasqgyron njé avantazh pér
shtetet importuese t& kétyre produkteve, krijon njé situaté té
pasigurt pér vendet eksportuese. Ato shtete gé& mund t& vuajné
mé tepér momentalisht dhe né t&¢ ardhmen e afért nga ulja e
¢mimeve jané ekonomité, tregtia e sé cilave mbéshtetet fugimisht
né eksportet bujgésore apo t&€ materialeve t€ pérpunuara me
origjiné tekstile. Kéto vende, duke mos gené importuese dhe
pérdoruese t& médha té naftés, nuk pérfitojné nga ulja e ¢mimit
t&¢ naftés ndérkohé qé paguajné ‘taksén’ e tyre né anén e
eksporteve.

Pér bilancin tregtar t€ Shqipérisé kéto zhvillime mund té

shihen deri-diku si pozitive, pér shkak té strukturés sé& import/
eksporteve, e cila paragitet né kété ményré®:

Tabelé 3. Peshat e mallrave bazé né importet dhe eksportet shqiptare.

Grummslli Né % ndaj Né % ndaj

importeve totale  eksporteve totale
Nafté (dhe produkte energijitike) 8.9 1.9
Produkte bujgésore 16 3.4
Metale bazé dhe produkte té tyre 7.7 8.4

Duke pasur parasysh gé véllimi i importeve é&shté shumé
mé i larté se ai i eksporteve (rreth 4.2 heré), si edhe raportet
e mésipérme, arrihet lehtésisht né pérfundimin gé ecuria e
¢mimeve né tregjet ndérkombétare pér Shqipéring, do té thoté
pérfitim né kahun e importeve.

Tregtia- Njé ngadalésim né ekonominé botérore do té thoté
ulie né kérkesén pér eksporte t&€ vendeve né zhvillim dhe rritie
né kostot e tregtimit. Nga kéto dukuri pritet 1€ vuajné mé tepér
vendet me tregti 1€ zhvilluar qé gjenden larg tregjeve ku ato
eksportojné. Rritja e kostove té& tregtimit vien nga kostot mé té
larta t& sigurimit dhe transportit t& mallit, si pasojé e rrezikut mé
té larté gé perceptohet.

Krahasimi vit né vit béhet pér t€ ménjanuar shpjegimin e

ecurisé né bazé t& dukurisé sé sezonalitetit. Pra, shihet se né
muaijt gershor, korrik dhe gusht & vitit 2001 eksportet shgiptare
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drejt vendeve t& BE-sé (kryesisht ltali, Greqi, Gjermani), kané
pésuar rénie t& dukshme né krahasim me eksportet drejt po
kétyre vendeve, njé vit mé paré. Muaji shtator i kétij viti, duke
gené mé i larté né eksporte se ai i vitit t& kaluar, mbetet pérséri
mbrapa ritmit t& rrities sé& eksporteve gjaté muajve t& paré té
vitit. Sidoqofté, njé¢ muaj éshté i pamjaftueshém pér t& arritur né
pérfundime.

Bilanci tregtar i Shqipérisé kushtézohet, né masé tepér té
madhe nga marrédhéniet tregtare me vendet e BE-sg, me té
cilat Shqipéria kryen rreth 77 pér qind t&€ importit dhe 93 pér
qgind té eksportit.

Kur flitet pér njé ngadalésim ekonomik, njg nga ideté e para
gé vien né mendje &éshté pakésimi i kérkesés sé& brendshme té

partneréve tané pér mallra t& importuar nga Shqipéria.

Tabela e méposhtme paraget ecuring e eksporteve shqiptare
drejt vendeve t& BE-sg&, gjaté néntémujorit 1€ paré t& vitit 2001:

Tabelé 4. Ecuria e eksporteve me vendet e Komunitetit Evropian, viti 2001.

Viti 2000 Eksportet né mld leké Ndryshimi né % (vnv)
Janar 3,046 27
Shkurt 3,811 20
Mars 3,832 36
Prill 3,726 45
Maj 3,684 21
Qershor 3,625 0
Korrik 2,453 -26
Gusht 1,960 -9
Shtator 3,486 12

Nése eksportet e muaijit tetor géndrojné né nivelet e tanishme
apo jané mé t& uléta, mund t& thuhet me njéfaré sigurie gé
vendet importuese t€ mallrave t& prodhuar né Shqipéri, po
kalojné nié periudhé t& uljes s& kérkesés pér mallra konsumi.

Kuptohet gé ulja e nivelit t& eksporteve pérballé importeve
né rritie nuk shihet si zhvillim pozitiv pér llogaringé korente dhe
bilancin e pagesave t& Shqipérisé.



Pruriet nga emigrantét - Ngadalésimi ekonomik, deri mé
tani i reflektuar shpeshheré né shkurtimin e vendeve t& punés,
pritet 1€ sjellé pasojat e tij edhe tek t& ardhurat nga emigrantét.
Shtetet g& mendohet se do t& ballafagohen mé tepér me ulje &
prurjeve nga emigrantét jané Jordania, Maroku, Tunizia té cilat
presin dérgesa nga shtetet e Amerikés Qendrore dhe Evropa
Peréndimore, si edhe disa vende tepér t& varfra t& Afrikés, té cilat
pérfitojné nga prurjet e emigrantéve t& tyre né SHBA. Shqipéria,
né llogaring korente té sé cilés dérgesat nga emigrantét pérbéjné
rreth 36.6 pér gind té t& ardhurave?, ka emigranté si né Evropén
Peréndimore ashtu edhe né SHBA.
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Pérvec tremujorit t& paré, i cili ka shfaqur ngritje ndaj tremujorit
t& paré té vitit t& kaluar, dy tfremujorét e tjeré krijojné pérshtypjen
se kriza botérore ka prekur edhe t& ardhurat nga emigrantét.
Niveli i tremujorit t& dyté éshté 10 pér qind mé i ulét nga ai i vitit
té kaluar ndérkohé qé niveli i t& tretit &shté 20 pér gind mé i ulét.
Nése tremujori i katért, i cili zakonisht shénon pikun e prurjeve
nga emigrantét (me rastin e festave t& fundvitit), &shté né masé
t& konsiderueshme mé i ulét se ai i vitit t& kaluar, atéheré mund
té themi, pothuajse pa piké dyshimi gé njé nga zérat mé té
fugishém té& llogarisé korente t& Shqipérisé, po tkurret si pasojé
e krizés botérore.” Gjithsesi, gjaté tremujorit t& katért t& kétij viti
duhet t& pérgatitemi pér t& paré ndryshime t& shkaktuara nga
pritia e hyrjes s&é monedhés euro.
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F. SHENIM PERMBYLLES

Kohéve t& fundit, népér gazeta dhe revista ekonomike haset
shpesh thénia “Qé prej 11 shtatorit, bota nuk éshté mé e njgjta”.
Ndérkohé gé sulmet terroriste goditén vetém SHBA, pasojat priten
t€ ndihen né t& gjithé ekonominé botérore. Njé fakt gé t& shtyn
ta besosh kété parashikim éshté ecuria ekonomike pothuajse
e sinkronizuar e SHBA, Evropés dhe Japonisé gjaté gjysmés sé
paré té vitit 2001. Ngadalésimi i njgkohshém ekonomik né SHBA
dhe Evropé, dobésimi i sektorit t& teknologijisé sé informacionit,
kriza né Japoni dhe pérkegésimi i kushteve financiare né tregjet
e reja, déshmuan pér lidhje globale mé t& fugishme nga ¢'ishte
menduar pérpara vitit 2001. Menjéheré pas 11 shtatorit u
servirén si shembuj shumé katastrofa natyrore, me qgéllim gé té
analizohej reagimi i ekonomisé pas ndodhijes sé tyre.

Sidogofté duhet pranuar fakti se efektet indirekte t& 11
shtatorit do t& jené shumé mé t&€ ndryshme dhe ndoshta mé té
rénda se ato t& shkaktuara nga fatkeqésité natyrore.

Ashtu si¢ u vu re né javét e para pas ngjarjes, reagimi i paré
negativ erdhi né formén e rénies sé besimit konsumator dhe té
shpenzimeve private né SHBA, dobésimit t& besimit t& biznesit
si né SHBA ashtu edhe Evropé, dhe rrities s& pasigurisé sé
perceptuar nga masat né mbaré botén.

Sidoqofté ka disa pika té forta tek té cilat ekonomistét mbéshtesin
parashikimet e tyre pér njé t&€ ardhme disi mé optimiste se viti gé
po kalon. Sé pari, ekonomité kryesore morén nga ana e geverive
t& tyre mbéshtetjen e duhur, mbéshtetie kjo gqé u vlerésua mé e
forté nga ¢’ishte parashikuar. Kétu mjafton t&€ pérmendim masat
gé mori Qeveria e SHBA pér t& rritur shpenzimet geveritare
me 45 miliardé usd (nga té cilat 40 miliardé usd vetém pér
rikuperimin e démeve té shkaktuara nga sulmi i 11 shtatorit), si
edhe projeksionet pér ulien e taksave né vitin 2002. Kéto ulje
pritet t& arrijné deri né nivelin -1.6 pér gind t& PBB-s&.’

Sé dyti, bazat ekonomike né mbaré botén sot jané shumé
mé t& fugishme nga ato t& pak viteve mé paré. Kéto baza jané
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reflektuar né nivele mé t& uléta inflacioni, né pozicione mé té
forta fiskale, né regjime mé fleksibél t& kurseve t& kémbimit
dhe prekshméri t& jashtme mé t& ulét t& tregjeve né zhvillim.
Sé treti, sulmet terroriste nuk pritet & ndryshojné né masé té
konsiderueshme rritien e produktivitetit né SHBA. Ngjarjet e
fundit sidoqofté treguan qé krizat mund té démtojné shumé
ekonoming, kur e gjejné até né nj@ moment ngadalésimi.
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