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|. ZHVILLIMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE

Bilanci i Pagesave ka vazhduar 1€ shfagé zhvillime pozitive gjaté tremujorit
t& katért té vitit 2023. Deficiti korrent ka vazhduar & ngushtohet, kryesisht si
rriedhojé e flukseve t& larta hyrése turistike.

Llogaria korrente shénoi njé deficit prej 232.1 milioné eurosh', ose rreth
3.9% e PBB-s&. Deficiti &shté pakésuar me 50.9% kryesisht si pasojé e rrifies
s& eksportit t& shérbimeve me 39.1%, dhe vecanérisht t& eksporteve té turizmit
me 47.9%. Njékohésisht, eksportet e mallrave u rritén me 8.6%. Eksportet e
pérgjithshme t& mallrave dhe shérbimeve u zgjeruan me 30.2%.

Rritja e importeve totale shénoi 10.8%, me ndikim nga rritia e importit
t& shérbimeve me 38.5%. Edhe né kété rast, rritja e importit & shérbimeve
éshté lidhur ngushté me rritien e turizmit dalés me 38.2%. Importet e mallrave
paragitén njé rritie mjaft t& vlét, vetem 1.3%.

Deficiti tregtar né mallra dhe shérbimeve &shté ngushtuar me 33.1% dhe
rezulton sa 7.9% e PBB-s€, 6.6 piké pérgindje mé i ulét krahasuar me njé vit
me pare.

Llogaria e t& ardhurave parésore shénoi njé deficit prej 85.6 milioné eurosh,
i zvogéluar me 7.7%. Ndikimet kryesore pozitive kané ardhur nga té ardhurat
hyrése neto nga puna. Teprica pozitive e té ardhurave dytésore éshté rritur
me 0.5%, kryesisht si rriedhojé e rritjes sé remitancave me 4.3%.

Né llogariné financiare, flukset hyrése t& investimeve direkte u zgjeruan
me 3.5%, normé mé e ngadalté krahasuar me tremujorét e méparshém.
Zhvillimet né bilancin e pagesave jané reflekiuar né zgjerim t& mjeteve &
rezervés me 150.7 milioné euro. N& fund t& muaijit dhijetor t& vitit 2023,
stoku i rezervés prej 5.8 miliardé eurosh éshté né gjendje € mbulojé 7.3
muaj import mallrash dhe shérbimesh ose mbi 300% t& borxhit 1€ jashtém
afatshkurtér bruto.

P&r gjithé vitin 2023, llogaria korrente ka shfaqur pérmirésime t& genésishme,
ndikuar edhe nga vlerat suficitare t& balancés € véna re gjaté fremujorit & frefé.
Pér gjithé vitin e kaluar, llogaria korrente shfaq pérséri njé deficit, por ai &shte
pakésuar me 82.1% dhe géndron né nivelin 0.9% ndaj PBB-s&, i pakésuar me
rreth 5.0 piké pérgindje. Ngushtimi i deficitit éshté ndikuar kryesisht nga rritja
e eksportit t& shérbimeve me 38.4%, dhe né vecanti t& atyre t& turizmit me
46.9%. Nga ana tjetér, eksportet e mallrave u pakésuan me 5.0%.

Importet e pérgjithshme € mallrave dhe shérbimeve u zgjeruan me 11.5%, si
pasojé e ritjies s& importit t& shérbimeve me 33.9%. Edhe né kété rast, rritja e
importeve 1& turizmit (31.9%) ka luajtur rolin kryesor. Importet e mallrave kané
shfaqur rritie mjaft 1€ ulét (2.8%).

Neé fund 1€ materialit gjendet njé tabelé pérmbledhése pér zhvillimet kryesore 1€ Bilancit 1&
Pagesave gjaté perivdhave & fundit pérfshiré fremujorin né analizé.
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Ndér zérat e & ardhurave, remitancat hyrése jané zgjeruar me 11.3%,
normé e pérshpejtuar krahasuar me vitin 2022. Gijithashtu, flukset hyrése &
investimeve t& huaja direkte u rritén me 8.8%, t& mbéshtetura nga “aktivitetet
financiare” dhe “pasurité e paluajtshme”. Rritjia e IHD-ve ka rezultuar mé e ulét
krahasuar me vitin 2022.

II. LLOGARIA KORRENTE

Llogaria korrente shénoi njé deficit prej 232.1 milioné eurosh né tremujorin
e katért t& vitit 2023, i zvogéluar me 50.9%. Né raport me PBB-ng, deficiti
ishte 3.9%. Reduktimi i deficitit éshté shkaktuar kryesisht nga rritja e eksportit &
shérbimeve dhe veganérisht atyre & turizmit.

Crafik 1. Konfributi sipas kategorive (piké pérgindje) né ecuriné vietore t& deficitit
korrent (%)

Rritja e eksporteve t& mallrave dhe shérbimeve ishte 30.2%, e nxitur nga
rritja e eksportit t& shérbimeve me 39.1%. Sikurse edhe mé paré, rritjo e
eksporteve t& turizmit me 47.9% ka gené nxitése kryesore e rritjes sé eksportit
t& shérbimeve dhe eksportit total. Gjithashtu, rritja e eksportit t& mallrave ishte

8.6%.

Rritja e importeve té mallrave dhe shérbimeve ishte 10.8%. Shkak pér kété
ka gené rritja e importit t& shérbimeve me 38.5%, e nxitur pérséri nga zgjerimi
i turizmit dalés me 38.2%. Rritja e importit t& mallrave ka rezultuar miaft e
ulét, vetéem 1.3%.

Deficiti tregtar né mallra dhe shérbime shénoi 469.0 milioné euro, i
pakésuar me 33.1%. Né raport ndaj PBB-s&, deficiti ishte 7.9%, ose rreth
6.6 piké pérgindie mé i ulét.

6 Banka e Shgipérisé



Crafik 2. Raporti i eksportit & mallrave dhe shérbimeve ndaj PBB-sé (%, maijtas) dhe
zérat kryesoré né llogariné e shérbimeve (flukse nefo né milioné euro, djathtas)
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Té ardhurat parésore shénuan njé deficit prej 85.6 milioné eurosh, i pakésuar
me rreth /.7%. Rritia e & ardhurave hyrése nefo nga puna ka dhéné pérséri
ni¢ ndikim mé t& larté krahasuar me ato dalése nefo nga investimet, duke
shkaktuar njg¢ pakésim & deficitit t& késaj nénllogarie.
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Suficiti i llogarisé sé t& ardhurave dytésore u zgjerua me rreth 0.5%, normé
kio mé e ulét krahasuar me tremujorét e méparshém. Remitancat hyrése u
rriten me 4.3%, gjithashtu normé kjo mé e ngadalté krahasuar me tremujorét
e méparshém.
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Crafik 4. Dérgesat e emigrantéve (flukse nefo, né milioné euro, majtas) dhe
financimi i deficitit fregtar & mallrave nga & ardhurat neto parésore, dytésore
dhe nga shérbimet (djathtas)
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HAPESIRE INFORMUESE. ZHVILIMET NE KURSIMET DHE INVESTIMET KOMBETARE

Pérmirésimi i deficitit korrent éshté shkaktuar kryesisht nga zgjerimi i kursimeve
kombétare. Kursimet fofale né ekonomi llogariten né 26.1% t& PBBs€, me ritje
5.6 piké pérgindje. Nga ana tjetér, raporti i investimeve ndaj PBB-sé llogaritet né
30.0%, me rénie 0.2 piké pérgindje. Si rriedhojé e efektit nga rritia e kursimit,
deficiti korrent éshté pakésuar me 5.9 piké pérgindje né raport me PBB-né.

Balanca kursime-investime e sektorit privat u vierésua né 9.5% & PBB-sé, e
pérmirésuar me rreth 2.5 piké pérgindje. Kjo éshté shkaktuar si nga rritja e kursimeve
private me 1.3 piké pérgindje, ashtu edhe nga rénia e investimeve private me 1.2
piké pérgindje.

Balanca kursime-investime e sektorit publik vierésohet né -13.4% & PBB-sé, e
pérmirésuar me 3.4 piké pérgindje. Fakior kryesor ka gené rritja e kursimeve publike
me 4.3 piké pérgindje. Nga ana fjeér, investimet publike jané zgjervar me 0.9
piké pérgindje.

Grafik 5. Kontributi i treguesve t& investimeve dhe kursimeve né dinamikén e
deficitit [majtas) dhe kontributi i tyre né ndryshimin vietor 1€ deficitit 1€ llogarisé
korrente (djathtas)

Investime Priv Kursime Pub =Kursimet kombétare (p.p.)
Investime Pub ~ —lLlogaria korrente (% vi) Investimet kombétare (p.p.)
=Kursime Priv —llogaria korrente (% vj)

Banka e Shgipérisé



Ill. LLOGARIA KAPITALE

Llogaria kapitale shénoi njé tepricé negative prej 49.8 milioné eurosh,
ndérkohé gé nié vit mé paré shénonte njé suficit prej 23.1 milioné eurosh.
Kio ecuri éshté pércaktuar kryesisht nga flukset mé t& uléta hyrése né sekforin
privat. Né tremujorin e katért té vitit 2023, ekonomia paraget njé pozicion
neto huamarrés prej 281.9 milioné eurosh, i pakésuar me 37.3%.

IV. LLOGARIA FINANCIARE

Llogaria financiare regjistroi detyrime nefo né vlerén 218.2 milioné euro.
Flukset hyrése t& investimeve & huaja direkte jané zgjeruar me 3.5%, rritjie
mé e ngadalté nése krahasohet me tremujorét e méparshém. Kontributet
kryesore né rritien e IHD-ve sipas sekioréve kané buruar kryesisht nga “Pasurité
e paluajtshme”.

Crafik 6. llogaria financiare dhe gabime e harresa (flukse nefo,
né milioné euro)
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Investimet e portofolit shfaqin rritje t& mjeteve dhe pakésim té detyrimeve.
Rritia e mijefeve lidhet me zgjerimin e investimeve € bankave né letra me
vleré t& huaja. Pakésimi i detyrime ka € béjé me shlyerien e Eurobondit
gjaté tremujorit & fundit & vitit 1& kaluar. N& rasfin e investimeve & tjera,
bankat kané pakésuar miefet né formén e monedhave dhe t€ depozitave pér
& shtuar mjetet e portofolit {shpjeguar né fillim). Nga ana fietér, detyrimet
e investimeve & fiera jané rritur kryesisht pér shkak té rrities sé huasé pér
mbéshtetie buxhetore nga geveria e pérgjithshme. Paralelisht, edhe bankat
kané zgjeruar huamarrien nga jorezidentét.
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Mietet e Rezervés mmm Derivaté Financiaré == Investime t€ Tjera

s [nvesfime Porfofoli mmm [nvestime Direkie ——logaria Financiare

Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me njé zgjerim t€ mjeteve té rezervés
me 150.7 milioné euro. Né fund & muaijit dhjefor 2023, stoku i rezervés
valutore ishte 5.8 miliardé euro dhe vlerésohet i mjaftueshém pér mbulimin
e /.3 muajve import mallrash dhe shérbimesh ose mbi 300% 1€ borxhit t&
jashtém afatshkurtér bruto. Sé fundi, zéri “gabime dhe harresa nefo” rezulioi
né njé fluks hyrés prej 63.7 milioné eurosh, i cili llogaritet né 1.1% ndaj PBB-
s& nominale.

Crafik 8. Gabime dhe harresa ndaj PBB-sé nominale (% maijtas) dhe ndaj

deficitit & llogarisé korrente (%, djathtas)
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V. PROFILI | FINANCIMIT TE DEFICITIT KORRENT

Profili i financimit t& deficitit korrent pércakiohet nga ecuria e flukseve hyrése
borxh-krijuese, kundreit flukseve hyrése jo-borxh-krijuese?. Flukset financiare jo-
borxh-krijuese nga investimet direkte neto dhe nga llogaria kapitale u vlerésuan
né nivelin 5.0% ndaj PBB-s&. Kéto ishin rreth 2.6 piké pérgindje mé & uléta.
Flukset financiare borxhkrijuese u vlerésuan né nivelin 0.4% ndaj PBB-sé, rreth
1.6 piké pérgindje mé té larta.

Crafik 9. Flukset hyrése financiare borxh-krijuese dhe jo-borxh-krijuese ndaj
PBB-s& nominale
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2 Kjo ndarje shérben pér t& monitoruar ndikimin gé flukset financiare e kapitale kané né borxhin

e jashtém té vendit. Flukset jo-borxh-krijuese pérfshijné Investimet Direkte dhe hyrjet nefo 1&
llogarisé kapitale, ndérsa flukset borxh-rijuese pérfshijiné investimet e portofolit dhe investimet
e fiera neto.
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Tabelé 1. Tregues 16 bilancit 1€ pagesave (t& dhéna né milioné euro)

 m w2 um nn pn
—-------
37.8 125 479

vmv (%) -12.4 -352.5 -50.9
/ PBB-s& (%) 3.
_------

vmv (%) -20.0 -131.

Eksporte, f.0.b. 1724.5 2071.6 15895 1684.9 1946.8 2779.5 2069.4
vmv (%) 45.5 37.3 31.9 25.0 12.9 34.2 30.2
Importe, f.o.b. 2122.6 2431.7 2290.5 2011.6 23750 2664.6 2538.4
vmv (%) 33.4 31.0 14.1 14.5 11.9 9.6 10.8
Udhétime neto 251.7 5054 2263 189.5 388.1 8847 376.1
Toodhuoporore

Debi 2124 2295 2662 2275 2551 266.3 300.7

TDfrslfeh““’”e*°“9°'”veS”me* 160.1 -1787 1794 -164.6 -1826 2113 -210.2

Kredi 303.9 3304 . 309.7 3422 3477 3684
Debi 40.0 39.4 40.9 39.0 424 438 459
Dérgesa nga emigrantét -neto 1920 2159 2417 2137 2295 2328 252.1
vmy (%) 12.2 16.0 19.5 7.8

vmv (%) -141.5 83.5 846 6665 269
/ PBB-sé (%) 6.1 0.9 6.2 -1.0 0.8 4.0 3.7
Investime direkte 282.8 2960 3440 2558 -301.4 -344.5 -345.8
vmv (%) 24.9 18.5 186 4.2 6.6 164 05
Investime portofoli 774 798 279.2 150 3070 3127 3043
Derivativé financiaré 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0
Investime f€ fiera -14.1 82.3 2223 1133 223 967 3275
Mietet e rezervés Q4.1 -11.6 833 542.6  160.2 150.7

* _-----
Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT dhe vierésime & autorit
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