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|. ZHVILLIMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE

Bilanci i Pagesave ka shfaqur teprica pozitive & llogarisé korrente dhe
bilancit tregtar gjaté tremujorit té treté t& vitit 2024.

Suficiti i llogarisé korrente shénoi 349.9 milioné euro', duke u zvogéluar
lehte me 1.3% krahasuar me 1€ njgjtén periudhé nié vit mé paré. Ai vlerésohet
né masén 5.4% ndaj PBB-sé, ose 0.7 piké pérgindie mé i ulét se i njgjti
fremujor vitin e kaluar. Ngushtimi i suficitit korrent &shté shkaktuar nga rrifja e
importit & mallrave.

Rritja vietore e eksporteve totale shénoi vlerén 8.2% né tremujorin né fjalg,
normé kjo e ngadalésuar krahasuar me tremujorin e kaluar (16.5%). Kjo
ecuri reflekioi tkurrjen me 2.9% té eksporteve t& mallrave, si dhe rritien mé t&
ngadalté t& eksportit 1€ shérbimeve (10.2% krahasuar me 17% tremujorin e
kaluar).

Importet totale u zgjeruan me 10.9%, normé kjo pak mé e ulét se tremujori
i kaluar. Ngadalésimi i rritjes sé importeve & shérbimeve (5.3% krahasuar
me 19.8% tremujorin e kaluar) ka gené nxitési kryesor i késaj ecurie,

ndérkohé qgé rritja e importeve t&¢ mallrave shfaget e géndrueshme me
14.5%.

Suficiti i pérgjithshém tregtar u zvogélua me 62.6 milioné euro, si pasojé e
ndikimit & forté nga rritja e importit t& mallrave. Njé fremujor mé paré, balanca
fregtare ruante vlera deficitare, t& zgjeruara me 5.8% né tferma vietoré. N&
raport me PBB-n&, suficiti fregtar géndron né nivelin 0.6%, i ngushtuar me
1.2 piké pérgindje krahasuar me t& niéjtin tremujor vitin e kaluar.

Llogaria e t& ardhurave parésore shénoi njé deficit prej 21.1 milioné
eurosh, duke u ngushtuar ndjeshém krahasuar me njé vit mé paré. Prej disa
fremujorésh, llogaria e t& ardhurave parésore ka shfaqur vazhdimisht deficite
né rénie, si pasojé e rities sé shpejté & t& ardhurave hyrése nga puna,
krahasuar me rritien e atyre dolése nga investimet. Teprica pozitive e té
ardhurave dytésore u zgjerua me 9%, si pasojé e rritjes sé remitancave
me 12.7%.

Né llogariné financiare jané regjistruar flukse dalése neto né vlerén
401.1 milioné euro. Flukset hyrése t& investimeve direkie shfagén njé rritie t&
ngadalésuar, ndérsa investimet e portofolit dhe investimet e tiera shfagén rritje
t€ mjeteve dhe pakésim & detyrimeve. Mjetet e rezervés u rriteén me 367.2
milioné euro. Stoku i tyre né fund t& tremujorit t& trefé t& vitit 2024 llogaritet
i mjaftueshém pér t& mbuluar 6.7 muaj import mallrash dhe shérbimesh ose
339% t& borxhit & jashtém afatshkurtér bruto.

Neé fund 1€ materialit gjendet njé tabelé pérmbledhése pér zhvillimet kryesore 1€ Bilancit 1&

Pagesave gjaté periudhave 1 fundit, pérfshiré tremujorin né analizé.
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II. LLOGARIA KORRENTE

Balanca e llogarisé korrente shénoi njé vleré suficitare prej 349.9 milioné
eurosh né tremujorin e treté & vitit 2024, duke u zvogéluar lehté me 1.3%
krahasuar me nié vit mé paré. Suficiti llogaritet né 5.4% t& PBB-s&¢ ose rreth
0.7 piké pérgindje mé i ulét se i njgijti tremujor vitin e kaluar. Flukset e rritura
& eksporteve t& turizmit kané shkaktuar tepricén suficitare & llogarisé korrente
gjaté kétij fremujori, ndérkohé gé rritia e importeve t&€ mallrave ka ndikuar né
drejtim t& kundért.

Grafik 1. Konfributi sipas kategorive (piké pérgindje) né ecuriné viefore t& deficitit
! korrent (%).

Té ardhura dytésore mmm Shérbime —Uogaria korrente !

mm (& ardhura parésore Mallra

Eksportet totale u rritén me 8.2% né terma vjetoré, normé kjo mé e ngadalté
krahasuar me tremujorin e kaluar, ku vlera shénonte 16.5%. Fakiori kyg i késaj
ecurie ka gené rénia me 2.9% e eksporteve € mallrave, e shkakiuar kjo nga
zvogélimi i eksporteve & kategorisé “Minerale, léndé djegése dhe energji
elekirike”.

Nga ana tjetér, eksportet e shérbimeve kané vazhduar té rriten, duke
shénuar 10.2% pér tremujorin né analizé. Zgjerimi i eksportit t& shérbimeve
&shfé nxitur né térési nga rritja vietore me 14.8% e flukseve hyrése & shérbimeve
turistike, rritie mé e ulét se njg tremujor mé paré (24.7%), por thelbésore
konsideruar efekiin e larté bazé & vitit 1€ kaluar. Gjithashtu, t& ndikuara nga
zhvillimet né sektorin e turizmit, eksporTeT e shérbimeve t& fransportit kané
vazhduar t€ rriten, duke shénuar 308 milioné euro pér kété fremujor, me rritje
14.2% né terma vjetoré.

Importet totale u rritén me 10.9% gjaté tremujorit t& treté té vitit 2024, né
nivele t& péraférta me tremujorin e kaluar (14.4%). Ndikimet kryesore kané
buruar si nga rritjia me 14.5% e importit € mallrave, ashtu edhe nga rritia me
5.3% e imporfit t& shérbimeve. Importet e shérbimeve shfagen me rritje t&
ngadalésuar krahasuar me tremujorin e kaluar, ku norma shénonte 19.8%.
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Nxitési kryesor i késaj ecurie ka gené rritja mé e ngadalté e turizmit dalés, i
cili u rrit me 13.2% pér kété tremujor (26.8% i kaluari). Ndikim t& dukshém
ka pasur edhe rénia me 17.4% e importeve t& shérbimeve € transportit,
t& tkurrura pér & dytin tremujor radhazi. Ndérkohé, rritja e importeve té
mallrave éshté nxitur nga importet pér “Makineri, pajisie dhe pjesé
kémbimi”, si dhe &shte¢ mbéshtetur nga nié zgjerim i vazhdueshém i sasive
t& importuara pér kategorité e fiera t& grup-mallrave.

Balanca tregtare né mallra dhe shérbime ka rezultuar me njé suficit
prej 39.8 milioné eurosh, e zvogéluar me 62.6 milioné euro, si pasojé
e eksporteve &€ mallrave né rénie dhe importeve t& pérgjithshme né rritje.
Suficiti géndron né nivelin 0.6% ndaj PBB-s€, me rénie 1.2 piké pérgindje
krahasuar me nié vit mé paré.

Crafik 2. Z&rat kryesoré né llogaring e shérbimeve (flukse neto né milioné euro).
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Té ardhurat parésore shfagén njé deficit & ulét prej 21.1 milioné eurosh né
fremujorin e trefé & kétij viti, i ngushtuar me 59% né terma vjetoré. Prej disa
fremujorésh, llogaria e & ardhurave parésore ka shfaqur deficite né rénie,
si pasojé e rrities sé& shpejté t& t& ardhurave hyrése nga puna, krahasuar
me rritien e atyre dalése nga investimet. Nga ana fietér, & ardhurat hyrése
nga investimet kané ardhur né rritje, duke dhéné késhtu kontribute shtesé né
zvogélimin e deficitit & llogarisé sé t& ardhurave parésore.
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Té ardhura nga investimet
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financimi i deficitit regtar t& mallrave nga t& ardhurat neto parésore,
—Trend

& ardhurat nga investimet direkte (flukse nefo, né milioné euro, djathtas).
Grafi 4.Dérgesat e emigrantéve (flukse nefo, né milioné euro, maijtas) dhe

Crafik 3. Bilanci i t& ardhurave parésoré (flukse neto, né milioné euro, majtas) dhe
mTé ardhura nga puna

Suficiti i llogarisé sé t& ardhurave dytésore u zgjerua me 10%, normé kjo
pak mé e ulét se ajo e tremujorit 1€ méparshém (13%). Remitancat hyrése kané

vazhduar t& zgjerohen (12.7%), por me ritme mé té ngadalta se tremujorin e

kaluar (16.8%).
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HAPESIRE INFORMUESE: ZHVILUMET NE KURSIMET DHE INVESTIMET KOMBETARE

Ngushtimi vjefor i raportit & suficitit korrent ndaj PBB-s&, gjaté kétij tremujori, ka
ardhur nga rénia e kursimeve kombétare. Kursimet fofale né ekonomi llogariten né
27.8% & PBBsé, me rénie 1.2 piké pérgindje. Ndérkohé, raporti i investimeve ndaj
PBB-sé llogaritet né 22.4%, me ulie 0.5 piké pérgindje. Si rriedhojé e ndikimit mé
f& forté nga rénia e kursimeve, suficiti korrent éshté ngushtuar me 0./ piké pérgindje
si raport ndaj PBB-sé.

Balanca kursime-investime e sektorit publik u vlerésua né 2.6% t& PBB-sé, e
pérmirésuar me rreth 1.8 piké pérgindje. Pérmirésimi éshté shkakiuar nga rritia e
kursimeve publike me 2.5 piké pérgindje. Ndérkohé, investimet publike e ndikuan
balancén né anén e kundért, duke u rritur me 0.8 piké pérgindje. Pér fremujorin e
frefé té vitit 2024, kursimet publike géndrojné né nivelin 6.7% t& PBB-sé, ndérsa
investimet publike né nivelin 4. 1% t& PBB-s&.

Balanca kursime-investime e sekiorit privat vlerésohet né 2.8% ndaj PBB-sé, e
ngushtuar me 2.5 piké pérqgindje. Ecuria éshté pércaktuar nga rénia me 3.8 piké
pérgindje e kursimeve private. Nga ana tiefér, investimet private kané réné me 1.2
piké pérgindje, duke ndikuar né zgjerim & balancés. Pér fremujorin né analizé,
kursimet private géndrojné né nivelin 21.1%, ndérsa investimet private né nivelin

18.3% t& PBB-sé.

Crafik 5. Kontributi i treguesve & investimeve dhe kursimeve né dinamikén e
deficitit (maijtas) dhe kontributi i tyre né ndryshimin viefor t& deficitit t&
llogarisé korrente (djathtas).
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II. LLOGARIA KAPITALE

Llogaria kapitale shénoi njé deficit prej 63 milioné eurosh, i zgjeruar
me 2.3% krahasuar me fremujorin e kaluar. Kjo llogari ka shfaqur balanca
negative gjaté pesé tremujoréve f& fundit, ndérkoh& qé né t& kaluarén ruante
balanca € réndésishme pozitive. Rritja e shpeijté e flukseve dalése private,
e kombinuar me rénien e flukseve hyrése private dhe shtetérore, ka dhéné
ndikimin kryesor né kéfé dukuri. Pér fremujorin né analizg, flukset kapitale neto
né kété llogari vlerésohen né nivelin -1% ndaj PBB-sé.

Né tremujorin e treté t& vitit 2024, ekonomia joné paraget njé pozicion
neto huadhénés prej 286.9 milioné eurosh. Ky nivel rezulion 8.8% mé i ulét
krahasuar me njé vit mé paré.

Ill. LLOGARIA FINANCIARE

Llogaria financiare regjistroi flukse dalése neto né vlerén 400.1 milioné
euro, t& zgjeruara me rreth 164 milioné euro krahasuar me njé vit mé paré.
Flukset hyrése & Investimeve Direkte u shfagén t& géndrueshme, duke u
rritur me 4.1% krahasuar me tremujorin e kaluar dhe 0.1% krahasuar me njé
vit mé paré. Pér kété tremujor, investimet direkfe jané pérgendruar né sektorét
e "Akfiviteteve & pasurive € paluajishme”, "Aktiviteteve financiare dhe &
sigurimit”, “Industrisé nxjerrése”, dhe “Energjisé”.

500 -,
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Investimet e portofolit pasqyruan rritje t& mjeteve me 97.9 milioné euro
dhe ulje t& detyrimeve t& letrave me vleré té borxhit me 20.3 milioné
euro, duke sjellé njé rezultat fluksesh dalése neto prej 118.2 milioné eurosh,
si pasojé e flukseve me drejtim vetém né dalje. Ecuri t& njéjté shfagén edhe
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investimet e tjera, duke rezultuar me flukse dalése neto 269.7 milioné
euro. Delyrimet e investimeve 1€ tiera u shfagén t& pakésuara né formén e
huasé pér "Qevering e pérgjithshme”.

Crafik 7. Pérbérésit e llogarisé financiare (flukse neto, n& milioné euro).
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Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me njé zgjerim t€ mjeteve t& rezervés
me 367.2 miliong euro. N& fund & muaijit shtator 2024, stoku i rezervés
valutore shénoi 5.86 miliardé euro dhe vlerésohet i miaftueshém pér mbulimin
e 6.7 muaj import mallrash dhe shérbimesh ose 339% t& borxhit t& jashtém
afatshkurtér bruto.? Zéri “gabime dhe harresa nefo” rezultoi me njé fluks hyrés
prej 114.2 milioné eurosh, i cili llogaritet né 1.8% t€ PBB-s& nominale.

Crafik 8. Gabime dhe harresa ndaj PBB-sé nominale (% maijtas) dhe ndaj llogarisé
korrente (%, djathtas).
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2 Stoku i borxhit afatshkurtér t& pérdorur né kété raport pérfshin edhe borxhin e “Qeverisé sé

Pérgjithshme” sipas maturitetit 1& mbetur.
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IV. PROFILI | FINANCIMIT TE DEFICITIT KORRENT

Profili i financimit t& deficitit korrent pércakiohet nga ecuria e flukseve hyrése
borxhkrijuese, kundrejt flukseve hyrése joborxhkrijuese®. Pér tremujorin né
analiz&, llogaria korrente nuk ka pasur financim, duke gené se éshté shfaqur
me suficit. Ndérkohé, flukset financiare joborxhkrijuese nga investimet direkie
nefo dhe nga llogaria kapitale u vlerésuan né nivelin 4.5% ndaj PBB-sg, rreth
0.9 piké pérgindje mé € uléta krahasuar me njé vit mé paré. Flukset financiare
borxhkrijuese u vlerésuan né nivelin -6% ndaj PBB-s¢, rreth 1.4 piké pérgindje
mé 1€ uléta krahasuar me njé vit mé paré. Raporti negativ i tyre fregon pér
dalje neto t& flukseve borxhkrijuese dhe nénkupton gé shlyeria e detyrimeve
ekzistuese ka tejkaluar flukset e reja hyrése t& huamarries, duke u reflektuar
né raporte gjithnjé né rénie t& borxhit t& jashtém ndaj PBB-sé pér t& njéjtén
periudhé.
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$ Kjo ndarje shérben pér t& monitoruar ndikimin gé flukset financiare e kapitale kané né borxhin
e jashtém & vendit. Flukset joborxhkrijuese pérfshijné investimet direkte dhe flukset nefo 1&
llogarisé kapitale, ndérsa flukset borxhkrijuese pérfshijné investimet e portofolit dhe investimet
e tiera nefo.

12 Banka e Shgipérisé



Tabelé 1. Tregues & bilancit t& pagesave (& dhéna né milioné euro)

vmv (%) 413 170 3439 490 1478 -

/ PBB-s& (%)

vmv (%) 16.0 165  -1284 31.8 77.0

Eksporte, f.o.b. 16687 19114 27670 20607 17547 22262 29951
vy (%) 23.8 10.8 33.6 206 52 16.5 8.2
Importe, f.0.b. 2011.6 23750 26646 25386 23617 27169 29553
vmy (%] 14.5 11.9 9.6 10.8 17.4 14.4 10.9
Udhétime nefo 189.5  388.1 8847  376.1 267.1 472.8 10285
Kredi 1554 1860 2152 2179 2408 = 2642
Debi 2275 2551 2663 3008 2649 3099 2853
T8 ardhura nefo nga Investimet 1646 1826 2113 2103 1817 1787 2105
Direkte

Kredi 3097 3422 3477 3684 3442 3868 3825
Debi 39.0 42.4 438 459 478 494 51.3
Dérgesa nga emigrantét -neto 213.7 229.5 232.8 252.1 241.9 268.0 262.4
vmv (%) 16.0 19.5 13.2 16.8 12

vmy (%) -81.8 -83.0 697.3 3.1 763.3 588.2 69.1
/ PBB-sé (%) -1.1 0.9 4.1 3.4 /.8 5.1 6.2
Investime direkfe 260.4 -306.0 -349.1 -340.2 -287.3 -327.4 -353.9
vmv (%) 2.5 8.2 17.9 -1.1 10.3 7.0 1.4
Investime portofoli 15.0 -307.0 312.7 304.3 159.3 -42.8 118.2
Derivafivé financiaré 0.0 0.0 0.0 1.0 2.0 3.0 4.0
Investime 1€ tjera 113.3 22.2 113.5 -320.7 -13.6 156.1 269.7
Miefet e rezervés 83.3 542.6 160.2 150.7 -280.1 367.2

Burimi: Bon!a e S!Q/pense INSTAT !!e v!ereSIme t& autorit.
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