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|. ZHVILLIMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE

Té dhénat e Bilancit t& Pagesave pér tremujorin e dyté té vitit 2024 tregojné
pér njé ngushtim t& lehté t& deficitit korrent. Flukset e mritura t& eksporteve
dhe t& t& ardhurave hyrése ishin faktori kryesor i kétij pérmirésimi.

Deficiti i llogarisé korrente shénoi 215.5 milioné euro!, duke u zvogéluar
me /.5%. Ai vlerésohet né masén 3.3% ndaj PBB-sé&, ose 0.9 piké pérgindje
mé i ulét se i njgjti fremujor vitin e kaluar. Ngushtimi i deficitit ka buruar nga
rritja e flukseve hyrése né té gjitha nénllogarité e llogarisé korrente.

Rritja vijetore e eksporteve totale shénoi 16.5% né tremujorin né fjalé.
Eksportet e mallrave kané shfaqur rritie me 14.8%, ndérsa ato t&
shérbimeve me 17% (kéto € fundit kryesisht nga rritia me 24.7% e flukseve
hyrése turistike).

Importet totale u zgjeruan me 14.4%, t& ndikuara si nga rritja me 12%
e importit t& mallrave, ashtu edhe nga rritja me 19.8% e importit &
shérbimeve. Rritja e importit t& shérbimeve éshté shkaktuar nga zgjerimi
me 26.8% i flukseve dalése turistike.

Deficiti i pérgjithshém tregtar u thellua me 5.8%, pasi ndikimi nga rritja
e importeve (kryesisht t& mallrave) ishte mé i larté krahasuar me ndikimin e
kundért nga rritia e eksporteve. Njé tremujor mé paré, deficiti zgjerohej me
77%. Né raport me PBB-né, deficiti géndron né nivelin 7.5%, i ngushtuar me
0.8 piké pérqindje krahasuar me té njéjtin tremujor vitin e kaluar.

Llogaria e t& ardhurave parésore shénoi njé deficit prej 62.2 milioné eurosh,
duke u tkurrur krahasuar me nié vit mé paré. Ky ngushtim u shkaktua nga rritja
mé e shpejté e & ardhurave hyrése nga puna né krahasim me rritien e atyre
dalése nga investimet, dukuri kjo e véné re né té tre tremujorét paraardhés.
Gijithashtu, teprica pozitive e t& ardhurave dytésore u zgjerua me 12.5%,
si pasojé e rritjes sé remitancave me 16.8%.

Né llogariné financiare jané regijistruar flukse hyrése neto né vlerén 325.6
milioné euro. Flukset hyrése t& investimeve direkte shfagén nijé rritje t&
ngadalésuar prej 3.6%, megjithaté ishin pérséri né gjendje & financonin
plotésisht deficitin korrent. Mjefet e rezervés u zvogéluan me 116.8 milioné
euro. Stoku i rezervés né fund 1€ fremujorit & dyté & vitit 2024 llogaritef i
mjaftueshém pér t& mbuluar 6.4 muaj import mallrash dhe shérbimesh ose
315% 1€ borxhit t& jashtém afatshkurtér bruto.

Neé fund t& materialit gjendet njé tabelé pérmbledhése pér zhvillimet kryesore t& Bilancit 1&
Pagesave gjaté perivdhave 16 fundit, pérfshiré tremujorin né analizé.
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II. LLOGARIA KORRENTE

Deficiti i llogarisé korrente shénoi 215.5 milioné euro né fremujorin e dyfé
& vitit 2024, duke u ngushtuar me 7.5% krahasuar me njé vit mé paré. Deficiti
llogaritet né 3.3% t& PBB-sé ose rreth 0.9 piké pérgindje mé i ulét se i njgiti
fremujor vitin e kaluar. Pérmirésimi i deficitit korrent u shkaktua si nga rritia e
eksporteve t& mallrave dhe shérbimeve, ashtu edhe nga rritja e € ardhurave
parésore dhe dytésore.

Crafik 1. Konfributi sipas kategorive (piké pérgindje) né ecuriné vietore & deficitit
korrent (%) !

| Mallra mm ¢ ardhura parésore —llogaria korrente !

= Shérbime Té ardhura dytésore |

Rritjia e eksporteve totale shénoi 16.5%, e shkaktuar nga zgjerimi me
17% i eksportit t& shérbimeve dhe me 14.8% i eksportit t& mallrave. Né
dallim nga tremujori i kaluar ku eksportet e mallrave shfageshin me rénie, kété
fremujor afo i jané rikthyer rrities, kryesisht si pasojé e rrifies sé eksporteve
t& kategoriseé "Minerale, 1éndé dijegése dhe energji elekirike”. Zgjerimi i
eksportit t& shérbimeve lidhet pérgjithésisht me rritien vietore prej 24.7% té&
flukseve hyrése t& shérbimeve turistike, normé e pérafért me tremujorin e kaluar
(26.3%). Vihet re edhe njé zgjerim i shérbimeve t& transportit, rritjia vietore e
€ cilave shénon 20.4%.

Rritja e importeve totale ishte 14.4%, né nivele pak mé té uléta se njé
tremujor mé paré (17.4%). Njésoj si né rastin e eksporteve, ndikimet né rritje
kané buruar si nga importi i mallrave (12%) ashtu edhe nga ai i shérbimeve
(19.8%). Rritja e importeve 1€ shérbimeve &shté shkaktuar kryesisht nga turizmi
dalés, i cili ka ruajtur norma relativisht 1€ ngjashme rritieje (26.8%), krahasuar
me tremujorin e kaluar (20%). Ndérkohé, rritia e importeve & mallrave &shté
drejtuar pérgjithésisht nga rritja e sasive, né njé kohé qé efekti i gmimeve pér
disa kategori t& grupmallrave ka ndikuar né ngadalésimin e saj.

Deficiti i pérgjithshém tregtar né mallra dhe shérbime u zgjerua lehté me
5.8%, si pasojé e mbizoférimit t& efekiit & importeve & shtuara. Ai géndron
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né nivelin 7.5% ndaj PBB-s&, me rénie 0.8 piké pérgindje krahasuar me nié
vit mé pare.

Crafik 2. Zérat kryesoré né llogaring e shérbimeve (flukse neto né milioné euro
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Té ardhurat parésore shénuan njé deficit prej 62.2 milioné eurosh né
fremujorin e dyté t& kétij viti, me rénie viefore 10.1%. Deficiti i késaj llogarie
&shté shfaqur me rénie edhe gjaté tre tremujoréve paraardhés, duke ruajtur njé
normé mesatare ngushtimi prej 24.4%. Kjo ecuri ka vazhduar pér shkak se
rritia e t& ardhurave hyrése nga puna paragitet mé e shpeijté né krahasim me
rritien e t& ardhurave dalése nga investimi.

Crafik 3. Bilanci i t& ardhurave parésoré (flukse nefo, né milioné euro, maijtas) dhe

t& ardhurat nga investimet direkte (flukse nefo, né milioné euro, djathtas)
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Suficiti i nénllogarisé sé té ardhurave dytésore u zgjerua me rreth 12.5%,
normé kjo mé e larté krahasuar me tremujorin e méparshém (9.5%). Fakior pér
kété ka gené rritia mé e shpejté e remitancave, prej 16.8% (13.2% tremujori
i kaluar).
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Crafi 4. Dérgesat e emigrantéve (flukse nefo, né milioné euro, maitas) dhe financimi

i deficitit tregtar t& mallrave nga t& ardhurat nefo parésore, dytésore dhe nga
shérbimet (djathtas).
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HAPESIRE INFORMUESE 1. ZHVILUMET NE KURSIMET DHE INVESTIMET KOMBETARE

Ngushtimi vietor i raportit & deficitit korrent ndaj PBB-sé gjaté kétij tremujori ka
ardhur nga rrifja e kursimeve dhe rénia e investimeve kombétare. Kursimet fotale né
ekonomi llogariten né 18.5% t€ PBB-s&, me rrifie 0.2 piké pérgindje. Nga ana fiefér,
raporti i investimeve ndaj PBB-sé llogaritet né 21.7%, me ulie 0./ piké pérgindje.
Si rijedhojé e ndikimeve né té njéjtin drejtim, deficiti korrent éshté ngushiuar me 0.9
piké pérgindje si raport ndaj PBB-sé.

Balanca kursime-investime e sekiorit publik u Vierésua né 2.9% t€ PBB-sé, e pérmirésuar
me rreth 0.4 (fiké pérgindje. Kjo éshté shkakiuar nga rritja e kursimeve publike me 0.6
piké pérgindje. Ndérkohé, investimet publike u rritén me 0.2 piké pérqgindje, duke

e ndikuar balancén né anén e kundért. Pér kété tremujor, kursimet publike géndrojné
né nivelin 6.7% t& PBB, ndérsa investimet publike né nivelin 3.8% t& PBB.

Balanca kursime-investime e sekiorit privat vierésohet né -6.2% ndaj PBB-sé (vlera
negative nénkuplojné investime mé té larta se kursime), e pérmirésuar me 0.5 piké
pérgindje. Ecuria éshté pércakiuar nga rénia me 0.9 piké pérgindje e investimeve
private. Nga ana fiefér, kursimet private u zvogéluan me 0.4 piké pérgindje, duke e
ndikuar balancén né kahun e kundért. Kursimet private géndrojné né nivelin 11.7%,
ndérsa investimet private né nivelin 17.9% t& PBB-sé.

' Grafik 5. Kontributi i treguesve t& investimeve dhe kursimeve né dinamikén e deficitit !
(majtas) dhe konfributi i tyre n& ndryshimin vietor t& deficitit t& llogarisé korrente

(djathtas).
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Burimi: Banka e Shqipérisé, Ministria e Financave dhe Ekonomisg, INSTAT, dhe vlerésime t& autorit.|
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II. LLOGARIA KAPITALE

Llogaria kapitale shénoi njé tepricé negative prej 61.6 milioné eurosh, e
thelluar me rreth 181 milioné euro krahasuar me njé vit mé paré. Rritja e flukseve
dalése private, e kombinuar me rénien e flukseve hyrése private dhe shieférore,
ka dhéné ndikimin kryesor né kété drejtim. Pér tremujorin akiual, flukset kapitale
neto né kété llogari vlerésohen né -0.9% ndaj PBB-sé. N& krahasim me tremujorin
e kaluar, deficiti i késaj llogarie éshté ngushtuar me 18.4%.

Né tremujorin e dyté té vitit 2024, ekonomia joné paraget nié pozicion
neto huamarrés prej 277.2 milioné eurosh. Ky nivel rezulion 143.8% mé i
larté krahasuar me njé vit mé paré.

Ill. LLOGARIA FINANCIARE

Llogaria financiare regjistroi flukse hyrése neto né vierén 325.6 milioné euro,
t& zgjeruara me rreth 277.5 milioné euro krahasuar me nijé vit mé paré. Flukset
hyrése té Investimeve Direkte vazhdojné té mbeten né nivele & larta, por
rritja e tyre éshté ngadalésuar (3.6% krahasuar me 13.7% njé tremujor
mé paré). Pavarésisht ngadalésimit 1€ normés sé rritjes, niveli i IHD-ve &shté i
mjaftueshém pér t& mbuluar plotésisht deficitin korrent ([duke e tejkaluar afé).

Flukset hyrése t& investimeve direkte pér kété fremujor jané pérgendruar
né sekiorét e “Akiivileteve f& pasurive & paluajishme”, “Energjisé”,
"Aktiviteteve financiare dhe 1€ sigurimit”, “Industrisé nxjerrése”, dhe “Industrisé
pérpunuese”. Ndérkohé, rrifia vietore e flukseve &shté mbéshtetur kryesisht
nga sekfori i “Industrisé pérpunuese”, “Energjisé” dhe “Akfiviteteve € pasurive
t& paluajtshme”, kurse kontributi i “Industrisé nxjerése” dhe “Akfiviteteve
financiare dhe sigurimit” paragitet negativ né ferma vieforé.

U Umleal Uml -U=Usy (e uat=Usyu U U=y ol el Iusl (eusuel Uebnde e v

=== |logaria Financiare
Gabime dhe Harresa

—— Huamarrie/Huadhénie Neto
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Investimet e portofolit pasqyruan uljen e mjeteve dhe detyrimeve € letrave
me vleré t& borxhit, duke sjellé né njé rezultat fluksesh hyrése neto prej
42.8 milioné eurosh, si pasojé e véllimit mé t& larté t& uljes sé detyrimeve.
Né pamije € pérgjithshme, “Korporatat depozitémarrése” kané ulur miefet
né formén e instrumenteve & borxhit, duke rritur ato né formén e kredisé te
investimet e fiera, si dhe kané shlyer njé pjesé € detyrimeve té kredisé. Nga
ana fietér, pakésimi i detyrimeve t& investimeve t& portofolit lidhet me shlyerjen
e Eurobondit, por edhe me kalimin e pronésisé sé Eurobondit nga jorezidentét
te sektori bankar rezident.

Investimet e tiera raportojné pér pakésim té detyrimeve, duke rezultuar né
nig fluks nefo dalés prej 159.9 milioné eurosh. Kéto detyrime shfagen 1€
pakésuara né té gjithé sektorét.

=
D

@
=
Q
@

inanciaré e Investime € Tjera

Investime Direkie ——llogaria Financiare

i Investime Direkte Nefo/Llogari korrente

—— Mesatare rréshkitése 5-viecare
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Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me njg zvogélim & mieteve t&
rezervés me 116.8 milioné euro. N& fund & muaijit gershor 2024, sfoku i
rezervés valutore ishte 5.5 miliardé euro dhe vlerésohet i mjaftueshém pér
mbulimin e 6.4 muajve import mallrash dhe shérbimesh ose 315% t& borxhit t&
jashtém afatshkurtér bruto.? Sé fundi, zéri “gabime dhe harresa neto” rezultoi
né njé fluks dalés prej 48.4 milioné eurosh, i cili llogaritet né 0.8% t& PBB-s&
nominale.

| Crafik 9. Gabime dhe harresa ndaj PBB-sé nominale (% maijtas) dhe ndaj }
deficitit 1& llogarisé korrente (%, djathtas). !
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IV. PROFILI | FINANCIMIT TE DEFICITIT KORRENT

Profili i financimit t& deficitit korrent pércakiohet nga ecuria e flukseve hyrése
borxhkrijuese, kundrejt flukseve hyrése joborxhkrijuese®. Pér tremujorin né
analiz&, flukset financiare joborxhkrijuese nga investimet direkfe nefo dhe nga
llogaria kapitale u vlerésuan né nivelin 4.1% ndaj PBB-sé. Kéto ishin mreth 3.6
piké pérgindie mé & uléta krahasuar me njg vit mé paré. Flukset financiare
borxhkrijuese u vlerésuan né nivelin -1.8% ndaj PBB-s&, rreth 6.9 piké pérgindje
mé t& uléta krahasuar me njé vit mé paré. Raporti negativ i kétyre flukseve fregon
pér dalie neto t& flukseve joborxhkrijuese dhe nénkupton gé shlyerja e defyrimeve
ekzistuese ka tejkaluar flukset e reja hyrése t& huamarries, duke u reflektuar né
raporte gjithnjé né rénie t& borxhit 1€ jashtém ndaj PBB-sé gjaté sé njgjtés periudhé.

Raporti i financimit € llogarisé korrente pér kété tremujor ishte né nivelin
45.8%, duke u reflekiuar késhtu né zvogélimin e miefeve t& rezervés. Ky
raport llogaritet pasi flukseve valutore neto borxhkrijuese dhe joborxhkrijuese u
shtohen edhe gabimet dhe harresat neto.

2 Stoku i borxhit afatshkurtér t& pérdorur né kété raport pérfshin edhe borxhin e "“Qeverisé sé
Pérgjithshme” sipas maturitefit & mbetur.

Kjo ndarje shérben pér t& monitoruar ndikimin gé flukset financiare e kapitale kané né borxhin
e jashtém t& vendit. Flukset joborxhkrijuese pérfshijné investimet direkte dhe hyrjet nefo 1&
llogarisé kapitale, ndérsa flukset borxhkrijuese pérfshijné investimet e portofolit dhe investimet
e fiera nefo.
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Grafik 10. Flukset hyrése financiare borxhkrijuese dhe joborxhkrijuese ndaj PBB-s&
nominale (maijtas) dhe financimi né total i deficitit t& llogarisé korrente (djathtas).
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Tabelé 1. Tregues & bilancit t& pagesave (& dhéna né milioné euro)

vmy (%) -12.5 -41.3 17.0 -343.9 -49.0 148.5 7.5
/ PBB-s¢ (%) 97 -3.2 4.2 6.2 -4.0 6.6 -3.3
Mallra dhe shérbime -/00.9 -342.9 -463.6 102.4 477 .9 -607.0 -490.7
vmy_ (%) -12.7 -16.0 16.5 -128.4 -31.8 77.0 5.8
Eksporte, f.0.b. 1589.5 1668.7 19114 2767.0| 2060.7| 17547 | 2226.2
vmy (%) 31.9 23.8 10.8 33.6 29.6 5.2 16.5
Importe, f.o.b. 2290.5| 2011.6| 2375.0| 2664.6| 2538.6| 2361.7| 27169
vmv (%) 14.1 14.5 11.9 9.6 10.8 174 14.4
Udhétime neto 226.3 189.5 388.1 884.7 376.1 2671 472.8
Té ardhura parésore 02.7 /2.1 -69.1 -51.5 -85.7 -48.1 -62.2
Kredi 1734 1554 186.0 214.8 2152 216.8 242.3
Debi 266.2 227.5 2551 266.3 300.8 20649 304.4
Té ardhura nefo nga Investimet

Direkte -179.4 -164.6 -182.6 211.3 -210.3 -182.8 -174.2
Té ardhura dytésore 320.9 270.7 299.7 303.8 322.5 296.5 3374
Kredi 361.8 309.7 342.2 3477 368.4 344.2 386.8
Debi 40.9 39.0 42 .4 43.8 459 478 494
Dérgesa nga emigrantét -nefo 241.7 213.7 229.5 232.8 252.1 241.9 268.0
vmv (%) 8.9 16.0 19.5 7.8 4.3 13.2 16.8
Llogaria Kapitale 23.1 16.5 119.3 -40.2 -49.8 /5.5 61.6
Huamarrie neto/Huadhénie neto -449.7 -127.8 -113.7 314.5 -290.9 -434.2 2772
Llogaria financiare 298.7 -48.8 -48.1 237.2 -205.8 -422.9 -325.6
vmv (%) -14.5 -81.8 -83.0 -697.3 -31.1 765.7 577.3
/ PBB-s& (%) -6.1 1.1 0.9 4.1 -3.4 /.8 -5.0
Investime direkte -344.0 260.4 -306.0 -349.1 -340.2 -288.5 -325.9
vmv (%) 18.6 2.5 8.2 17.9 1.1 10.8 6.5
Investime portofoli 279.2 150 -307.0 312.7 304.3 159.3 -42.8
Derivativé financiaré 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0 2.0 3.0
Investime & tiera 222.3 113.3 22.2 113.5 -320.7 -13.5 159.9
Mietet e rezervés 11, -280.1

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT
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