Banka e Shqipérisé
Departamenti i Politikés Monetare

Vrojtimi i Besimit té Biznesit dhe té Konsumatorit

Tremujori i treté 2014

Treguesi i Ndjesisé Ekonomike

Treguesi i ndjesisé ekonomike (TNE) u rrit me 3.7 piké né tremujorin e treté té vitit 2014. Aktualisht,
niveli i TNE é&shté sa mesatarja e tij afatgjaté, pérkatésisht né nivelin 100. Zhvillimet pozitive té kétij
treguesi u pércaktuan nga rritja e besimit né sektorét e industrisé, té€ ndértimit dhe té shérbimeve, si dhe
nga rritja e besimit té konsumatoréve gjaté tremujorit té treté. Nga ana tjetér, rénia e besimit né sektorin e
tregtisé dha njé kontribut negativ né rritjen e TNE-sé.

Grafik 1. Treguesi i ndjesisé ekonomike (TNE)
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Burimi: Vrojtimi i besimit té biznesit dhe vrojtimi i besimit té konsumatorit, Banka e Shqipérisé.
Sektori i industrisé

Treguesi i besimit né sektorin e industrisé (TBI) u pérmirésua me 0.9 piké pérgindje né tremujorin e treté
té vitit. Né kété tremujor, TBI ka vazhduar té géndrojé mbi mesataren e tij afatgjaté (me 6.5 piké
pérgindjeje) dhe rreth 9.4 piké pérgindjeje mbi mesataren e 5 viteve té fundit. Né rritjen e TBI-sé ndikuan
pozitivisht rritja e balancés sé gjendjes financiare, si dhe pakésimi i gjendjes sé inventaréve. Nga ana
tjetér, balanca e prodhimit, e cila ka gené me prirje rritése duke filluar nga tremujori i dyté i vitit 2013,
dha njé kontribut negativ né rritjen e TBI-sé né kété tremujor.




Grafik 2. Treguesi i besimit né industri (né piké pérgindje)
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Burimi: Vrojtimi i besimit té biznesit, Banka e Shqipérisé.

Né vijim, analiza e disa treguesve gé nuk pérfshihen né ndértimin e TBI-sé:

Gjendja e pérgjithshme ekonomike éshté vlerésuar e pérmirésuar gjaté tremujorit té treté té vitit; balanca
pérkatése shénoi rritie me rreth 8.2 piké pérgindjeje. Gjithashtu, bizneset gé operojné né sektorin e
industrisé kané vlerésuar né pérmirésim aktivitetin ekonomik té firmés sé tyre, gjaté periudhés né analizé.

Kérkesa e brendshme u vlerésua lehtésisht né rritje gjaté tremujorit aktual (+0.6 p.p.). Nga ana tjetér,
kérkesa e huaj, ndonése balanca e saj mbetet me shenjé pozitive, éshté vlerésuar né ngadalésim né
krahasim me tremujorin e kaluar ( -3.6 p.p.). Bizneset né sektorin e industrisé vlerésojné né rritje cmimet
e prodhimit pér tremujorin e treté té vitit.

Norma e shfrytézimit té kapaciteteve né industri shénoi nivelin 74.32%, né pérmirésim me rreth 2.7 piké
pérgindje né krahasim me tremujorin e kaluar. Shfrytézimi i kapaciteteve né kété sektor géndron mbi
mesataren e tij afatgjaté. Niveli i investimeve né industri éshté vlerésuar né rénie krahasuar me fillimin e
vitit.

Sektori i ndértimit

Treguesi i besimit né sektorin e ndértimit (TBN) shénoi njé pérmirésim té lehté me rreth 2.8 piké
pérgindjeje, né tremujorin e treté. Ky tregues ka ardhur né pérmirésim qé prej tremujorit té paré té vitit
2014. Niveli aktual i TBN-sé géndron rreth 4.5 piké pérgindjeje nén mesataren e tij afatgjaté, por 7.6 piké
pérgindje mbi mesataren e pesé viteve té fundit. Rritja e TBN-sé erdhi si pasojé e pérmirésimit té té tre
balancave pérbérése té tij. Késhtu, vlerésimi i bizneseve mbi situatén aktuale té kérkesés, té prodhimit dhe
té punésimit, u pérmirésua respektivisht me 3.6, 2.8 dhe 2.1 piké pérgindjeje, krahasuar me tremujorin e
dyté té vitit.




Grafik 3. Treguesi i besimit né ndértim (né piké pérgindje)
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Burimi: Vrojtimi i besimit té biznesit, Banka e Shqipérisé

NEé vijim, analiza e disa trequesve gé nuk pérfshihen né ndértimin e TBN-sé:

Situata e pérgjithshme ekonomike né vend dhe gjendja e pérgjithshme e biznesit u vlerésuan né
pérmirésim gjaté tremujorit té treté té vitit. Stoku i banesave vlerésohet té jeté rritur lehtésisht gjaté késaj
periudhe, ndérkohé gé gjendja financiare e bizneseve éshté vlerésuar né rénie. Cmimet e prodhimit né
ndértim jané vlerésuar né rritje né tremujorin e treté té vitit.

Norma e shfrytézimit té kapaciteteve prodhuese né sektorin e ndértimit rezultoi rreth 57.9%. Kjo normé
rezulton né rritje me rreth 1.3 piké pérgindjeje krahasuar me tremujorin e méparshém, por rreth 7.4 piké
pérgindje nén mesataren historike. Bizneset né sektorin e ndértimit vlerésojné né rénie nivelin e
investimeve, krahasuar me tremujorin e paré té vitit.

Sektori i shérbimeve

Treguesi i besimit né sektorin e shérbimeve (TBSh) u rrit me 0.4 piké pérgindje né tremujorin e treté.
Duke nisur nga tremujori i katért i vitit 2013, TBSh éshté né prirje rritése dhe aktualisht géndron rreth 1
piké pérgindje mbi mesataren historike. Rritja e TBSh-sé, né tremujorin e treté, u pércaktua kryesisht nga
rritja e balancés sé gjendjes sé pérgjithshme té biznesit (+1 piké pérgindjeje). Dy komponentét e tjeré
pérbérés dhané njé kontribut shumé mé té vogél, pérkatésisht balancat e kérkesés dhe e gjendjes
financiare u rritén me 0.1 piké pérgindje.




Grafik 4. Treguesi i besimit né shérbime (TBSh)
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Burimi: Vrojtimi i besimit té biznesit, Banka e Shqipérisé.
Neé vijim, analiza e disa treguesve gé nuk pérfshihen né ndértimin e TBSh-sé:

Ndérmarrjet e sektorit té shérbimeve kané vlerésuar né pérmirésim situatén e pérgjithshme ekonomike né
vend, balanca pérkatése u rrit me 3.1 piké pérgindjeje. Pritjet pér kété situaté, ndonése né nivel mé té larté
se vlerésimi pér gjendjen korrente, jané né ulje nga tremujori i dyté. Ndérkohé pritjet e bizneseve jané mé
optimiste pér gjendjen e biznesit té tyre né tremujorin e katért, balanca pérkatése u rrit me 18 piké
pérgindje.

Bizneset vlerésojné me rritje t& lehté ¢mimet e shérbimeve té tyre gjaté tremujorit té treté. Balancat e
¢mimeve né shérbime kané regjistruar prirje rénése gjaté dy viteve té fundit.

Bizneset kané shfrytézuar né masén 76.1% kapacitetet e tyre, péraférsisht né té njéjtin nivel me mesataren
afatgjaté té keétij treguesi. Balanca e investimeve té reja té kryera gjaté gjashtémujorit té fundit u
pérmirésua, pas rritjes sé theksuar né tremujorin e katért 2013. Aktualisht vlera e késaj balance géndron
ndjeshém mbi mesataren e saj afatgjaté.

Sektori i tregtisé

Treguesi i besimit né tregti (TBT) ra me rreth 5 piké pérgindje né tremujorin e treté, i ndikuar negativisht
nga rénia e balancés sé gjendjes sé biznesit dhe e balancés sé punésimit. Komponenti i treté i treguesit,
gjendja financiare, nuk pésoi ndryshim né krahasim me nivelin e tremujorit té dyté. Niveli i TBT-sg, i cili
regjistroi rritje tre tremujorét e kaluar, géndron mbi mesataren e tij afatgjaté me 4.4 piké pérgindje.




Grafik 5. Treguesi i besimit né tregti (TBT)
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Burimi: Vrojtimi i besimit té biznesit, Banka e Shqipérisé.

Né vijim, analiza e disa trequesve gé nuk pérfshihen né ndértimin e TBT-sé:

Situata e ekonomisé né pérgjithési éshté vlerésuar e pérmirésuar nga bizneset e sektorit té tregtisé.
Balanca e saj u rrit me 10.5 piké pérgindje né krahasim me tremujorin e dyté. Njékohésisht, vlerésimi pér
kérkesén né kété sektor éshté rritur- balanca ndryshoi me +6.3 piké pérgindje né tremujorin e treté né
krahasim me té dytin. Balanca e ¢mimeve u vlerésua me rritje nga tremujori i kaluar. Balanca e
investimeve té reja ka réné né krahasim me gjashté muaj mé paré.

Norma e shfrytézimit té kapaciteteve né tregti éshté 79.2%, rreth 1.5 piké pérgindje mé e larté se tremujori
i kaluar. Aktualisht, kjo normé géndron shumé afér nivelit t& mesatares afatgjaté.

Besimi i konsumatoréve

Besimi i konsumatoréve, né tremujorin e treté té vitit 2014, u pérmirésua pér té dytin tremujor rresht.
Treguesi i besimit t& konsumatoréve (TBK) u rrit me 5 piké pérgindjeje, pasi kishte shénuar rritje me 2.4
piké pérgindje né tremujorin e dyté té vitit. Niveli i TBK-sé aktualisht géndron 3.5 piké pérgindje mbi
mesataren afatgjaté (Grafiku 6). Né rritjen e TBK-sé ndikoi kryesisht pérmirésimi i balancés sé pritjeve
pér situatén financiare té konsumatoréve dhe pérmirésimi i balancés sé blerjeve té médha. Balanca e
pritieve pér situatén e ekonomisé né pérgjithési pothuaj nuk ndryshoi nga tremujori i kaluar, ndérsa
balanca e té ardhurave-shpenzimeve regjistroi rénie né kété tremujor.




Grafik 6. Treguesi i besimit té konsumatoréve (TBK)
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Burimi: Vrojtimi i besimit té konsumatorit, Banka e Shqipérisé.

Neé vijim, analiza e disa treguesve gé nuk pérfshihen né ndértimin e TBK-sé:

Pritjet e konsumatoréve pér nivelin e papunésisé né gjashté muajt e ardhshém jané pothuaj né té njéjtin
nivel me tremujorin e kaluar. Né pérgjithési, balanca e papunésisé ka gené né njé trend rénés gé nga
tremujori i paré i vitit 2013 (ulja e balancés tregon pér papunési té pritur né rénie). Pritjet pér inflacionin
pésuan rritje té lehté né tremujorin e treté, pérkatésisht né 1.6% nga 1.3% tremujorin e paré. Né krahasim
me mesataren afatgjaté, pritjet pér inflacionin jané 0.5 piké pérgindje mé té uléta. Konsumatorét
raportojné pérmirésim té situatés sé kursimit né tremujorin e treté.

Tabelé 1. Treguesit e besimit sipas sektoréve”

Vlerat gé nga T2-2002 2013 2014 Situata aktuale
min. mes. max. T3 T4 T1 T2 T3 Konjukturale** Strukturore***
Industri -18.7 -2.8 9.0 -9.5 -7.6 -2.4 2.7 3.6 1 +
Ndértim -37.8 -10.6 9.3 -33.8 -34.0 -20.1 -17.9 -15.1 1 -
Shérbime -22.7 0.8 21.4 -21.4 -13.3 -2.8 1.3 1.7 1 +
Tregti -17.3 -2.1 9.7 -17.3 -9.7 25 7.2 2.3 | +
Konsumator -20.5 -12.4 -6.4 -11.4 -16.2 -16.4 -14.1 -9.1 1 ++

Burimi: Vrojtimi i besimit té konsumatorit, Banka e Shqipérisé.

*) Me pérjashtim té treguesit té konsumatorit, treguesit jané llogaritur nga balanca té rregulluara pér sezonalitet.

**) Situata krahasuar me tremujorin e méparshém.

***) Situata pér secilin tregues konsiderohet shumé e kénagshme (+ +) kur treguesi éshté mé shumé se 1 devijim standard mé i larté se
mesatarja; situata konsiderohet e kénagshme (+) kur treguesi éshté mé pak se 1 devijim standard mé i larté se mesatarja; situata konsiderohet e
pakénagshme (-) kur treguesi éshté mé pak se 1 devijim standard mé i ulét se mesatarja; dhe situata konsiderohet shumé e pakénagshme (--) kur
treguesi éshté mé shumé se 1 devijim standard mé i ulét se mesatarja.




Tabelé 2. Balancat kryesore té sektoréve té ekonomisé (né piké pérgindje)*

2013 2014
2 | 1 | T4 T1 T2 T3
Kérkesa
Total -22.1 -24.0 -21.8 -10.4 -5.0 -3.6
Industri -15.3 -11.9 -14.5 -4.08 4.8 54
Ndértim -35.8 -40.9 -38.2 -25.8 -22.4 -18.8
Shérbime -18.5 -19.1 -12.8 -1.3 2.6 2.7
Tregti -18.7 -24.2 -17.3 -2.6 1.5 7.9
Gjendja e pérgjithshme e biznesit
Total -24.2 -24.8 -20.9 -12.4 -5.8 -14
Industri -19.3 -14.1 -11.8 -9.4 3.1 5.6
Ndértim -30.3 -36.9 -36.1 -26.3 -21.5 -11.9
Shérbime -23.0 -23.3 -14.7 -1.6 1.2 2.2
Tregti -22.7 -24.7 -20.4 -10.0 -2.5 -1.1
Prodhimi
Total -27.7 -22.6 -24.3 -12.6 -3.7 -3.4
Industri -20.1 -9.3 -8.6 -3.0 10.5 8.3
Ndértim -35.3 -35.9 -40.0 -22.1 -18.0 -15.2
Konsumatorét

Situata financiare -9.7 -8.9 -16.0 -13.5 7.2 -4.0
Cmimet pas 1 viti, né % 2.0 2.2 2.3 15 1.3 1.6
Blerje t&€ médha -46.5 -53.8 -54.7 -59.4 -58.0 -46.7
Situata e kursimit -53.1 -51.1 -48.3 -39.3 -41.0 -36.7

Burimi: Vrojtimi i besimit té konsumatorit, Banka e Shqipérisé.

*) Me pérjashtim té sektorit té konsumatorit, balancat jané té rregulluara pér sezonalitet.
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Balancat kryesore té vrojtimit té bizneseve, té agreguara né nivel ekonomie
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Burimi: Vrojtimi i besimit té biznesit, Banka e Shqipérisé.




Aneks

Shpjegime metodologjike

-Balanca éshté treguesi gé pérdoret mé shpesh pér agregimin e té dhénave cilésore nga vrojtimet. Ajo
llogaritet si diferencé midis pérgindjes sé pérgjigjeve pozitive dhe pérgindjes sé pérgjigjeve negative.
Balanca shprehet né piké pérgindje.

-Treguesi i Besimit (TB) ndértohet pér ¢do sektor dhe llogaritet si mesatare e thjeshté e balancave té
rregulluara sezonalisht, té treguesve té cilét kané korrelacionin mé té larté me seriné e referencés (seriné e
té dhénave reale té ekonomiseg).

-Treguesi i Ndjesisé Ekonomike (TNE) pérmbledh té gjitha balancat (13) e pérdorura pér llogaritjen e
treguesve té besimit pér té katér sektorét, t& peshuara sipas aktivitetit ekonomik. Ai shpreh me ané té njé
treguesi té vetém, ndjesité pér aktivitetin ekonomik né vend, té dy prej grupeve kryesore ekonomike:
biznesit dhe konsumatoréve.




