Banka e Shqipérisé

Rezultatet e Vrojtimit té Biznesit dhe té Konsumatorit

Korrik 2011

Treguesi i Ndjesisé Ekonomike?!

Treguesi i ndjesisé ekonomike (TNE) shénoi njé rritje té lehté me rreth 0.4 piké pérqindjeje né
tremujorin e dyté té vitit 2011. Niveli aktual i TNE-sé (85.4) géndron rreth 14.6 piké
pérqgindjeje poshté mesatares sé tij afatgjaté.

Niveli aktual i TNE-sé u pércaktua nga zhvillimet me kahe té kundérta né treguesit pérbérés
té tij. Rénia e besimit né sektorin e ndértimit dhe té industrisé ndikoi negativisht né TNE.
Nga ana tjetér, rritja e besimit né sektorin e shérbimeve dhe e atij konsumator kontribuan
pozitivisht né TNE.

Grafik 1. Treguesi i Ndjesisé Ekonomike.
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Burimi: Vrojtimi i Besimit té Biznesit dhe Vrojtimi i Besimit t€ Konsumatoréve.
Banka e Shqipérisé.

" Duke filluar nga tremujori i dyté i vitit 2011, né treguesit e besimit té biznesit jané béré dy ndryshime: (i)
kampioni mbi té cilin ndértohet treguesi i besimit né shérbime (TBSH) &shté rritur né 200 ndérmarrje qé
veprojné€ né két€ sektor duke pérjashtuar tregting; (ii) pér tregtiné €shté ndértuar njé€ kampion i ri dhe po
punohet pér ndértimin e njé treguesi besimi specifik pér kété sektor.



Sektori i industrisé

Treguesi i besimit né industri (TBI) ra me 6.9 piké pérqindjeje né tremujorin e dyté té vitit
2011, pas rritjes sé shénuar né dy tremujorét e méparshém. Gjaté kétij tremujori, niveli i TBI-
sé géndron rreth 4.3 piké pérgindjeje nén mesataren e tij afatgjaté. Pérkeqésimi i TBI-sé éshté
shkaktuar kryesisht nga vlerésimi né rénie i situatés sé prodhimit industrial, balanca e té cilit
ra me -17.3 piké pérqindjeje. Shtimi i gjendjes sé inventaréve (balanca u rrit me 6.2 piké
pérqgindjeje) ka kontribuar gjithashtu negativisht né TBI. Né anén tjetér, pérmirésimi i lehté
me rreth 2.6 piké pérqindjeje né balancén e situatés sé punésimit né sektorin e industrisé
kontribuoi pozitivisht né treguesin e agreguar.

Grafik 2: Treguesi i Besimit té Industrisé (né piké pérqindjeje).
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Burimi: Vrojtimi i Besimit té Biznesit, Banka e Shqipérisé.

Né vijim, analiza e disa treguesve gé nuk pérfshihen né ndértimin e TBI:

Bizneset e sektorit té industrisé kané vlerésuar né rénie ecuriné e ekonomisé né total dhe
gjendjen e pérgjithshme té bizneseve té tyre, gjaté tremujorit t€ dyté té vitit 2011. Balancat
pérkatése rané me 14.9 dhe 13.2 piké pérqindjeje né krahasim me tremujorin e kaluar. Né
pérgjithési, té gjithé faktorét, qé kufizojné aktivitetin e bizneseve té industrisé, kané patur njé
ndikim mé té larté né krahasim me tremujorin e paré té vitit 2011. Veganérisht, gjendja e
rendit dhe e sigurisé, kuadri ligjor dhe institucional dhe marrédhéniet me bankat dhe me sektorin
financiar kané rritur ndikimin negativ né aktivitetin e bizneseve té industrisé. "Prania e
korrupsionit dhe e ekonomisé joformale” €shté vlerésuar nga bizneset si faktori kryesor gé ka
penguar aktivitetin normal té tyre né kété tremujor.

Gjaté tremujorit té dyté té vitit 2011, kérkesa e brendshme dhe e jashtme pér produkte
industriale éshté vlerésuar né rénie. Bizneset né sektorin e industrisé kané raportuar pér njé
frenim né rritjen e ¢mimeve té prodhimit né tremujorin e dyté té vitit 2011. Balanca pérkatése
rezultoi 9.4 pér qind nga 19.9 pér qind qé ishte né tremujorin e kaluar. Ky zhvillim vjen pas
rritjeve té njépasnjéshme né balancén e gmimeve té prodhimit té véné re qé né tremujorin e paré
té vitit 2009. Né linjé me zhvillimet e kérkesés dhe té ¢mimeve té prodhimit, gjendja financiare
e bizneseve té industrisé paragqitet e pérkegésuar né tremujorin e dyté té vitit 2011.



Norma e shfrytézimit té kapaciteteve né industri u rrit me 2.2 piké pérqgindjeje nga tremujori i
kaluar, duke shénuar nivelin 72.9 pér qind né tremujorin e dyté té vitit 2011. Rreth 76.6 pér
qind e bizneseve té kétij sektori mendojné se niveli aktual i kapaciteteve té prodhimit éshté i
mjaftueshém duke marré parasysh nivelin e kontratave porositése, té cilat kané shénuar njé
rénie té lehté. Pér 10.9 pér qind té bizneseve, niveli aktual i shfrytézimit té kapaciteteve
prodhuese nuk éshté i mjaftueshém.

Pritjet e sektorit té industrisé pér tremujorin e treté té vitit 2011 jané optimiste. Bizneset né
kété sektor presin pérmirésim té gjendjes sé pérgjithshme té biznesit, rritje té kérkesés sé
brendshme dhe té jashtme dhe ulje té inventaréve. Gjithashtu, bizneset presin rritje t€ prodhimit
dhe té punésimit né tremujorin e treté té vitit 2011.

Sektori i ndértimit

Treguesi i besimit né ndértim (TBN) ra me 11.2 piké pérqindjeje né tremujorin e dyté té vitit
2011. Besimi né kété sektor u pérkeqésua, pas pérmirésimit té shfaqur né dy tremujorét e
kaluar. Zhvillimet negative t¢ TBN-sé u shkaktuan nga pérkeqésimi né vlerésimin e situatés
sé prodhimit dhe té kérkesés nga bizneset ndértuese. Keqésimi i lehté né situatén e punésimit né
kété sektor kontribuoi negativisht edhe né treguesin e agreguar. Niveli aktual i TBN-sé éshté
shumé i ulét né krahasim me mesataren e tij afatgjaté. Ai géndron rreth 16.9 piké pérqindjeje
poshté saj.

Grafik 3: Treguesi i Besimit té Ndértimit (né piké pérqindjeje).
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Burimi: Vrojtimi i Besimit té Biznesit, Banka e Shqipérisé.

Né vijim, analiza e disa treguesve gé nuk pérfshihen né ndértimin e TBN:

Né tremujorin e paré té vitit 2011, bizneset ndértuese kané ulur vlerésimin e tyre si pér
situatén e pérgjithshme ekonomike ashtu edhe pér gjendjen e pérgjithshme té biznesit té tyre. Rénia
e optimizmit té bizneseve té ndértimit éshté shkaktuar nga ndikimi negativ i problemeve gé
lidhen me infrastrukturén, marrédhéniet me bankat dhe sektorin financiar, si dhe kuadrin ligjor dhe
institucional. Problemet me energjiné elektrike éshté njé nga faktorét e vlerésuar né njé shkallé
mé té larté nga bizneset e industrisé, si faktor qé pengon aktivitetin normal té tyre.



Pavarésisht vlerésimit negativ té situatés sé prodhimit, bizneset e ndértimit kané raportuar
se shkalla e shfrytézimit té kapaciteteve ndértuese né tremujorin e dyté té vitit 2011 éshté 66.2
pér gind, vetém 0.8 piké pérqindjeje nén mesataren afatgjaté. Krahasuar me tremujorin e
méparshém, kjo normé e shfrytézimit té kapaciteteve rezulton rreth 5.2 piké pérqindjeje mé e
larté. Gjaté tremujorit té dyté té vitit 2011, bizneset né sektorin e ndértimit shprehen pér
ngadalésim té rritjes sé ¢mimeve té prodhimit dhe rritje té gjendjes sé inventaréve. Bazuar né
opinionet e bizneseve té ndértimit, edhe gjendja financiare e tyre éshté pérkeqésuar gjaté
tremujorit té dyté té vitit 2011.

Pritjet pér aspekte té ndryshme té biznesit pér tremujorin e treté té vitit 2011, megjithése jané
né njé nivel mé té larté se sa vlerésimi i situatés aktuale, jané né rénie krahasuar me pritjet e
shprehura né tremujorin e paré té vitit 2011.

Sektori i shérbimeve

Treguesi i besimit né shérbime (TBSH), u rrit me rreth 4.7 piké pérqgindjeje gjaté tremujorit té
dyté té vitit 2011. Pérmirésimi i TBSH-sé gjaté kétij tremujori, u pércaktua nga zhvillimet
pozitive né tre balancat pérbérése té tij. Vlerésimi mé pak negativ i gjendjes sé pérgjithshme té
biznesit dha kontributin kryesor né pérmirésimin e TBSH-sé. Balanca pérkatése rezultoi -3.6
pér qind nga -9.4 pér qind qé ishte tremujorin e méparshém. Vlerésimi pozitiv i bizneseve té
sektorit té shérbimeve pér gjendjen e punésimit dhe situatén e tyre financiare kontribuoi né
pérmirésimin e treguesit té agreguar. Balancat pérkatése shénuan vlerat 2.0 dhe 1.1 pér gind,
né rritje t€ dyja me rreth 4.1 piké pérqindjeje krahasuar me tremujorin e méparshém.
Aktualisht, niveli i TBSH-sé géndron rreth 3.9 piké pérqindjeje nén mesataren e tij afatgjaté.

Grafik 4: Treguesi i Besimit né Shérbime (né piké pérgindjeje).
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Burimi: Vrojtimi i Besimit té Biznesit, Banka e Shqipérisé.

Né vijim, analiza e disa treguesve gé nuk pérfshihen né ndértimin e TBSH-sé:

Bizneset e sektorit té shérbimeve kané vlerésuar negativisht situatén e pérgjithshme ekonomike né
vend gjaté tremujorit té dyté té vitit 2011. Balanca pérkatése shénoi rénie me rreth 7.1 piké
pérqgindjeje krahasuar me tremujorin e méparshém. Klima e brendshme politike vijoi té vlerésohet



pér té dytin tremujor radhazi si faktori kryesor pengues i zhvillimit normal té aktivitetit né
sektorin e shérbimeve. Faktorét e tjeré si kuadri ligjor dhe institucional, problemet me energjiné
elektrike, korrupsioni dhe ekonomia joformale ndikuan né njé masé mé té vogél né pengimin e
aktivitetit normal té sektorit té€ shérbimeve krahasuar me tremujorin e méparshém.

Kérkesa né sektorin e shérbimeve vijoi té vlerésohet negativisht edhe gjaté tremujorit té dyté té
vitit 2011. Balanca pérkatése shénoi nivelin -3.0 pér gind, nivel ky pothuajse i njéjté me até té
njé tremujori mé paré. Pas vlerésimit pér rritje té ¢mimeve té shérbimeve né tremujorin e
méparshém, gjaté tremujorit té dyté vihet re njé frenim né rritjen e tyre. Balanca pérkatése
shénoi 2.9 pérqind nga 6.1 pér qind qé ishte né tremujorin e kaluar. Norma e shfrytézimit té
kapaciteteve, gjaté tremujorit té dyté té vitit 2011, rezultoi 74.6 pér gind. Kjo normé éshté rreth
4.8 piké pérqindjeje mé e larté krahasuar me tremujorin e méparshém dhe rreth 0.5 piké
pérqgindjeje nén mesataren afatgjaté.

Pér tremujorin e treté té vitit 2011, pritjet e bizneseve pér situatén e pérgjithshme ekonomike né
vend jané pozitive. Gjithashtu, bizneset né kété sektor jané optimiste pér sa i pérket aktivitetit
ekonomik té firmés dhe kérkesés né tremujorin e ardhshém.

Besimi i konsumatoréve

Treguesi i besimit té konsumatoréve (TBK) u rrit me rreth 2.2 piké pérqindjeje gjaté
tremujorit té dyté té vitit 2011. Pérmirésimi i besimit konsumator gjaté kétij tremujori u
ndikua kryesisht nga vlerésimi pozitiv i balancés sé pritieve mbi situatén financiare té
familjeve né tremujorin e ardhshém. Balanca pérkatése shénoi nivelin 7.6 pér qind, né rritje
me rreth 4.2 piké pérqindjeje krahasuar me tremujorin e méparshém. Né té njéjtin drejtim
ndikoi dhe pérmirésimi me rreth 1.8 piké pérqgindje né balancén e pritjeve pér gjendjen e
pérgjithshme ekonomike né tremujorin e treté té vitit 2011. Balancat mbi blerjet né shuma té
médha dhe gjendjen aktuale financiare té familjeve, edhe pse né tremujorin aktual shénuan njé
pérmirésim té lehté, vijojné té jené negative. Konsumatorét vlerésojné se aktualisht, nuk
éshté kohé e pérshtatshme pér té béré blerje né shuma té médha.

GrafikTreguesi i Besimit té Konsumatoréve (né piké pérgindjeje).
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Burimi: Vrojtimi i Besimit t& Konsumatoréve, Banka e Shqipérisé.



Né vijim, analiza e disa treguesve gé nuk pérfshihen né ndértimin e TBK-sé:

Né tremujorin e dyté té vitit 2011, vlerésimi i konsumatoréve pér situatén financiare té
familjeve dhe situatén e pérgjithshme ekonomike né vend rezultoi mé pak negativ krahasuar me
tremujorin e méparshém. Balancat pérkatése rezultuan né -6.0 dhe -13.1 pér gind, né
pérmirésim me rreth 7.4 dhe 6.9 piké pérqindjeje. Kostoja mesatare e jetesés né tremujorin e
dyté 2011 vlerésohet té keté réné krahasuar me njé vit mé paré. Cmimet pritet té bien né
tremujorin e ardhshém dhe té rriten disi gjaté 12 muajve né vijim. Né gjashtémujorin e
ardhshém, konsumatorét presin rritje té nivelit té papunésisé.

Bazuar né vlerésimet sasiore té konsumatoréve pér normén e inflacionit pas 12 muajsh, vlera
e pritur rezultoi 2.0 pér qind, rreth 0.3 piké pérqindjeje mé e ulét se ajo e shprehur né
tremujorin e kaluar.



Tabelé 1: Treguesit e besimit sipas sektoréve’.

Vlerat gé nga T2-2002 2010 2011 Situata aktuale

min. | mes. | maks. | T1 T2 T3 T4 T1 T2 Konjukturale** | Strukturore***
Industri -18 -2.5 6.1 =77 -6.2 -8.1 -1.5 0.3 -6.6 l -
Ndértim -21.8 -4.9 9.4 -16.9 | -129 | -21.8 | -12.0 | -10.2 | -21.4 l
Shérbime -9.5 3.6 21.3 8.6 5.4 5.1 3.5 -4.8 -0.2 i -
Konsumator | -20.5 | -12.4 -7.0 -13.4 | -7.0 -8.7 | -103 | -13.4 | -11.3 i +

Burimi: Vrojtimi i Besimit té Konsumatorit, Banka e Shqipérisé.

*) Me pérjashtim té trequesit té konsumatorit, trequesit jané llogaritur nga balanca té rrequlluara sezonalisht.
**) Situata krahasuar me tremujorin e méparshém.
*%) Situata pér secilin tregues konsiderohet shumé e kénagshme (+ +) kur treguesi éshté mé shumé se 1 devijim
standard mé i larté se mesatarja; situata konsiderohet e kénagshme (+) kur treguesi éshté mé pak se 1 devijim standard
mé i larté se mesatarja; situata konsiderohet e pakénaqshme (-) kur treguesi éshté mé pak se 1 devijim standard mé i ulét
se mesatarja; dhe situata konsiderohet shumé e pakénaqshme (--) kur trequesi éshté mé shumé se 1 devijim standard mé

i ulét se mesatarja.

Tabelé 2: Balancat kryesore té sektoréve t€ ekonomisé™.

2010 2011
T1 | T2 | T3 | T4 T1 | T2 | T3-pritje
Kérkesa
Total -2.9 -2.8 -6.5 -1.0 -4.0 | -10.6 10.7
Industri -9.5 -6.1 -11.2 -2.2 1.1 -8.8 22.3
Ndértim -22.6 -13.5 -22.8 -12.0 93| -27.7 -2.2
Shérbime 8.4 3.3 2.7 4.5 -3.1 -3.0 13.3
Gjendja e pérgjithshme e biznesit
Total 0.7 -1.9 -3.9 -3.0 -6.7 | -10.5 13.7
Industri -12.1 -10.5 -9.4 -6.3 4.2 -8.9 21.5
Ndértim -16.1 -12.3 -22.2 -13.7 -7.8 | -26.2 1.9
Shérbime 12.5 5.6 6.4 3.0 -9.4 -3.6 16.9
Prodhimi
Total -13.2 -10.1 -15.5 -5.8 00| -14.5 11.1
Industri -11.0 -8.6 -10.2 0.5 8.0 -9.3 20.9
Ndértim -14.7 -11.1 -19.0 -9.9 5.1 -17.8 4.8
Konsumatorét
Situata financiare -11.4 -2.7 -4.8 -7.0 | -134 -6.0 7.6
Cmimet pas 1 viti, né€ % 2.2 2.1 2.2 2.2 2.3 2.0 2.0
Blerje t€ médha -49.2 -41.1 -39.8 -43.9 | -50.3 | -49.0 -37.7
Situata e kursimit -49.4 -42.8 -43.9 -442 | -50.5| -46.0 -41.0

Burimi: Vrojtimi i Besimit té€ Konsumatorit, Banka e Shqipérisé.
*) Me pérjashtim té sektorit té konsumatorit, balancat jané té rrequlluara sezonalisht.
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Aneks
Shpjegime metodologjike

-Balanca éshté treguesi qé pérdoret mé shpesh pér agregimin e té dhénave cilésore nga
vrojtimet. Ajo llogaritet si diferencé midis pérqindjes s€ pérgjigjeve pozitive dhe
pérqindjes s€ pérgjigjeve negative. Balanca shprehet né piké pérqgindje.

-Treguesi i Besimit (TB) ndértohet pér ¢do sektor dhe llogaritet si mesatare e thjeshté e
balancave t€ rregulluara sezonalisht, t€ treguesve té cilét kané korrelacionin mé té larté
me seriné e referencés (seriné e t€ dhénave reale t€ ekonomisé).

-Treguesi i Ndjesisé Ekonomike (TNE) pérmbledh té gjitha balancat (13) e pérdorura
pér llogaritjen e treguesve t€ besimit pér t€ katér sektorét, t€ peshuara sipas aktivitetit
ekonomik. Ai shpreh me ané t€ njé€ treguesi t€ vetém ndjesité pér aktivitetin ekonomik né
vend, t&€ dy prej grupeve kryesore ekonomike: bizneset dhe konsumatorét.
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