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|. ZHVILLIMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE'

Deficiti i llogarisé korrente u raportua né 161.2 milion& euro pér tremujorin e
freté t& vitit 20192, duke u zgjeruar me rreth 10.1% né terma vijetoré. Kontributi
kryesor né kété dreijtim ka buruar nga nénllogaria e mallrave, me ndikime edhe
nga nénllogaria e € ardhurave parésore. Deficiti korrent u vlerésua né nivelin
4.6% ndaj PBB-s&, ose 0.1 piké pérgindjeje mé i larté se i njéjti tremujor i njé
viti mé paré. Né kété drejtim ka ndikuar mbyllja e tepricés pozitive né raportin
kursime-investime né sekforin publik (shih hapésirén informuese pér “Zhvillimet
né hendekun e kursimeve dhe investimeve”).

Deficiti tregfar né mallra dhe shérbime u zgjerua me rreth 4.8% né terma
vieforé. Deficiti fregtar né mallra  dha ndikimin kryesor duke u zgjeruar me
11.3%. Suficiti i shérbimeve ndikoi né kah t& kundért pasi u zgjerua me rreth
17.5% krahasuar me njé vit mé paré.

Eksportet e mallrave dhe & shérbimeve shénuan nijé rritie prej 8.4% né terma
vietoré. Kontributi lidhet térésisht me dinamikén e eksportit 1€ shérbimeve, i
cili u zgjerua me 11.3% krahasuar me njé vit mé paré. Rritia e eksportit
& shérbimeve lidhet kryesisht me zgjerimin e eksporteve pér “shérbimet e
udhétimit” (14.5% né terma vjetoré). Nga ana fietér, eksporti i mallrave
vazhdoi prirjen e ngushtimit krahasuar me njé vit mé paré, por me ritme mé &
zbutura krahasuar me fremujorin e dyté. Rénia vietore shénoi 3.9%.

Importet e mallrave dhe shérbimeve u zgjeruan me 7.6% né terma vietoré.
Ndikime kryesore pozitive kané ardhur nga mallrat. Né kété rast, rritja viefore
ka shénuar 7.6%. E nigjta normé rritieje vihet re edhe né rastin e shérbimeve.
Ndikimi kryesor lidhet pérséri me “shérbimet e udhétimit”, t& cilat u rritén me
rreth 8.5% né terma vietoré.

Llogaria e & ardhurave parésore rezultoi me tepricé negative né nivelin 39.9
milioné euro, ndérkohé gé njé vit mé paré shénonte njé tepricé negative prej
17.1 milioné euro. Zgjerimi i tepricés negative lidhet me rritjen e t€ ardhurave
dalése & lidhura me investimet direkte. Nga ana fjetér, suficiti i llogarisé sé
€ ardhurave dytésore u zgjerua me 10.9% né terma vietoré. Pércakiues né
kété drejtim kané gené prurjet nefo t& "Remitancave”, 1€ cilat u rritén me rreth
8.6%. Flukset hyrése neto né llogariné kapitale shénuan 19.7 milioné euro

Té dhénat mé 1 fundit 1€ bilancit 1& pagesave i pérkasin fremujorit 1& frefé té vitit 2019. Duke
filluar nga tremujori i paré i vitit 2008, Banka e Shqipérisé harton Statistikat e Bilancit 1&
Pagesave, né pérputhje me standardet ndérkombétare 1€ parashikuara né Manualin e 646 1&
Bilancit t& Pagesave, publikuar nga FMN-ja. Ndryshimet kryesore mes mefodologjisé aktuale
dhe & méparshme sintetizohet né udhézuesin e méposhtém:
hitp://www.bankofalbania.org,/web,/pub,/shpjegues_per_ndryshimet_ne_publikimin_e_
statistikave_te_sekforit_te_jashtem_sipas_bpm&_gershor_2014_2_6688_1.pdf

Pér efekt analizash, t& dhénat e Bilancit t& Pagesave, nga viti 2002 deri né vitin 2007, u
riklasifikuan né pérputhje me metodologjiné e re nga Departamenti i Politikés Monefare.

Neé fund 1€ materialit gjendet njé tabelé pérmbledhése pér zhvillimet kryesore 1€ Bilancit 1&
Pagesave gjaté perivdhave & fundit pérfshiré fremujorin né analizé.

N
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dhe rezultuan rreth 3.2 milioné euro mé t& uléta kundrejt 1 njéjtit tremujor t&
nje viti mé pare.

Né llogariné financiare, jané regjistruar defyrime nefo né vlerén 15.4 milioné
euro, rreth 8.8% mé té uléta krahasuar me njé vit mé paré. Flukset hyrése té
investimeve direkte u zgjeruan me rreth 1.4%, por né ferma neto u pakésuan me
1.9%. Flukset neto hyrése né llogarité kapitale e financiare arritén € mbulojné
21.8% t& deficitit t& llogarisé korrente, duke rezultuar né flukse hyrése pér
zérin "gabime dhe harresa”. Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me
njé shtim t& mjeteve & rezervés me rreth 109.7 milioné euro. Stoku i rezervés
valutore né fund t& tremuijorit t& freté 1€ vitit 2019, &shté né gjendje t& mbulojé
6.7 muaj import mallrash dhe shérbimesh ose 160% & borxhit t& jashtém
afatshkurtér bruto.
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II. LLOGARIA KORRENTE

Deficiti i llogarisé korrente u raportua n& 161.2 milioné euro né fremujorin e
frefé & vitit 2019, duke u zgjeruar me rreth 10.1% né terma vietoré. Deficiti
u vlerésua né nivelin 4.6% ndaj PBB-sé nominale ose rreth 0.1 piké pérgindje
mé i larté se i njéjti tremujor i njé viti mé paré. Krahasuar me tremujorin e dyté
€& vitit 2019, raporti &shté 3.1 piké pérgindje mé i ulét.

Zgjerimi né terma vijetoré éshté pércakiuar kryesisht nga nénllogaria e tregtisé
s& mallrave, me ndikime suplementare nga t& ardhurat parésore. Deficiti tregtar
né mallra u zgjerua me reth 11.3%, ndikuar kryesisht nga rritja e importit 1€
mallrave me 7.6%. Nga ana tjetér, ka vazhduar rénia né terma vieforé e

eksportit, por me ritme mé & zbutura krahasuar me
fremujorin e méparshém (3.9% né fremujorin e frefé

kundrejt 12.8% né tremujorin e dyté 2019).

Suficiti i nénllogarisé sé “shérbimeve” u zgjerua me
17.5% né terma vietoré. Ndikimi kryesor ka buruar
nga rritjia e eksportit & shérbimeve me 11.3%.
Kontributi themelor ka ardhur nga rritia e shpejté
e "shérbimeve t& udhétimit” me 14.5%. Nga ana
fietér, rritia e importit & shérbimeve regjistroi /.6%
ndikuar edhe né kéf€ rast nga rrifja e importit &
“shérbimeve t& udhétimit” me 8.5% krahasuar me
njé vit mé pare.

Bilanci nefo i llogarisé sé t& ardhurave parésore
rezultoi me njé fepricé negative prej 39.9 milioné
eurosh, ndérkohé gé njé vit mé paré shénonte 17.1
milioné euro. Zgjerimi i deficitit lidhet me rritien e
t€ ardhurave dalése t€ investimeve € huaja direkte.
Paralelisht, raportohet nié rritie e t& ardhurave
hyrése nga punésimi, por e pamijaftueshme pér &
kompensuar impaktin nga t& ardhurat e investimeve.
Suficiti i nénllogarisé sé t& ardhurave dytésore, u
zgjerua me rreth 10.9% né terma vietoré. Flukset
hyrése t& remitancave dhané ndikimin themelor,
pasi u rriten me meth 8.4%.

Té ardhurat nefo kumulative nga llogaria e
shérbimeve, e t& ardhurave parésore dhe atyre
dytésore, financuan reth 80.5% t& deficitit tregtar
t& mallrave. Ky raport éshté 0.2 piké pérgindje mé
i larte krahasuar me tremujorin e treté t& vitit 2018
dhe 16.3 piké pérgindje mé i larté krahasuar me
fremujorin e mé&parshém.
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Grafik 1. Konfributi sipas kategorive [piké
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Crafik 3. Bilanci i t& ardhurave parésore (flukse neto, né milioné euro, majtas)
dhe t& ardhurat nga investimet direkfe (flukse neto, né milioné euro, djathtas)
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—Té ardhura parésore —Té ardhura nga investime direkie
m ¢ ardhura nga puna —Trend
Té ardhura nga investimet

Crafik 4. Dérgesat e emigrantéve (flukse nefo, né milioné euro, majtas) dhe
financimi i deficitit fregtar nga 1€ ardhurat nefo parésore, dytésore dhe nga
shérbimet (djathtas)
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HAPESIRE INFORMUESE: ZHVILUMET NE HENDEKUN E KURSIMEVE DHE
INVESTIMEVE

Hendeku kursime-investime i sekforit privat v vierésua né -4.7% t& PBB-sé nominale
[Vlera negative e hendekut nénkupton investime mé & larta se kursimet] pér tremujorin
e freté 1& vitit 2019. Ky raport éshté 0.3 piké pérgindje mé i ulét krahasuar me té
njéjtin tremujor 1€ njé viti mé paré. Raporti i investimeve private ndaj PBB-sé nominale
vlerésohet né nivelin 17.9%, ndérkohé gé njé vit mé paré vierésohej né 19.0%. Nga
ana fiefér, kursimet private ndaj PBB-s& nominale vierésohen né nivelin 13.3%, 0.8
piké pérgindje mé 1 uléta se njé vit mé paré. Né térési, dinamika e investimeve
ka dhéné kontributin kryesor né ngushtimin e hendekut negativ né sektorin privat,
ndérkohé gé kursimet kané ndikuar né kahun e kundért.
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N& rastin e sekiorit publik, hendeku éshté i mbyllur (0% ndaj PBB-s&), ndérkohé gé
njé vit mé paré shénonte tepricé pozitive né 0.4% ndaj PBB-sé. Kursimet publike
vlerésohen né nivelin 4.1% ndaj PBB-sé nominale me njé pakésim vjetor prej 0.5
pikésh pérgindjeje. Po ashtu, investimet publike u vierésuan né 4.1% ndaj PBB-sé
nominale, me njé pakésim prej O. 1 pikésh pérgindjeje vit mbi vit. Né kété ményré,
pakésimi i kursimeve publike ka nxitur edhe zvogélimin e fepricés pozitive & sekforit

publik.

Raporti i investimeve kombétare ndaj PBB-sé éshté ngushtuar me 1.2 piké pérgindje
né terma vjetoré. Nga ana fiefér, raporti i kursimeve kombétare ndaj PBB-sé nominale
&shté pakésuar me 1.3 piké pérqgindje. Zvogélimi i raportit & kursimeve kombéfare
ka gené késhtu pércakiues kryesor né zgjerimin e deficitit korrent né terma vjetoré.

Crafik 5. Kontributi i freguesve t& investimeve dhe kursimeve né dinamikén e
deficitit (maijtas) dhe kontributi i tyre né ndryshimin viefor & deficitit € llogarisé
korrente (djathtas)
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Crafik 6. llogaria financiare dhe gabime e

. LLOGARIA KAPITALE

Teprica pozitive e llogarisé kapitale ishte rreth 19.7 milioné euro né tremujorin
e treté & vitit 2019, rreth rreth 3.2 milioné euro mé e ulét krahasuar me njé vit
mé paré. Flukset kapitale nefo né kété llogari vlerésohen né 0.6% ndaj PBB-sé
nominale. Transfertat kapitale neto pér llogari 1€ “geverisé sé pérgjithshme” ishin
fepricé pozitive prej 2.7 milioné eurosh, ndérsa ato 1€ “"korporatave financiare
dhe jofinanciare, ekonomive shtépiake dhe institucioneve jofitimprurése né
shérbim t& ekonomive shtépiake”, ishin 16.5 milioné euro.

Kombinimi i transaksioneve nefo t€ llogarisé korrente dhe asaj kapitale
jep pozicionin nefo t& ekonomisé vendase si huadhénés nefo (suficit) dhe
huamarrés nefo (deficit), kundrejt ekonomive jorezidente. N& terma sasiorg,
pér tremujorin e frefé & vitit 2019, ekonomia joné paraget njé pozicion neto
huamarrés prej 141.5 milioné eurosh, i cili financohet nga llogaria financiare
dhe zéri "gabime dhe harresa”. Ky nivel rezulton 14.6% mé i larté krahasuar
me nié vit mé paré, por 47.2% mé i ulét krahasuar me fremujorin e méparshém.

V. LLOGARIA FINANCIARE

Llogaria financiare regjistroi detyrime neto né vlerén 15.4 milioné euro pér
fremujorin e trefé & vitit 2019, rreth 8.8% mé t& ulét krahasuar me nijé vit
mé paré. Detyrimet neto t& késaj llogarie u vlerésuan né reth 0.4% t& PBB-
s& nominale dhe financuan 9.6% t& deficitit korrent t& regjistruar gjaté késaj
periudhe.

milioné euro. Konkrefisht, jané zgjeruar mjefet né

harresa (flukse neto, né milioné euro) . formén e “Rezervés” dhe “Investimeve t& portofolit”.
§ 200+ i
ool - Né rosfin e detyrimeve, fluksi i pérgjithshém
! ! - rezultoi 210.6 milioné euro, rreth 6.0% mé i ulét
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— Huamarrie/Huadhénie nefo | nefo & investimeve direkte financuan rreth 163.6%
== Logaria financiare - t& deficitit 1& regjistruar korrent. Ky raport ishte 20.0

Gabime dhe harresa

1 piké pérgindje mé i ulét se i njéjti tremujor i njé viti
Burimi: Banka e Shqjipérisé.

************************************************** mé pare.
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Nénllogaria e investimeve & portofolit, raporton
PEr nié fepricé nefo t& miefeve né nivelin prej
20.8 milioné euro, ndérkohé gé njé vit mé paré
raportohej nié fepricé nefo e mjeteve né masén
13.1 milioné euro. Ndikimi kryesor lidhet me rritjen
e miefeve t& "korporatave depozité-marrése” né
formén e “detyrimeve t& borxhit”. Nga ana fiefér,
detyrimet né kété nénllogari joné pakésuar pérséri
nga ndikimi i “detyrimeve & borxhit”. Né rastin e
nénllogarisé sé investimeve & tjera, éshté verifikuar
nié¢ pakésim i pérgjithshém i mieteve me 4.4
milion& euro. Mjetet e pakésuara jané ato t& formés
sé& huasé sé "korporatave depozite-marrése”, por
kéto jané kompensuar disi nga rritja e mijefeve né
formén e “monedhave dhe depozitave”. Paralelisht,
detyrimet né formén e “Investimeve & tiera” jané
pakésuar me 52.0 milioné euro. Kontributet lidhen
me detyrimet né formén e "huasé” s¢ "korporatave
depozite-marrése” dhe t& “qeverisé sé pérgjithshme”.

Crafik 7. Pérbérésit e llogarisé financiare
(flukse neto, né milioné euro)
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Crafik 8. Pérbérja e investimeve direkte (flukse, n& milioné euro, maijtas) dhe
raporti i financimit & deficitit korrent prej investimeve direkte nefo (djathtas)
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Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me njé zgjerim t& mjeteve t& rezervés
né masén 109.7 milioné euro. N& fund t& muaijit shtator 2019, stoku i rezervés
valutore ishte rreth 3.4 miliardé euro. Ky nivel vlerésohet i mjaftueshém pér
mbulimin e 6.7 muajve import mallrash dhe shérbimesh ose 160% t€ borxhit
& jashtém afatshkurfér bruto. Sé fundi, llogaria “gabime dhe harresa neto”
rezultoi né nié fluks hyrés prej 126.0 milioné eurosh, i cili vlerésohet né 3.6%

ndaj PBB-s& nominale.
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Crafik 9. Gabime dhe harresa ndaj PBB-sé nominale (% maijtas) dhe ndaj

deficitit & llogarisé korrente (%, djathtas)
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V. PROFILI | FINANCIMIT TE DEFICITIT KORRENT

Qéndrueshméria e financimit & deficitit korrent, pércakiohet nga ecuria e
flukseve hyrése borxh-krijuese, kundrejt flukseve hyrése mé € déshirueshme
joborxh-krijuese®. Késhtu, flukset financiare joborxh-krijuese nga investimet
direkte neto dhe nga llogaria kapitale u vlerésuan né nivelin 8.2% ndaj PBB-
sé& nominale. Kéto ishin rreth 0.9 piké pérgindje mé t& uléta krahasuar me njé
vit mé paré. Flukset financiare borxhkrijuese u vlerésuan né nivelin -4.0% ndaj
PBB-s&¢ nominale, rreth 1.0 piké pérgindje mé t& uléta krahasuar me nijé vit
mé pare.

Grafik 10. Flukset hyrése financiare borxh-krijuese dhe joborxh-krijuese ndaj PBB-sé
nominale (majtas) dhe financimi né total i deficitit & llogarisé korrente (djathtas)

—Lllogaria korrente,/PBB
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Kjo ndarje shérben pér t& monitoruar ndikimin gé flukset financiare e kapitale kané né borxhin
e jashtém & vendit. Flukset joborxhkrijuese pérfshijné Investimet Direkte dhe hyrjet nefo 1&
llogarisé kapitale, ndérsa flukset borxh-krijuese pérfshijné investimet e portofolit dhe investimet
e tiera nefo.
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Pasi flukseve valutore nefo borxh-krijuese dhe joborxh-krijuese né térési u shiohen
edhe gabimet dhe harresat nefo, pérffohet masa e financimit & pérgjithshém
1€ deficifit korrent. Gjaté fremujorit né analiz&, raporti i financimit t& llogarisé
korrente ishte né nivelin 168.1%, duke u pérkthyer né njé rritie t& rezervés me
109.7 milioné euro. Ky raport rezulton rreth 37.7 piké pérgindje mé i ulét
krahasuar me njé vit mé paré, por 83.6 piké pérgindje mé i larté krahasuar
me fremujorin e méparshém.

Tabelé 1. Tregues & bilancit t& pagesave (& dhéna né milioné euro)

Llogaria Korrente (né mil euro) -178.4 -169.4 -146.4 -372.2 -245.2 -280.4 -161.2
vmv (%) 13.3 -33.8 2.5 20.1 37.4 65.5 10.1
/ PBB-sé (%) 6.3 -5.0 4.5 -11.0 -8.0 7.8 4.6
Mallra dhe shérbime -358.3  -427.2 -359.7  -614.8  -4037  -5189 -376.8
vmv (%) 14.9 -12.2 -3.8 7.8 12.7 21.5 4.8
Eksporte, f.o0.b. 841.8 1024.0 12404 9528 8852 10582 13450
vmv (%) 8.8 14.5 11.7 8.8 52 3.8 8.4
Importe, f.o.b. 1200.1  1451.2 1600.1 1567.6 1288.9 1577.1 1721.8
vmv (%) 10.6 5.1 7.8 8.4 7.4 8.7 7.6
Udhétime nefo /7.6 83.5 197.1 721 759 81.5 254.9
Té ardhura parésore -22.8 19.8 -17.1 6.3 -32.7 -10.0 -39.9
Kredi 70.3 123.6 24.0 105.0 78.7 132.5 108.7
Debi Q3.1 103.8 111.0 8.7 1114 142.5 148.6
Té ardhura neto nga Investimet Direkte -09.4 -81.2 -83.9 48.1 /4.6 -111.2 -110.2
Té ardhura dytésore 202.7 2380 230.4 236.4 191.2 248.6 255.6
Kredi 224.5 260.9 254.8 265.2 220.1 274.2 280.8
Debi 21.7 22.9 24.4 28.8 28.9 25.6 25.2
Dérgesa nga emigrantét -neto 148.6 181.7 170.0 169.2 150.2 185.2 184.6
vmv (%) 10.0 11.7 2.6 1.7 1.0 1.9 8.6
Llogaria kapitale 18.3 21.2 22.9 41.6 17.9 12.3 19.7
Huamarrje neto/Huadhénie neto -160.1  -148.2  -123.5 -330.6 -227.3 -268.0 -141.5
Llogaria financiare -2852  -198.0 -16.9  -271.0  -371.1 -353.2 -15.4
vmv (%) -3.6 4.1 92.4 32.0 30.1 78.4 8.8
/ PBB-sé (%) -10.1 5.9 0.5 8.0 -12.1 9.8 0.4
Investime direkte -290.3  -218.2  -268.7  -244.9  -287.2 -227.5 -263.6
vmv (%) 40.6 3.4 21.0 10.7 -1.1 4.3 -1.9
Investime portofoli 5.5 108.3 13.1 -203.0 -0.2 -82.4 90.8
Derivativé financiaré 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Investime € tjera 1420 -1733 83.9 -96.9 -12.9 0.4 47.6
Mietet e rezervés -142.4 85.1 154.8 273.9 -70.7 -43.6 109.7
Gabime dhe harresa -125.1 -49.8 106.5 59.7  -143.8 -85.1 126.0

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT dhe vierésime 1€ autorit.
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