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. Pérmbledhje

Ky dokument ka pér géllim té pérshkruajé dhe té aktualizojé statusin e zbatimit té politikés
makroprudenciale né Shqipéri.

Politika makroprudenciale i kushtohet analizés dhe parandalimit té rrezikut sistemik, né
dimensionin ciklik dhe né até strukturor, si dhe pérforcimit té rezistencés sé institucioneve
financiare. Fusha e zbatimit té politikés makroprudenciale pérfshin té gjithé sistemin financiar dhe
ndérveprimin e tij me ekonominé reale. Né sistemet financare ge mbizoterohen nga bankat, fokusi
éshté né aktivitetin e sektorit bankar. Pér té arritur objektivin pérfundimtar té stabilitetit financiar,
politika makroprudenciale ka géllim té parandalojé disa rrezige kyce, té identifikuara si objektivat
e ndérmjetém. Né Bashkimin Evropian, objektivat e ndérmjetém jané identifikuar nga Bordi
Evropian pér Rrezikun Sistemik (BERRS) dhe pérfshijné rreziget qé dalin nga rritja e tepruar e
kreditimit dhe e huamarrjes, pérgéndrimi i ekspozimeve, pamjaftueshméria e aktiveve likuide dhe
mungesa e likuiditetit té tregut, si edhe nga kontributi né rrezikun sistemik i institucioneve
financiare me réndési sistemike. Pér té adresuar kéto rreziqe pérdoren disa instrumente, zakonisht
té natyrés prudenciale, pér té pérforcuar nivelet e kapitalit, pér té pérmirésuar financimin dhe pér
té garantuar cilésiné e ekspozimeve té institucioneve financiare.

Né pérgjithési, banka gendrore luan njé rol aktiv né zbatimin e politikés makroprudenciale. Kjo
reflekton nga njéra ané, funksionin e saj ekzekutiv né lidhje me zbatimin e pavarur té politikés
monetare, promovimin e sistemeve té pagesave, emetimin e kartémonedhave dhe administrimin e
rezervés valutore, dhe nga ana tjetér aftésité teknike pér t& mbledhur, modeluar dhe analizuar té
dhénat e lidhura ekonomike. Ekspertiza e saj kérkohet gjerésisht edhe kur autoriteti
makroprudencial operon ligjérisht jashté bankés gendrore. Kur banka gendrore éshté edhe
mbikéqyrési mikroprudencial i bankave (e ndoshta edhe i institucioneve financare jobanka)
shtohen arésyet pér t'i veshur asaj kompetenca makroprudenciale. Megjithaté kompetencat e
shtuara shogérohen me pérgjegjési mé té médha, té cilat arrihen pérmes niveleve té ngritura té
transparencés dhe llogaridhénies. Né kété rast, duhet té ekzistojné procedura pér té pércaktuar se
si banka gendrore vé né zbatim politikat e saj pér té pérfituar nga sinergjité ekzistuese dhe pér té
zbutur konfliktet e mundshme mes fushave politike té& ndryshme.

Korniza ligjore e pérkufizon Bankén e Shqipérisé si bankén gendrore né vend, gé zbaton politikén
monetare né pérmbushje té objektivit té saj kryesor, atij té stabilitetit t¢ ¢mimeve dhe, né
pérmbushje te objektivave té tjera vepron si autoriteti mbikéqyrés, rregullator dhe i ndérhyrjes sé
jashtézakonshme pér bankat qé operojné né Shqipéri, promovon funksionimin e sitemeve té
pagesave dhe vendos rregullat pér parandalimin dhe administrimin e rrezikut sistemik. Né bazé té
kétyre funksioneve dhe duke gené se sektori bankar mbizotéron né aktivitetin e pérgjithshém té
sistemit financiar, Banka e Shqipérisé e gjen veten né pozicionin e natyrshém té autoritetit publik
gé udhéheq zbatueshmériné e politikés makroprudenciale. Gjaté kryerjes sé késaj detyre té
réndésishme, ashtu si edhe me politikat e tjera, Banka e Shqipérisé zbaton parimin e pavarésisg,
duke njohur njékohésisht réndésiné e transparencés dhe llogaridhénies, ashtu si edhe
bashképunimin me autoritetet pérkatése, lokale dhe té huaja, pér té zbutur rreziget sistemike dhe
pér té mbrojtur stabilitetin financiar. Brenda vendit, autoritetet e tjera gé kontribuojné né



stabilitetin financiar jané: Qeveria Shqiptare (ministria gé administron financat publike), Autoriteti
i Mbikéqyrjes Financiare dhe Agjencia e Sigurimit té Depozitave. Banka e Shqipérisé bashképunon
me kéto autoritete pérmes Grupit Késhillimor té Stabilitetit Financiar (GKSF) ose duke kérkuar
bashképunimin dypalésh.

Zbatimi i politikés makroprudenciale né Bankén e Shqipérisé éshté instrument i réndésishém i
funksionit té stabilitetit financiar. Procesi ndjek njé cikél gqé ofron identifikimin dhe analizimin e
rrezigeve sistemike, pérzgjedhjen dhe kalibrimin e instrumenteve makroprudencial&, zbatimin dhe
komunikimin e politikés dhe rrjedhimisht vlerésimin e ndikimit té instrumenteve dhe, kur éshté e
domosdoshme, rishikimin e masave gé po zbatohen. Rreziget sistemike klasifikohen né pérputhje
me objektivat e ndérmjetém qé pérzgjidhen nga BERRS-i dhe ecuria e rrezigeve vlerésohet
népérmjet disa treguesve té identifikuar. Analiza e rrezigeve sistemike mbéshtetet nga lehtésité pér
mbledhjen e té dhénave (raportimet e rregullta, vrojtimet, qarkullimi i té dhénave brenda
institucionit) dhe procese té tjera pér monitorimin dhe analizimin e tyre (provat e rezistencés,
heatmap-i, bashképunimi me departamentet e tjera, gjykimii ekspertéve). Né Komitetin Késhillimor
té Stabilitetit Financiar (KKSF) diskutohet pér ményrén se si instrumenti i propozuar
makroprudencial mund té arrijé objektivat e tij (cilat jané kanalet e transmetimit) dhe se si ai mund
té ndikojé né politikat e tjera ekonomike té Bankés sé Shqipérisé. Né njé fazé té caktuar, diskutimet
pérfshijné industriné bankare dhe, nése éshté e nevojshme, autoritetet shtetérore pérkatése.
Instrumenti i pérzgjedhur makroprudencial pérgatitet mé pas pér t'u véné né zbatim dhe shpallet
publikisht me njé vendim té Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipéris€, ose me njé vendim té
Guvernatorit si¢ &shté deleguar nga Késhilli Mbikéqyrés. Me t'u futur né zbatim, Banka e Shqipérisé
vijon té monitorojé ndikimin e instrumentit makroprudencial té pérzgjedhur mbi objektivat e
ndérmjetém qé kérkon té pérmbushé. Procesi i sipércituar pérséritet nése politika
makroprudenciale kérkon veprime té métejshme.

Pas miratimit té Strategjisé pér Politikén Makroprudenciale té vitit 2018 dhe analizés sé rregullt té
rrezikut sistemik, Banka e Shqipérisé ka pérgatitur kornizén rregullatore pér zbatimin e disa
instrumenteve makroprudencialé. Kétu pérfshihen shtesat makroprudenciale té kapitalit pér té
rritur rezistencén e bankave pérkundrejt rrezigeve sistemike ciklike dhe strukturore, por edhe masat
pér té ulur rreziget gé shogérojné nivelet e larta té euroizimit. Banka e Shqipérisé ka véné né zbatim
shtesén kundérciklike té kapitalit (KUNC), shtesén konservuese té kapitalit (KONS) dhe shtesén e
kapitalit pér bankat me réndési sistemike (SIST) dhe po punon pér té operacionalizuar shtesén e
kapitalit pér rrezikun sistemik (STRUK). Né lidhje me rritjen e pérdorimit t¢€ monedhés vendase
(deeuroizimin) jané marré masa rregullatore pér té kufizuar madhésiné e detyrimeve né monedhé
té huaj, pér té rritur kérkesat minimale pér aktivet likuide né monedhé té huaj, dhe pér té
pérmirésuar vetédijen e humarrésve té pambuluar’ ndaj rrezikut té huave né monedhé té huaj.
Banka e Shqipérisé ka miratuar gjithashtu kornizén rregullatore pér zbatimin e Raportit t€ Mbulimit
me Likuiditet me géllim gé té pérafrojé standardet e administrimit té rrezikut té likuiditetit me ato
té Bashkimit Evropian.

1Ky éshteé rasti kur monedha e huasé éshté e ndryshme nga monedha né té cilén huamarrési gjeneron té
ardhurat kryesore.



Zhvillimet né tregjet financiare dhe né ekonominé reale kérkojné vémendje té pandérpreré pér té
identifikuar dobésité dhe rreziget. Ndérlidhja mes segmenteve té ndryshém té sistemit financiar,
zhvillimet né tregjet e aktiveve jofinanciare dhe ndérveprimi i sistemit financiar me ekonominé reale
jané fusha ku mund té ekzistojné dobési dhe mund té shfagen rrezige. Me rol né politikén
makroprudenciale, Banka e Shqipérisé déshiron té zgjerojé kapacitetet e saj pér té mbledhur té
dhéna té dobishme dhe aktuale nga kéto fusha, né ményré gé té zhvillojé mjete pér vlerésimin e
rrrezikut dhe té konceptojé pérgjigje efektive makroprudenciale. Né kété aspekt, Banka e
Shqipérisé po mbéshtet bashképunimin ndérinstitucional dhe po bén puné pérgatitore pér
pérvijimin e kornizés sé instrumenteve makroprudencialé té bazuar te huamarrésit, sic jané kufijté
‘vlere e huase / vleré e prones’ dhe ‘pagesa e borxhit / e ardhura e huamarresit’. Si pérfundim,
komunikimi me grupet pérkatése té interesit éshté celési pér té konceptuar njé gasje mbikéqyrése
té pérshtatshme qé njeh dobité dhe kupton rreziget qé burojné nga zhvillimet e reja té lidhura me
Fintech dhe ndryshimet klimatike.

Banka e Shqipérisé konsideron se komunikimi rreth konceptimit dhe zbatimit té politikave té saj
makroprudenciale, krahas pérmbushjes sé objektivit té llogaridhénies, kontribuojné pér té njoftuar
publikun rreth vlerésimit té rrezigeve financiare. Kéto komunikime kané forcé pér té ndikuar sjelljen
e pjesémarréve té tregut dhe pér té pérmirésuar disiplinén e tregut. Banka e Shqipérisé synon té
arrijé nivelin mé té larté té transparencés pér té komunikuar politikén saj makroprudenciale. Ky
dokument kontribuon né listén e publikimeve dhe mjeteve té tjera qé Banka e Shqipérisé pérdor
pér té pérmbushur kété synim.

Ky dokument i politikés makroprudenciale éshté organizuar si né vijim: pjesa Il diskuton standardet
mé té mira ndérkombétare pér njé kornizé institucionale né zbatimin e politikés makroprudenciale
dhe réndésiné e bashkérendimit mes politikave té ndryshme; pjesa /Il pérshkruan kornizén
institucionale té politikés makroprudenciale né Shqipéri, rolin gé luajné Banka e Shqipérisé dhe
autoritet e tjera shtetérore, dhe procesin e brendshém vendimmarrés té Bankés sé Shqipérisé pér
zbatimin e politikés makroprudenciale; pjesa 1V fokusohet tek mjetet dhe proceset gé Banka e
Shqipérisé pérdor pér té grumbulluar té dhéna dhe pér té vlerésuar rrezikun sistemik, dhe se si ato
mund té zgjerohen pér té monitoruar dhe adresuar rreziget e reja; pjesa V pérshkruan ményrén se
si Banka e Shqipérisé ka véné né zbatim politikén e saj makroprudenciale duke pérdorur
instrumente té shuméllojshme makroprudencialé, né harmonizim me politikat e tjera financiare;
dhe pjesa VI pérfundon duke ofruar mé tepér detaje pér ményrén se si Banka e Shqipérisé
komunikon rreth politikés sé saj makroprudenciale.



Il. Stabiliteti Financiar dhe Politika Makroprudenciale

2.1 Hyrje

Kriza financiare globale e vitit 2008 theksoi réndésiné e politikés makroprudenciale né parandalimin
e rrezigeve sistemike dhe né mbrojtien e stabilitetit financiar. Pérvoja ndérkombétare e
deritanishme shfaq rolin ky¢ té bankés gendrore né zbatimin e kétyre politikave, pér shkak té
sinergjive té krijuara nga funksionet gé kryen dhe nivelin e larté té pavarésisé me té cilén operon.

Ky dokument e plotéson Strategjiné e Politikés Makroprudenciale (“Strategjiné”), duke mundésuar
njé véshtrim mé té hollésishém mbi ményrén e zbatimit té politikés makroprudenciale nga Banka
e Shqipérisé né pérputhje me standardet ndérkombétare dhe karakteristikat e sistemit financiar
vendas.

2.2 Roli i politikés makroprudenciale dhe natyra e rrezikut sistemik

Sistemi financiar kryen disa funksione té réndésishme pér ekononimé, té tilla si: kanalizimi i
kursimeve drejt investimeve, lehtésimi i pagesave dhe administrimi i rrezigeve. Cdo déshtim i
sistemit financiar ndaj kryerjes sé kétyre funksioneve sjell kosto té larta pér operaratorét
ekonomiké, me implikime t& mundshme sistemike pér stabilitetin financiar té vendit.

Politika Makroprudenciale (PMP) shérben pér té kryer analizén dhe vlerésimin e rrezikut sistemik
dhe pérfshin zbatimin e masave, kryesisht té natyrés prudenciale, me géllim zvogélimin e kétij
rreziku.

Rreziku sistemik pérfagéson mundésiné qé stresi né sistemin financiar té sjellé pasoja negative té
rénda pér funksionimin e sistemit financiar dhe ekonomisé reale. Rreziku sistemik mund té shfaget
né dimensionet ciklik dhe strukturor.

Dimensioni ciklik i rrezikut sistemik buron nga prirja e institucioneve financiare pér té marré
pérsipér mé shumeé rrezik né periudha té rritjes ekonomike, dhe pér t'u shfaqur tepér té térhequr
gjaté periudhave té rénies ekonomike. Ndaj, né fazén rritése té ciklit ekonomik, bankat kané prirje
té ekzpozohen ndaj rrezigeve té ngjashme té kredisé dhe likuiditetit, té mbéshtetura shpesh né
zgjerimin e mospérputhjes mes aktiveve dhe detyrimeve né pasqyrat e tyre financiare. Né fazén
rénése té ciklit ekonomik, bankat kané prirje té tkurrin bilancet (aktivitetin) duke shitur ekzpozimet
e ngjashme ose duke kufizuar huadhéninen né ményré té ndjeshme. Zhvillimet e pagéndrueshme
finanicare gjaté fazés rritése té ciklit ekonomik mund té ¢ojné né shitje té nxituar té aktiveve dhe
rénie té forté té ¢mimit té tyre, dobésim té bilanceve, stres té situatés sé financimit dhe tkurrje té
kreditimit, gjaté fazes rénése té ciklit. Ndikimi negativ ekonomik mund té pérhapet mé tej pérmes
lidhjeve makrofinanciare, ku kushtet financiare mé té shtrénguara i detyrojné huamarrésit té
zvogélojné nivelet e borxhit (deleverage) duke sjellé rénie té€ métejshme té konsumit dhe
investimeve.

Dimensioni strukturor i rrezikut sistemik buron nga shpérndarja e rrezigeve népér pjesét e
ndryshme té sistemit financiar. Ai shfaget né rastet kur institucionet financiare jané aq té médha
dhe/ose aq té ndérlidhura sagé kur ato preken nga njé zhvillim i pafavorshém ekonomik ose
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financiar, lokal ose ndérkufitar, pasojat mund té kércénojné stabilitetin e té gjithé sistemit financiar.
Ndérlidhja pérfshin ekspozimin e bankave ndaj njéra-tjetrés, té drejtpérdrejté ose té térthorté (pér
shembull, pérmes ekspozimeve té zakonshme ndaj aktiveve té ngjashme). Bankat me réndési
sistemike ose institucionet e tjera financiare, si edhe infrastruktura mbéshtetése financiare jané
faktoré domethénés né kété dimension té rrezikut sistemik.

Pikésynimi pérfundimtar i PMP-sé éshté té mbrojé stabilitetin e sistemit financiar si njé i ploté
(bankat, fondet e investimeve, sigurimeve, tregjet etj.), duke parandaluar dhe zvogéluar rreziget
sistemike dhe duke fugizuar rezistencén e tij, duke siguruar késhtu njé kontribut té géndrueshém
té sistemit financiar né rritjen ekonomike.

Meqeé rreziku sistemik mund té ndikojé né objektivin pérfundimtar té stabilitetit financiar né ményra
dhe forma té ndryshme, PMP-ja identifikon objektivat e ndérmjetém té pérkufizuara nga
rekomandimi? i BERRS, gé jané:

a) tézbusé dhe té parandalojé rritjen e tepruar té kreditimit dhe huamarrjes. Rritja e tepruar
e kreditimit éshté identifikuar si celési i zhvillimit té krizave financiare, me ané té sé cilés
financimi pérmes huamarrjes sé pagéndrueshme shérben si njé kanal pércjellés;

b) té zbusé dhe té parandalojé mospérputhjen e tepruar né maturim dhe mungesén e
likuiditetit té tregut. Mbéshtetja né financime afatshkurtra dhe té pagéndrueshme
mund té ¢ojé né nevojén pér shitjen e menjéhershme té aktiveve, njé treg me mungesé
likuiditeti dhe pasoja né institucionet financiare;

c) té kufizojé pérgéndrimet e ekspozimit té drejtpérdrejta dhe té térthorta. Pérgéndrimet e
ekspozimit rrisin ndjeshmériné e sistemit financiar ndaj goditjeve, si pérmes ndikimit
né bilance ashtu edhe pérmes shitjeve té menjéhershme té aktiveve dhe pérhapjes sé
ndikimit mes institucioneve financiare;

d) té kufizojé marrjen e rrezikut té tepruar nga institucionet finananciare me réndési
sistemike. Kjo kérkon forcimin e rezistencés sé kétyre institucioneve;

e) té kontribuojé né ruajtien e stabilitetit té infrastrukturés financiare. Kjo lidhet me
proceset dhe instrumentet gé mund té zbatohen pér té ulur rreziget e kreditimit,
likuiditetit dhe ato operacionale né sistemin e pagesave dhe té shlyerjeve ose né
infrastrukturat kritike té ngjashme.

Né lidhje me fushén e zbatimit, PMP-ja duhet té shtrihet né té gjithé sistemin financiar dhe té
ekzaminojé ndérveprimin e tij me ekonominé reale. Né praktiké, sidomos pér sistemet financiare
gé mbizotérohen nga bankat, PMP-ja fokusohet né sistemin bankar, institucionet financiare
jobankare kryesore dhe infrastrukturén financiare ndihmése, ecuria e géndrueshme e sé cilave ka
réndési kritike pér stabilitetin financiar.

2.3 Roli kryesor i bankés qendrore né zbatimin e politikés makroprudenicale

Tradicionalisht, bankat gendrore jané pérgjegjése pér zbatimin e politikés monetare, kané qasje
ndaj burimeve té konsiderueshme gé pérdoren né analiza makroekonomike dhe financiare, mund

2 Né anglisht: ESRB/2013/1.



té ndikojné né likuiditetin e sistemit financiar né ményré té menjéhershme, veprojné si huadhénésit
e shkallés sé fundit, promovojné zhvillimet e sistemit té pagesave dhe mbikéqyrin infrastrukturén
kritike té tyre, dhe monitorojné tregjet financiare duke pérfshiré tregjet ndérbankare dhe té
shkémbimit valutor. Pér kéto arsye, bankat gendrore jané njé zgjedhje e natyrshme né rolin e
autoritetit makroprudencial ose pér té gené kontribuesi kryesor brenda autoritetit makroprudencial
kur ky i fundit ngrihet si njé komitet ndérinstitucional.

Né rastet kur banka gendrore éshté pergjegjes edhe pér mbikéqyrjen mikroprudenciale,
identifikimi i saj si autoriteti makroprudencial béhet me i garté. Ky rol mund té ushtrohet nga njé
Komitet ose Bordi i tij i kryesuar nga Guvernatori, ku marrin pjesé edhe Zévéndésguvernatorét
pérgjegjés pér stabilitetin financiar dhe mbikqyrjen mikroprudenciale. Né kryerjen e kétyre
detyrave, banka gendrore bashkérendohet me autoritetet e tjera kombétare qé kané rol pér
ruajtjen e stabilitetit financiar.

Kur banka gendrore nuk éshté mbikéqyrési mikroprudencial, autoriteti makroprudencial mundet
me shumeé gjasé té marré formén e njé komiteti ndérinstitucional, pérséri me njé rol udhéheqés né
bankén géndrore duke pasur parasysh pérgjegjésité e saj pér politikén monetare, pér monitorimin
makroekonomik dhe zhvillimet financiare, kapacitetet analitike dhe pérgjegjésité e saj mé té gjera
mbi stabilitetin financiar?.

2.4 Ndérveprimi mes politikés makroprudenciale dhe politikave té tjera ekonomike

2.4.1 Ndérveprimi me politikén monetare

Kriza Financiare Globave e vitit 2008 tregoi se stabiliteti i ¢mimeve nuk garanton
domosdoshmérisht stabilitet makroekonomik dhe financiar. Né kété aspekt, nevojiten politika mé
specifike, si PMP-ja, qé synojné uljen e shpeshtésisé dhe té ndikimit té krizave ekonomike duke
kontribuar né mbrojtjen e stabilitetit makroekonomik. Politika monetare dhe PMP-ja kané objektiva
dhe instrumente té ndryshém, por mund té ndérveprojné edhe sepse kané mekaniza transmetimi
té pérbashkét.

Politika monetare pérmes kanaleve té ndryshme, mund té ndikojé mbi stabilitetin financiar, ku
ndryshimet né kushtet monetare:

a) ndryshojné standardet e huadhénies dhe ndikojné probabilitetin e déshtimit té
huamarrésve;

b) ndikojné né marrjen pérsipér té rrezikut t& ndérmjetésve financiaré; pér shembull, normat
e uléta té interest jané njé shtysé pér zgjerimin e shpejté té bilanceve dhe démtojné sjelljen
e kujdesshme, duke shtuar si pasojé déshirén pér rrezik né funksion té ruajtjes sé nivelit té
té ardhurave;

¢) mund té kené ndikim negativ né tregjet e tjera pérmes ¢mimeve té aktiveve; pér shembull:
normat e uléta té interesit mund té shkaktojné rritjen e ¢gmimeve té aktiveve financiare qg,
nga ana e tyre mund té shkaktojné rritjen e nivelit té borxhit, e ky mund té rrisé ¢cmimet e

3 pér rolin udhéheqés té bankés gendrore brenda autoritetit kombétar makroprudencial, shiko Rekomandimin
ESRB/2011/3 (ang.).



aktiveve jofinanciare, duke pérforcuar késhtu prirjen rritése té ciklit financiar. Né ekonomité
e hapura, rritja e normave té interesit mund té shogérohet nga nje nivel mé i larté i flukseve
hyrése té valutave té huaja dhe nga njé ndikim i padéshiruar né nivelin e kursit té& kémbimit.

Nga ana tjetér, PMP-ja mund té kompensojé pér efektet e mundshme té padéshiruara té politikés
monetare. Pér shembull, zbatimi i njé kufiri ndaj nivelit té treguesit ‘borxh / té ardhura’ mund ta
zvogélojé probabilitetin e déshtimit té shlyerjes sé huamarrésve né vijim té shtrengimit té politikés
monetare (rritjes sé normés sé interesit). Kérkesat mbi kapitalin ose kufijté mbi nivelin e borxhit
mund té ndihmojné pér té kontrolluar nivelin e huamarrjes (dhe rrezikun) tek bankat qé operojné
né njé mjedis me norma té uléta té interesit. Caktimi i kufijve pér normén e 'vlera e huasé / vlera e
pronés’ (LTV) mund ta ngadalésojé rritjen e gmimeve té aktiveve jofinanciare kur politika monetare
lehtésuese shogérohet me ¢mime mé té larta té aktiveve. Zbatimi i kufijve mbi huané né valuté
mund ta pakésojé rrezikun sistemik té lidhur me flukset e kapitalit gé jané té ndjeshme ndaj nivelit
té normave té interesit. Politikat makroprudenciale mund té kené ndikim mbi pérbérjen dhe nivelin
e prodhimit dhe inflacionit, duke gené se ato ndikojné flukset e kreditimit.

Pérvoja e pérdorimit té politikave makroprudenciale sé bashku me ato monetare, pér té arritur
stabilitetin financiar dhe té ¢mimeve, éshté aktualisht e kufizuar. Teksa pérdorimi dhe vlerésimi i
instrumenteve makroprudencialé ka njé pérvojé té shkurtér, ekziston rreziku qé ato té ndérveprojné
né ményré té papérshtatshém me politikén monetare. Nga ana tjetér, aty ku pérdorimi i politikés
monetare éshté i kufizuar, mund té keté arsye mé té forté pér té pérdorur PMP-né. Si né rastin e
politikave té tjera ekonomike, njé varési e ploté mbi PMP-t€, ndonése e mundur né njé periudhé
kohe afatshkurtér, nuk éshté e késhillueshme meqé rreziget e stabilitetit financiar zakonisht
kérkojné politika té tjera strukturore apo fiskale, pér t'u trajtuar né ményré té pérshtatshme.

2.4.2 Ndérveprimi me politikén mikroprudenciale

Ndryshimet mes politikave makro dhe mikroprudenciale duhet té kuptohen drejté. Objektivi
kryesor i mbikéqyrjes mikroproudenciale éshté siguria dhe stabiliteti i bankave té vecanta (ose i
¢do institucioni financiar jobanké), si edhe ulja e probabilitetit dhe ndikimit té déshtimit té njé
banke. Kriza globale financiare tregoi gé shéndeti i institucioneve financiare individuale éshté i
domosdoshém por i pamjaftueshém pér shéndetin e pérgjithshém té sistemit financiar. Ndaj,
ekziston nevoja e PMP-ség, e cila synon ruajtjen e stabilitetit té té gjithé sistemit financiar duke
parandaluar grumbullimin e rrezikut sistemik dhe duke pérmirésuar rezistencén e tij.

Pér shkak té fokusit specifik, mbikéqgyrja mikroprudenciale mund té ofrojé kéndvéshtrime té
dobishme gé orientojné analizén dhe vendimet makroprudenciale, duke ndihmuar edhe né
ushtrimin efektiv té masave makroprudenciale népér institucionet financiare. Njékohésisht, analiza
makroprudenciale mund té identifikojé rreziget ndaj té cilave mund té ekspozohen institucionet
financiare individuale. Né vijim, mbikéqgyrésit mund té angazhohen me kéto institucione pér
ményrén e adresimit té rrezigeve té identifikuara.

Pavarésisht se politikat makro dhe mikroprudenciale jané té ndérlidhura ngushtésisht, né kohén
afatshkurtér ato mund té realizojné objektivat dhe té pérdorin instrumente gé, né situata té
caktuara, mund té jené né konflikt. Pér shembull, gjaté njé periudhe ekonomike né rénie,



mbikéqgyrja mikroprudenciale mund té kérkojé rritjen e nivelit té kapitalit, vecanérisht té bankave,
pér té pérthithur mé miré humbjet né kreditim, duke prodhuar efekte negative prociklike te
huadhéniet e té gjithé sistemit. Né té njejtén ményré, gjaté njé periudhe té rritjes ekonomike,
nevoja pér té adresuar ekspozimet mé té larta ndaj rrezikut nga njé perspektivé makroprudenciale
mund té duket sikur éshté né konflikt me situatén e shéndetshme financiare té bankave individuale.
Rrjedhimisht, éshté me dobi té zhvillohet njé process qé lejon bashképunimin mes politikave mikro
dhe makroprudenciale dhe, nése éshté e nevojshme, pércaktimin e pérparésive né pérputhje me
situatén.

2.4.3 Ndérveprimi me kuadrin e ndérhyrjes sé jashtézakonshme

Zbatimi né kohén e duhur i masave makroprudenciale qé rrisin rezistencén e bankave (ose
institucioneve té tjera financiare) éshté i réndésishém pér kornizén e ndérhyrjes sé
jashtézakonshme. Institucionet financiare me réndési sistemike (aktualisht, bankat) ose ato ku
ndérhyrja e jashtézakonshme éshté e késhillueshme pér shkak té shgetésimeve té “interesit publik”,
jané pjesé e fushés sé zbatimit té té dyja kornizave. Nése institucionet me réndési sistemike
indentifikohen me kujdes dhe rezistenca e tyre rritet pérmes masave makroprudenciale, atéheré
korniza e ndérhyrjes sé jashtézakonshme pér kéto institucione (planfikimi i ndérhyrjes sé
jashtézakonshme, ndérhyrja etj.) béhet mé pak e mundshme, mé e parashikueshme dhe mé pak e
kushtueshme. Nga ana tjetér, arritja e nivelit té kérkuar té shtesave té kapitalit mund té jeté mé e
véshtiré né ato situata kur detyrimet e pranuara jané té pamjaftueshme pér té plotésuar kérkesat
minimale té kapitalit dhe detyrimeve té pranuara (MREL) pér qéllimet e ndérhyrjes sé
jashtézakonshme. Pérséri, shkémbimi i informacionit né kohén e duhur mes dy fushave mbetet
kritik pér pérgjigjen efektive té secilés prej politikave.

2.4.4 Ndérveprimi me politikén fiskale

PMP-ja mund té ndérveprojé edhe me politikat e tjera shtetérore, si¢ éshté politika fiskale. Pér
shembull, interpretimet fiskale gé i konsiderojné pagesat e interesit té kreditve pér pasurité a
patundshme “té zbritshme pér arsye tatimore”, mund té kompensojné ose té ¢'orientojné ndikimin
e masave makroprudenciale gé synojné té adresojné rreziget gé lindin nga zhvillimet né tregun e
pasurive té paluajtshme. Pér mé tepér, efektiviteti i masave makroprudenciale gé synojné té
zvogélojné rreziget sistemike strukturore té lidhura me pérdorimin e gjeré té valutés, mund té
démtohet nése ato nuk shogérohen nga masa té ngjashme né fushén fiskale té lidhura me
ekonominé reale. Masat makroprudenciale mund té ndikojné prirjet né segmenteve té vecanta té
tregut qé kané réndési pér politikat publike. Pér shembull, masat makroprudenciale gqé ndikojné
tregun e titujve té borxhit té geverisé ose tregun e pronave té paluajtshme (si masat e bazuara te
huamarrésit) mund té jené vecanérisht té ndjeshme dhe té kérkojné njé analizé té ploté té kostove
dhe pérfitimeve, pasuar nga njé shpjegim dhe arsyetim i garté.

2.4.5 Ndérveprimi me politikén e konkurrencés

PMP-ja mund té keté ndikim edhe né politikén e konkurrencés. Pér shembull, shtesat e kapitalit
pér institucionet me réndési sistemike, qé shérbejné pér té reflektuar kontributin e tyre mé té larté
né rrezikun sistemik, mund té ndihmonjé né ngadalésimin e rritjes sé tyre né té ardhmen dhe té
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lejojné késhtu hapésiré mé té madhe pér konkurrencén e drejté né treg nga institucionet me
madhési mé té vogél. Kjo sjell pérfitime pér stabilitetin financiar dhe konsumatorét e shérbimeve
financiare. Ky shembull nxjerr gjithashtu né pah réndésiné e pérgjithshme té zbatimit té
instrumenteve makroprudencialé me parimin e proporcionalitetit, gé i kushton vémendjen e duhur
kontributit qé kané disa institucione, ekspozime ose produkte né rrezikun sistemik. Nga ana tjetér,
njé treg konkurrues dhe i larmishém, qé rrjedhimisht nuk varet nga njé numér i vogél institucionesh
gé financojné ekonominég, éshté sigurisht i dobishém pér stabilitetin financiar pasi ul luhatshmériné
e episodeve te sresit dhe, pér ¢éshtjet e zhvillimit té rrrezikut, lejon zgjidhje qé mbéshteten mé
tepér tek tregu. Né kéto situata, né rradhé té paré ndérhyrja makroprudenciale éshté krahasimisht
mé pak e nevojshme dhe ndoshta mé tepér e efektshme kur vihet né zbatim, pasi ekziston njé
hapésiré mé e vogél pér shmangje nga subjektet.

lll. Korniza institucionale e politikés makroprudenciale né
Shqipéri

3.1 Roli i Bankés sé Shqipérisé né zbatimin e politikés makroprudenciale né Shqipéri

Korniza ligjore* e pérkufizon Bankén e Shqipérisé si bankén gendore té vendit, e cila zbaton
politikén monetare pér té arritur objektivin e saj kryesor, até té stabilitetit t& ¢mimeve dhe
njékohésisht, né realizimin e objektivave té tjera, vepron si autoriteti mbikéqyrés, rregullator dhe i
ndérhyrjes sé jashtézakonshme pér bankat gé operojné né Shqipéri, promovon funksionet e
sistemeve té pagesave dhe pércakton rregullat pér parandalimin dhe administrimin e rrezikut
sistemik.’ Gjithashtu, Banka e Shqjipérisé merr pjesé né GKSF® i cili fokusohet né parandalimin dhe
administrimin e rrezikut sistemik né sistemin financiar, ku sektori bankar ka peshé mbizotéruese.

Tabela 1: Sistemi financiar né Shqipéri (% e PBB)

Autoritet Licencues dhe

Mhikeqyres Sistemi financiar oA W3 MY NS W6 N7 DB WO6MI-0N

Bankae Shoipérise  Sektor banker Bl 91 w8 w6 w3 W5 N4 %0 HmS W4
Institucionet financiare jo-banka PN N ¥ 1 & THNE /N ¥ N AT ¥ 44
SHKK dhe Unionete tyre 08 08 07 08 08 06 06 06 07 07

Autortetii Moikeqyres Shogér sigurimi 5 % 7 19 0 i ououou 26

Financiare Fondet e pensionit g0 00 00 00 0 01 0l 02 02 02
Fonde investimi 1238 48 3 47 W 43 43 44

Ndérmjetsimi financiar 1 %6 1038 182 1080 1110 1103 1069 1072 1016

4 Roli kryesor i Bankés sé& Shqipérisé pércaktohet nga Ligji nr. 8269, data 23.12.1997, “Pér Bankén e Shqipérisé,” i
ndryshuar (mé tej, Ligji Organik), Ligji nr. 9662, data 18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisg,” i
ndryshuar (mé tej, Ligji pér bankat); dhe Ligji nr. 133/2016, data 22.12.2016 "Pér rimbé&kémbjen dhe ndérhyrjen e
jashtézakonshme té bankave né Republikén e Shqipérisé”.

> Ligji pér bankat, Neni 66/1.

6 Ligji nr. 9572, data 03.07.2006 “Pér autoritetin e mbikéqyrjes financiare”, i ndryshuar, Neni 30. Anétarét e GKSF
kané firmosur njé memorandum né 10.03.2014.
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Mbéshtetur né funksionet e saj dhe duke marré parasysh peshén dominuese té sektorit bankar né
aktivitetin e pérgjithshém té sistemit financiar, Banka e Shqipérisé e gjen veten né pozicionin e
natyrshém té autoritetit shtetéror gé kryeson zbatimin e PMP-sé. Ligji "Pér Bankén e Shqipérisé”
dhe dispozitat e tjera né ligje parashikojné té drejtén e Bankés sé Shqipérisé pér té ushtruar
funksionet e saj né ményré té pavarur, me géllim gé té pérmbushé objektivat né ményré té
efektshme. Pér zbatimin e PMP-sé, Banka e Shqipérisé zbaton té njéjtin parim té pavarésisé, duke
njohur njékohésisht réndésiné e transparencés, llogaridhénies dhe bashképunimit me autoritetet e
tjera, pér té zbutur rrezikun sistemik dhe pér té mbrojur stabilitetin financiar.

3.2 Autoritetet e tjera shqiptare qé kontribuojné né stabilitetin financiar

Né kornizén ligjore shqiptare, Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare (AMF) ka pérgjegjési pér
rregullimin dhe mbikéqyrjen e institucioneve financiare jobanka, duke pérfshiré shoqgérité e
sigurimeve, fondet e investimit, fondet e pensionit, bursat dhe brokeruesit. Agjencia e Sigurimit té
Depozitave (ASD) ka pérgjegjési té administrojé dhe té pérdoré fondin e sigurimit té depozitave
kur Banka e Shqipérisé vendos qé duhet té paguajé depozituesit e siguruar té njé banke té
déshtuar. Pér ta béré kété, Agjencia administron njé bazé té dhénash té pérditésuar dhe té detajuar
pér depozitat e sigurara té secilés banké dhe duhet té jeté e gatshme té paguajé fondin e
sigurimeve pér depozitat e ligjshme kur lind nevoja. Ministria e Financés ka njé interes té vérteté
dhe luan njé rol kritik né zhvillimin e tregjeve financiare né Shqipéri. Ajo mund té keté ndikim né
aktivitetin e kétyre tregjeve né ményré té drejtpérdrejté, pérmes operacioneve financuese té
buxhetit dhe né ményré jo té drejtpérdrejté, me ané té akteve ligjore gé miraton pér veprimet gé
kryen me té ardhurat publike dhe shpenzimet ose, mé gjerésisht, pér aktivitetin ekonomik té
bizneseve dhe individéve.

Bashképunimi mes Bankés sé Shqipéris€, Ministrisé sé Financave, AMF-sé dhe ASD-sé béhet i
mundur kryesisht pérmes pjesémarrjes sé kétyre institucioneve né GKSF. Ky forum éshté njé
platformé e pérshtatshme pér té shkémbyer informacion, pér té diskutuar vlerésimet rreth
stabilitetit financiar dhe rreziqet pérkatése, pér té kryer vlerésimet e ndikimit dhe pér té
bashkérenduar sjelljet gé lidhen me veprimet dhe céshtjet e tjera gé i pérkasin PMP-sé.

Pér mé tepér, Banka e Shqipérisé inkurajon bashképunimin dypalésh pérmes zbatimit té
marréveshjeve té bashképunimit me agjencité e tjera rregullatore, né ményré gé t'i shtyjé ato té
kontribuojné né marrjen e masave pér zbutjen e rrezikut né segementet e sistemit financiar gé
mbikéqyren prej tyre né ményré té drejtpérdrejté. Banka e Shqipérisé gjthashtu komunikon me
industriné bankare rreth pozicioneve té saj té€ PMP-sé me qgéllim vlerésimin e rrezikut, kalibrimin e
instrumenteve dhe zbatimin efektiv té tyre.

3.3 Bashképunimi ndérkufitar

Prania e bankave dhe e institucioneve jobanka té huaja, si edhe pesha e tyre domethénése né
sistemin financiar shqiptar, evidenton nevojén pér bashképunim ndérkufitar. Né sektorin bankar
shqiptar, bankat me origjiné nga Bashkimi Evropian zéné mé shumé se gjysmén e peshés sé
aktiveve totale dhe kontribuojné me njé vleré té ngjashme né ndérmjetésimin financiar. Né
pérputhje me nevojat dhe me hapésirén qé ekziston né pérkufizimet ligjore té juridiksioneve
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pérkatése, Banka e Shqipérisé kérkon bashképunim me autoritetet makroprudenciale evropiane.
Kjo hapésiré pritet té zgjerojé dhe té rrisé detyrimet e paléve, pérgjaté procesit té integrimit té
Shqipérisé né Bashkimin Evropian. Né kornizén e zbatimit t&€ PMP-sg, parimet e interesit dypalésh
dhe kérkesat ligjore do e lehtésojné bashképunimin edhe me autoritete té tjera té huaja.

3.4 Procesi i brendshém i vendimmarrjes né Bankén e Shqipérisé

Zbatimi i PMP-sé varet nga vendimmarrja efektive dhe procesi i komunikimit pér pérdorimin e
instrumenteve makroprudencialé. Ky proces informohet nga informacioni pérkatés sasior dhe
cilésor gé disponohet. Strukturat pérkatése té Bankés sé Shqipérisé analizojné zhvillimet e rrezikut
mbéshtetur né prirjet dhe nivelet e treguesve pérkatés, si edhe né pérvojén e pérdorimit té
instrumenteve. Né kété fazé, vlerésohen edhe céshtjet ligjore dhe ndérveprimi i veprimeve
makroprudenciale me politikat e tjera.

Strukturat e Bankés sé Shqipérisé qé jané té pérfshira né ményré mé té drejtpérdrejté dhe té
vazhdueshme, me zbatimin e PMP-ség, pérfshijné:

o Departamenti i Stabilitetit Financiar, g& monitoron treguesit e rrezikut sistemik,
zhvillon metodologjiné e vlerésimit té tij dhe té operacionalizimit té instrumenteve
makroprudencialé, propozon né Komitetin Késhillimor té Stabilitetit Financiar
instrumentin dhe ményrén e zbatimit, monitoron ndikimin e instrumentit, pérgatit
raportet dhe analizat pér ecuriné e rrezikut sistemik si edhe bén vlerésimin e
géndrueshmeérisé sé sistemit financiar;

o Komiteti Késhillimor ( Stabilitetit Financiar, qé vleréson ecuriné e rrezigeve
sistemike, pérzgjedh instrumentin makroprudencial dhe pércakton ményrén e
zbatimit té tij, monitoron koordinimin e punés pér diskutimin brenda institucionit
dhe pérgatitien e akteve ligjore ose nénligjore gé nevojiten pér zbatimin e
instrumentit, formulon géndrimet makroprudenciale pér Guvernatorin ose Késhillin
Mbikéqyrés;

e Guvernatori, gé komunikon géndrimet e Bankés sé Shqipérisé pér rreziget sistemike
dhe géndrueshmériné e stabilitetit financiar, dhe vendos pér zbatimin e
instrumentit makroprudencial;

o Késhilli Mbikéqyrés, gé merr né shqyrtim dhe miraton raportet dhe analizat e Bankés
sé Shqipérisé pér vlerésimin e gjendjes sé stabilitetit financiar, informohet mbi
vlerésimet pér ményrén e zbatimit té politikés makroprudenciale, si dhe miraton
aktet e ndryshme nénligjore té nevojshme pér zbatimin e instrumenteve pérkatése
té politikés makroprudenciale.

Vlerésimi i ndikimit té instrumenteve makroprudencialé té zbatuar duhet té kryhet rregullisht pér
té kuptuar mé miré mekanizmin e transmetimit dhe ményrén e ndikimit. Ky proces pérfshin
vlerésimin e shkallés sé plotésimit té objektivave, ndikimin e instrumentit dhe nése ka pasur efekte
té pagéllimshme té tij ose aktivitete gé synojné ta shmangin até.
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IV. Identifikimi dhe vlerésimi i rrezikut sistemik

Vendimet e politikés makroprudenciale merren pas analizés sé zhvillimeve té rrezikut sistemik.
Vlerésimi i rrezikut sistemik mbéshtetet né informacionin cilésor dhe sasior gé mblidhet dhe
organizohet nga Banka e Shqipérisé. Pér organizimin dhe analizimin e kétij informacioni
ndérmerren disa procese.

4.1 Vlerésimi sasior: cilésia e té dhénave

Pér té mbéshtetur analizén makroprudenciale, té dhénash sasiore gjithépérfshirése grumbullohen
nga bankat, pérmes raporteve financiare té rregullta. Gjithashtu, té dhénat grumbullohen brenda
Bankeés sé Shqipérisé pérmes informacionit té shkémbyer mes funksioneve relevante dhe aksesit
ne statistika qé prodhohen brendapérbrenda.

Zhvillimet né sektorin financiar jobankar mund té jené gjithashtu té réndésishme pér stabilitetin
financiar. Pér shembull, industria e fondit té investimeve né periudha trysnie mund té vuajé nga
episode té stresit té likuiditetit dhe luhatshmérisé né tregjet e titujve. Ky stres mund té pérhapet
né sistemin financiar, simdomos kur industria e fondeve té investimeve éshté e madhe, me njé nivel
domethénés ndérlidhshmérie, dhe korniza e mundésimit té likuiditetit pér kété industri, gjaté
periudhave té stresit, mungon ose éshté e papérshtatshme. Né Shqipéri, ky segment i sistemit
financiar éshté nén kontrollin e AMF-sé. Banka e Shqipérisé po bashképunon me AMF-né pér té
pérmirésuar gadishmériné dhe cilésiné e té dhénave té fondit té investimeve, ku té dhéna té
strukturuara pér térhegjet, pérbérjen e investimeve, pérputhshmériné me kérkesat e likuiditetit,
pérfagésojné nivelin minimal té informacionit qé kérkohet.

Politika makroprudenciale gjithashtu monitoron zhvillimet né ekonominé reale. Pér té arritur kété
géllim, té dhéna mé cilésore grumbullohen nga komunikimi direkt me subjektet e mbikéqyryra,
ndjekja nga afér e raporteve gé léshon Instituti i Statistikave (INSTAT) dhe vrojtimet e rregullta me
agjentét ekonomiké. Pér shembull, pér té pérfituar informacion mé té miré rreth individéve dhe
bizneseve, me mbéshtetjen teknike té& INSTAT, Banka e Shqipérisé pérdor vrojtimet gjashtémujore
pér Situatén Financiare té Individéve dhe Korporatave Jofinanciare. Gjithashtu, pérvoja
mbarébotérore ka treguar réndésiné gé kané zhvillimet e tregut té pronave té paluajtshme né
stabilitetin financiar, pér shkak té rolit té vecanté gé pronat e paluajtshme luajné si aktive gé mund
té gjenerojné (kur pérdoren si kolateral) dhe té térheqin (kur pérdoren si shénjestér investimi)
financim nga bankat dhe pjesa tjetér e sistemit financiar, duke pérfshiré si individét ashtu edhe
bizneset. Kjo marrédhénie mund té ¢ojé né pérhapjen e rrezigeve té stabilitetit financiar gqé burojné
nga zhvillimet e pagéndrueshme gqé mund té kérkojné korrigjim dhe té shkaktojné humbje pér
palét e pérfshira. Banka e Shqipérisé mund té monitorojé né ményré té drejtpérdrejté zhvillimet e
kredive té pasurive té paluajtshme dhe, né ményré proaktive, ka zhvilluar njé vrojtim’ gjashtémujor
gé fokusohet né tregun e pronave té paluajtshme rezidenciale (PPR), gé lejon té ndértohet indeksi
i cmimeve té PPR. Megjithése éshté e nevojshme pér té arritur njé vlerésim té shéndetshém té
zhvillimeve pérkatése té kétij tregu, mé tepér éshté e nevojshme pér té llogaritur ndérlikimet qé

7 Vrojtimi éshté publikuar né fagen e internetit té Bankés sé Shqipérisé:
https://www.bankofalbania.org/Stabiliteti Financiar/Analiza dhe studime/Vrojtime/
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karakterizojné marrdhénien mes financimit dhe pronave té paluajtshme. Né kété aspekt, nevojitet
bashképunimi me autoritetet e tjera, pér té zgjeruar dhe pérmirésuar cilésiné e té dhénave (pér
shembull, pérmes sigurimit té aksesit né té dhénat e tregut té pronave té paluajtshme mundésuar
nga agjencité administrative shtetérore) dhe pér té zhvilluar njé indeks kombétar dhe
gjithépérfshirés pér cmimet e tregut té pronave té paluajtshme rezidenciale dhe tregtare. Njé
bashképunim i tillé mund té kérkojé njé mbéshtetje ligjore mé té garté dhe mund té béhet mé i
lehté me ané té marréveshjeve specifike ndérinstitucionale ose memorandumeve té
bashképunimit.

Sigurimi i té dhénave té cilésisé mé té larté, mundéson identifikimin e shpejté t& ményrés sé
pérhapjes sé rrezikut sistemik né sistemin financiar dhe pérmiréson fushén e zbatimit té PMP.

4.2 Vlerésimi cilésor

Pérpjekja pér sigurimin e té dhénave sa mé té mira éshté e vazhdueshme. Por zotérimi i té dhénave
dhe informacionit té miré, edhe pse i nevojshém, mund té mos jeté i mjaftueshém pér té zbatuar
politika ekonomike té efektshme. Té dhénat duhet té interpretohen né ményrén e sakté. Pér té
arritur kété, ekspertét duhet té kérkojné dhe té zbatojné njé véshtrim mé té gjeré qé pérfshin
verifikimin dhe testimin e cilésisé sé té dhénave, krahasimin e informacionit aktual me prirjet
historike, krahasimi/arsyetimin e tij me zhvillime té ngjashme né juridiksione té tjera ose tregje
vendore, vlerésimin nése té dhénat shfaqgin njé model ciklik ose ndryshim strukturor, gjetjen e
arsyeve té géndrueshme qé pérgjithésisht i shpjegojné ato, dhe vlerésimin nése kérkohet njé
pérgjigje dhe si mund té konceptohet ajo.

Né Bankén e Shqipérisé ekziston njé proces pér té garantuar cilésiné e té dhénave dhe pér té
pérftuar komente dhe opinione nga funksione té ndryshme, té cilat ndihmojné né hartimin e
analizés makroprudenciale dhe té raporteve pérkatése. E njéjta gjé vlen edhe pér vlerésimin e
ndikimit dhe nevojés sé rishikimit té masat makroprudenciale. Ky proces lejon diskutime si né
nivelin teknik ashtu edhe né até administrativ. Kuptohet qé pérmes kétij procesi analiza
makroprudenciale pasurohet dhe procesi i vendimmarrjes pérmirésohet.

4.3 Roli i provave té rezistencés né kornizén makroprudenciale té Bankés sé Shqipérisé

Bankat gendrore dhe mbikéqyrésit e bankave mbéshteten né provat e rezistencés si njé mjet
mbikéqyrés dhe makroprudencial, pér té ndihmuar né pércaktimin dhe vlerésimin e dobésive dhe
rrezigeve né institucionet financiare, né rast té njé ndryshimi serioz né strukturén makroekonomike
ose situata té tjera shume té rralla por t&¢ mundshme (rreziget ekstreme). Ushtrimet e provés sé
rezistencés paragesin njé kornizé si pér (i) té vlerésuar rezistencén e bankave individuale dhe
sektorit bankar, ashtu edhe pér (ii) té pércaktuar nevojat e tyre té kapitalit. Pér mé tepér, provat e
rezistencés shérbejné si njé mjet mbikéqyrés parandalues, pér té inkurajuar bankat té identifikojné
dobésité dhe té zhvillojné planet e zbutjes sé rrezikut.

Kryesisht, provat e rezistencés mund té pérvijohen né dy ményra. E para, qasja “nga lart poshté”,
ku mbikéqyrési i bankés paraget skenarin (skenarét) negativ dhe banka vlereson ndikimin e kétij
skenari né bilancin e saj dhe né kapital. Qasja e dyté éshté “nga poshté lart”, ku autoriteti
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mbikéqyrés drejton té gjithé procesin, mbéshtetur né skenarét e pérzgjedhur, modelet e
zbatueshme dhe té dhénat e mbledhura rregullisht nga bankat.

Banka e Shqipérisé kryen prova té rezistencés 'nga lart-poshté’ dhe ‘nga poshté-lart’ pér rrezikun
e aftésisé paguese dhe prova té rezistencés sé likuiditetit pér rrezikun e likuiditetit. Aktualisht,
provat e rezistencés ‘nga poshté-lart’ béhen ¢do vit dhe pérfshijné disa banka gé aktualisht zéné
rreth 65% té aktiveve totale né sektorin bankar. Banka e Shqipérisé iu ofron bankave pjesémarrése
shkallen e supozuar té goditjes ndaj variablave makroekonomiké té lidhura me rrezikun e kreditimit
dhe rrezikun e tregut (kursi i kémbimit, normat e interesit), si edhe té dhéna metodologjike té tjera.
Bankat pritet té vlerésojné ndikimin e kétyre goditjeve né ecuriné e tyre financiare dhe mbi
pozicionin e tyre té kapitalit. Njé pérmbledhje e rezultateve té provave té rezistencés garkullohet
brenda Bankés sé Shqipérisé me departamentet pérkatése (Departamentet e Mbikéqyrjes dhe té
Ndérhyrjes sé Jashtézakonshme).

Gjithashtu, Banka e Shqipérisé kryen prova té rezistencés ‘nga lart-poshté’ dhe analizén e
ndjeshmeérisé, duke pérfshiré cdo banké, né ¢do tre muaj. Goditjet mbi treguesit makroekonomiké
pér kéto prova mundésohen nga departamentet e Politikes Monetare, té Operacioneve Monetare
dhe té Kérkimeve. Me ané té njé modeli financiar, goditjet makroekonomike pérkthehen né goditje
né treguesit e kreditimit dhe té tregut, & mé voné ndikojné né nivelin e ecurisé financiare dhe té
kapitalit té bankave. Rezultatet e provave té rezistencés shkémbehen me departamentet e tjera
pérkatése, dhe njé pérmbledhje botohet né Raportin e Stabilitetit Financiar. Analiza e ndjeshmériség,
gé vleréson ndjeshmériné e bankave ndaj goditjeve té paracaktuara né kredité me probleme, kurset
e kémbimit dhe normat e interesit, dhe njé kombinim i té gjithave, zhvillohet rregullisht dhe
garkullohet né ményré té njéjté brendapérbrenda institucionit.

Prova e rrezikut té likuiditetit zhvillohet ¢do vit me té gjitha bankat. Né kété ushtrim bankat i
raportojné Bankeés sé Shqipérisé aktivet dhe detyrimet né valutat kryesore, t€ ndaré sipas shportave
té paracaktuara té maturimit, si edhe flukset pérkatése hyrése dhe dalése dhe nivelin e aktiveve
likuide né valutat pérkatése. Pér géllimin e ushtrimit, Banka e Shqipérisé vleréson shkallen né té
cilén banka éshté e afté té pérballet me goditjet e flukseve dalése, duke konsideruar flukset hyrése
kontraktuale té rregulluara ose pérdorimin e kapaciteteve té saj kundérpeshuese (aktive me
maturitet mbi 12 muaj gé mund té likuidohen nése lind nevoja). Sérish, rezultatet garkullohen mes
departamenteve pérkatése né banké por nuk publikohen.

Banka e Shqipérisé mund té kryejé mé tepér ushtrime té provés sé rezistencés, sipas nevojave.
Kohét e fundit, Banka e Shqipérisé po punon pér zhvillimin e kornizés sé provave té rezistencés pér
pérhapjen e rrezikut pérmes pércjelljes, gé buron nga ndérlidhja mes bankave dhe institucioneve
financiare jobanka, dhe pér kombinimin e tyre né njé kornizé té vetme me provén e aftésisé
paguese.

4.4 Harta e rrezigeve makroprudenciale (heatmap) e Bankés sé Shqipérisé

Pér té vlerésuar zhvillimet e rrezikut sistemik né sistemin financiar dhe né ekonomi dhe pér té
informuar vendimet makroprudenciale, gjaté vitit 2018 Banka e Shqipérisé zhvilloi njé listé me
treguesit sasioré qé mbulojné 4 objektivat e paré té ndérmjetém.
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Treguesit e pérzgjedhur té lidhur me rrezikun gé buron nga rritia e tepért e kredimit dhe e
huamarrjes (objektivi i paré i ndérmjetém) pérfshin parametrat e rritjes sé kreditimit bankar, peshén
e stokut té kredimit bankar ndaj Prodhimit té Brendshém Bruto (PBB) dhe devijimin e kétij raporti
nga niveli i tij afatgjaté (hendeku i kredisé ndaj PBB-sé€). Fokusi éshté te kredité gé bankat i japin
sektorit privat (individéve dhe bizneseve) sepse ky éshté kanali kryesor gé krijon borxhin né vend.
Mé pas, pérzgjidhen tregues té tjeré té lidhur me pérbérjen sektorale dhe valutore té kredisé.
Qéllimi éshté té kuptohet dhe té identifikohet se cili nga sektorét pérbén kontributin kryesor
potencial né rritjen e tepért té kreditimit, gé mé pas té pércaktohen masat korrigjuese té
mundshme. E fundit né radhé por jo né réndési, treguesit e pérzgjedhur referojné ecuriné e tregut
té pronave té patundshme. Njihet fare miré né literaturé se rritja e tregjeve té pronave té
paluajtshme financohet shpesh me kredi bankare. Kur kjo rritje béhet e pagéndrueshme, cilésia e
kredisé bie dhe pérkthehet né humbje pér bankat. Pér té kuptuar zhvillimet né tregun e pronave
té paluajtshme, Banka e Shqipérisé ka zhvilluar dhe monitoron njé indeks té& ¢mimeve pér pronat
rezidenciale, si edhe prirjet e kredisé bankare pér pronat e paluajtshme.

Pérsa i pérket objektivit té dyté té& ndérmjetém lidhur me rreziget qé burojné nga diferencat né
afatet e maturimit dhe mungesa e likuiditetit té tregut, treguesit e pérzgjedhur monitorojné
ndryshimet né nivelin e aktiveve likuide, si dhe né hendekun e afatit té maturimit mes aktiveve dhe
detyrimeve. Mjaftueshméria e aktiveve likuide vlerésohet kundrejt detyrimeve afatshkurtra té
sektorit bankar dhe llogaritet sipas monedhés kombétare dhe valutave kryesore. Duke gené se
pozicioni i likuiditetit té bankave varet edhe nga mjaftueshméria e aktiveve pérkatése qé nuk jané
|éné si garanci dhe gé mund te pérdoren si kolateral pér té siguruar fonde likuide, ky tregues
pérfshihet né listén e monitorimit. Hendeget e afateve té maturimit mes aktiveve dhe detyrimeve
né shporta té ndryshme kohore (afatshkurtér — afatgjaté) jané mbledhur rregullisht nga bankat pér
té vlerésuar si po zhvillohen hendeget dhe pér té identifikuar nivelin e aktiveve likuide gé mund té
mbulojné vlerén e flukseve kontraktuale neto (nése éshté e nevojshme). Vecoria e tiparit té
“likuiditetit” pér cdo aktiv varet nga thellésia dhe konkurrueshméria e tregut ku kéto aktive
emetohen dhe tregtohen. Né kété rast treguesit e pérzgjedhur fokusohen né parametrat e kursit
té kémbimit dhe té tregut té parasé, ku monedhat mund té shkémbehen ose titujt té tregtohen.
Madhésia e ndryshimit mes ¢cmimit té shitjes dhe atij té blerjes né tregtimin e monedhave apo né
transaksionet me tituj (té pérfshira né marréveshjet e riblerjes ose tregtimet né tregjet dytésore),
jané vecanérisht té réndésishme né kété rast.

Treguesit e pérzgjedhur pér objektivin e treté synojné té japin sinjale pér rreziget gé burojné nga
pérgéndrimet direkte dhe té térthorta té ekspozimit té bankave. Kéto pérgéndrime monitorohen
kundrejt parametrave té aftésisé paguese té bankés, institucioneve té tjera jobankare, sektoréve
ekonomiké, juridiksioneve té huaja, valuatave té ndryshme dhe subjekteve t& médha ekonomike.
Kur krahasohen pérgéndrimet e ekspozimeve kundrejt parametrave té aftésisé paguese té bankés,
fokusi bie mbi madhésiné e tyre né raport me elementét e ndryshém té kapitalit dhe té bilancit, si
edhe mbi ményrén se si ky pérputhet me kérkesat rregullatore ekzistuese. Niveli i pérgéndrimeve
té ekspozimit kundrejt elementéve té tjeré, vlerésohet zakonisht kundrejt niveleve té mesatareve
historike.
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Objektivi i katért merret me rreziget e mundshme gé burojné nga pozicioni mbizoterues i sektorit
bankar né ekonomi dhe né tregun financiar. Sa mé i réndésishém ky pozicion ag mé i larté kontributi
gé bankat kané né rrezikun sistemik dhe ag mé e forté éshté nevoja pér té parandaluar dhe
administruar njé rrezik té tillé. Treguesit e pérzgjedhur pér kété objektiv pérfshijné ato gé
mundésojné té dhéna mbi pozicionin e aktiveve totale té bankés né lidhje me PBB-né&, me aktivet
totale né sistemin financiar, ose té tjera qé tregojné sa i pérgéndruar éshté aktiviteti i bankave me
réndési sistemike dhe i sektorit bankar né térési.

Pér cdo tregues té pérzgjedhur té c¢do objektivi t€ ndérmjetém, jané identifikuar pragje
paralajméruese, mbéshtetur né prirjet historike ose pérdorimin e metodave té pérshtatshme
statistikore. Kéto pragje shérbejné si nivele sinjalizuese pér rritjen/zbritjen e rrezikut sistemik dhe
potencialisht si nivele nxitése pér aktivizimin/¢'aktivizimin e instrumenteve makroprudencialé.

Treguesit lejojné konstruktin e Hartave Makroprudenciale (heatmaps), té cilat pérfagésojné njé mjet
té koduar me ngjyra gé njofton nivelin e rrezikut sistemik sipas qasjeve “né njé moment kohe té
caktuar” ose “pérgjaté ciklit". Qasja “né njé moment kohe té caktuar” ofron nivelin aktual té
treguesit té pérzgjedhur dhe lejon vlerésimin e ndryshimeve té tij né 6 dhe 12 muajt e fundit.

Tabelé 2: Qasja ‘Né njé moment té caktuar kohe’ e Hartés Makroprudenciale

Harta Makroprudenciale
Nén Nén Nén Mbi Mbi Mbi
<-1.5D§ <-1.0D§ <-0.5D§ | =0.5D§ =1.0D§ =1.5D§
Treguesi Pragu Krahasues Niveli i Rrezikut v IE”, ¢ Data ,E :\ﬂr‘\'fhln.n Ndryshimi vjetor
fundit fundit gjashtémujor
— . - T
| 5 Hendeku i kredisé bankare ndaj PBB-s& Literatura, né nivelin 2 pp 12.7pp i Decl§ '@ 04pp '@ -1.6pp
é '_3 Hendeku i kredisé bankare ndaj PBB-sé - Biznese Literatura, nf nivelin 2 pp V@ -04 pp '@ -15pp
% i Hendeku i kredisé bankare ndaj PBB-sé - Individe Literatura, né nivelin 2 pp '@ -0.1 pp '@ -0.1pp
g F Kredi Bankare ndaj PBB-s& Pa prag krahasues & pp 0 28pp
: "; 5 |Kredi Bankare pér Biznese ndaj PBB-sé Pa prag krahasues '@ -10pp '@ 27pp
= 2 2 [Kredi Bankare pér ldividé ndaj PBB-sé Pa prag krahasues '@ -0.1pp '@ -0.1pp
E 3 Rritja e portofolit t& kredis# pér sektorin privat Givkimi 1 ekspertéve, né nivelin 10% V@ -0.6 pp '@ -22pp
& 2 Rritja e portofolit té kredisé pér bizneset Givkimii ekspertéve, né nivelin 10% T spp U 26pp
E g :ED Rritja e portofolit t& kredis# per mdivide Givkimi 1 ekspertéve, né nivelin 10% :@ -09 pp ’@ -18pp
i E = Raporti i levés financiare Mesatare historke & 02pp '{} 0.1pp
- B |Pesha ekredise per tregti dhe riparim automjetesh Mesatare historke U 06pp 1+ 19pp
b & % Pesha e kredisé pér industring e _ndértimit Mesatare historke k 12pp 'ﬁ l4pp
5 9 i Pesha e kredisé pér energjisé elekirike gaz dhe ajér té kon Mesatare historke r@ 05 pp :@ 48 pp
T E = |Pesha e kredisé pér mdustring pérpunuese Mesatare historke & o9pp § 03pp
E o E P\_dr}'shfml. w]‘etor 1 l'JEdl.SE pér 1.;ragu d%lenpam].r.l tfé auton; Mesatare thstorika I opp j} 30pp
53 % [Ndryshimi vietor i kredisé pér industris e ndértimit Mesatare historike 63pp @ 44pp
:‘ g ;é Ndryshimi vietor i kredisé pér energji gaz dhe ajér & kondMesatare historke -6.4 pp '@ 454 pp
E] % [Ndryshimi vietor i kredisé pér industriné pérpunuese  Mesatare historike L7pp ’ﬁ 0.0pp
= g"._ Kredi né valuté ndaj totalit t& portofolit Literatura, né nivelin 36% 04pp O 04pp
E " |Kredi né vahté t2 pambrojrura nga kursi ndaj totalit té poi G1vkimi i ekspertéve, né nivelin 0% 0.0 pp T 03pp
N Standardet e kredidhenies pér biznese Mesatare historke 1660k 1 02pk
- o [Standardet e kredidhénies pér individe Mesatare historike 8.5pk 'ﬁ 159 pk
é if Ind eksii kostos relative & banimit Mesatare historke 308 pk 'ﬁ 245pk
% 2 [Indeksiigrimit € banesave Mesatare historke sipk 9 1209k
= " |indesii girasé s¢ banesave Mesatare historike 09pk B 07pk
0 Reaporti i cmimit 18 banesave ndaj girasé Mesatare historke 'G 0.0 pk '@ -0.1 pk

Qasja "pérgjaté ciklit" ofron njé véshtrim afatgjaté té zhvillimit té tregusit (treguesve) té

pérzgjedhur, duke lejuar njé vlerésim mé té miré té ndryshimeve ciklike dhe strukturore té

aktiviteteve bankare dhe ekonomike, si edhe té nevojés pér pérgjigien e politikés

makroprudenciale.
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Tabelé 3: Qasja ‘Pérgjaté ciklit” e Hartés Makroprudenciale

Ecuria Tremujore e Hartés Makroprudenciale

Objektivat e ndérmjetém Treguesit

(Hendek i kredisé bankare nda PBB-s&
Hendek i kredis bankare nda PBB-s€ - Bimese
[Hendeku i kredisé bankare ndsj PBB-s8 - Individé
Raitja e portofolit t2 kredisé pér seftotin privat
Raitja e portofolit t2 kredisé pér bimeset

Tregues t&
financiare

hendelkut dhe levd

Raitja e portofolit t2 kredisé périndividz

Raportii levés financiare

Pesha e kredisé pér tregti dhe nparim automjetesh

Pesha e kredisé périndustring e ndértimit
Pesha e kredisé pér energjisé elektnie gar dhe ajr té kondicionuy
Pesha e kredisé périndusting pépunuese

Ndryshimi vietor i kredisé pér tregti dhe fiparimit t€ automjeteve
Ndryshimi vietor i kredisé pér industris e ndértimit
(Ndryshimi vietor i kredisé pér energji gaz dhe ajér té hondicionual
Ndryshimi vietor i kredisé pér industring p émpunuese
Kredi né valuté ndaj totalit t¢ portofolit

Sipas industrisé& dhe
wvalutés

Kredi né valuté té pamt nga kursi ndaj totalit t2 portofolit
Standardet e kredidhénies pér bimese
Standardet e kredidhénies pér individé

Indeksi i kostos relative té banimit
Indeksi i cmimit t2 bane save

Indekse

Indeksi i girasé s& banesave

Objektivi 1: Zbutja dhe parandalimi i rritjes se teprunaur]
té kreditimit dhe raporti i levés financiare.

[Raportii gmimit t% bane save ndaj qirasé

Lista e treguesve sistemik rishqyrtohet rregullisht, pér té garantuar gé treguesit jané kuptimploté
pér monitorimin e zhvillimeve té rrezigeve sistemike. Analiza e treguesve té pérzgjedhur dhe Harta
jané aktualisht dokumente té brendshme té Bankeé sé Shqipérisé gé prodhohen ¢do 3 muaj. Banka
e Shqipérisé synon té publikojé njé pérmbledhje té analizés né té ardhmen e afért.

4.5 Burimet e reja té rrezikut sistemik: fintech dhe ndryshimet e klimés

Né vitet e fundit, mundésité dhe rreziget gé lindin nga rritja e pérdorimit té teknologjisé sé
informacionit pér ofrimin e shérbimeve financiare (Fintech) dhe ato gé burojné nga ndryshimet e
klimés, po térheqgin vémendjen e industrisé financiare dhe mbikéqyrésve. Me pérparimin drejt
adoptimit té Fintech, industria e financés synon té béhet mé efektive ndérsa mbikéqyrésit mund té
plotésojné objektiva shtesé si¢ jané njé aksesi mé i miré dhe me kosto té ulét pér publikun né
shérbimet financiare dhe até té pagesave. Nga ana tjetér, Fintech mund té sjellé rrezige té
réndésishme gé lidhen me pérshtatjen dhe pérdorimin e teknologjive té reja dhe instrumenteve té
rinj, gé varen nga njé mjedis kibernetik i formalizuar né shkallé shumé heré mé té ulét. Pérveg
investimeve financiare dhe njohurive, industria financiare duhet té pérshtasé procedura té reja qé
transformojné ményrén se si ofrohen shérbimet financiare pér konsumatorét dhe gé garantojné
siguriné e tyre. Paralelisht, mbikéqyrésit duhet té ndértojné njé kornizé rregullatore gé garanton se
mundésité dhe rreziget qé shogérojné Fintech kuptohen dhe administrohen drejt nga industria
financiare dhe se shérbimi Fintech i ofrohet klientit né njé ményré transparente dhe té sigurté.
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Ndryshimi i klimés duket si njé sfidé mé e largét pér industriné financiare né Shqipéri. Megjithaté,
vendi ka pérjetuar situata té lidhura me ngjarjet klimatike, si¢ jané pérmbytjet dhe thatésirat, qé
mundésojné njé informacion paraprak se sa mund té jeté shkalla e ndikimit nése ngjarje té tilla
shpeshtohen dhe réndohen né té ardhmen. Megjithése ekspozimi pritet té jeté mé i madh né
industriné e sigurimeve, segmente té tjera té sistemit financiar (dhe agjentét e ekonomisé) nuk jané
té imunizuar. Ekziston njé mundési e madhe gé né situata ekstreme, ngjarjet negative klimatike
mund té sjellin shkatérrime né ekonomi dhe té prodhojné stres té konsiderueshém, deri né
shqgetésime sistemike, pér industriné financiare.

Banka e Shqipérisé synon t'i kushtojé mé tepér vémendje kétyre ¢éshtjeve. Aktualisht, po
komunikojmé me industriné bankare dhe po monitorojmé zhvillimet né lidhje me shkallén e
pérshtatjes sé shérbimeve Fintech. Megjithése, deri mé tani nuk kemi hasur sfida specifike nga ky
proces, jemi té vetédijshém se procesi ka potencial té zhvillohet me shpejtési dhe kérkon njé nivel
té mjaftueshém njohurie, fleksibiliteti dhe aftésie pér t'u administruar né ményré efektive.
Mundésité dhe rreziget gé burojné nga Fintech dhe nga ndryshimet klimatike mund té
administrohen né ményré té pérshtatshme vetém pérmes bashképunimit efektiv té té gjithé
rregullatoréve. Né kété aspekt, Banka e Shqipérisé mbéshtet iniciativat pér té pérmirésuar
bashképunimin me AMF-né dhe Qeveriné e Republikés sé Shqipérisé mbi kéto tema.

V. Zbatimi i politikés makroprudenciale né Shqipéri

Kur vjen puna te zbatimi i PMP-sé, Banka e Shqipérisé fokusohet mbi: a) té kuptuarit e politikés
monetare dhe pércaktimin e rolit té Bankés sé Shqipérisé né kété fushé té politikés; b) pérforcimin
e kornizés pér vlerésimin e rrezikut sistemik; c) ndértimin e kornizés pér pérshtatjen e
instrumenteve/mjeteve té PMP-sg; d) zhvillimin e kapaciteteve pér vlerésimin e ndikimit té
instrumenteve té PMP-sé qé mund té pérdoren.

5.1 Strategjia e Politikés Makroprudenciale

Dokumenti i Strategjisé sé Bankés sé Shqipérisé pér politikén makroprudenciale® (Strategjia),
miratuar né muajin gusht 2017, ofron njé kornizé té pérgjithshme operacionale pér zbatimin e
politikés makroprudenciale. Mé specifikisht, Strategjia synon:

a) té krijojé lidhje mes objektivit pérfundimtar té PMP-sé dhe objektivave té ndérmjetém
dhe instrumenteve makroprudencial;

b) té themelojé njé kornizé té shéndetshme pér zbatimin e instrumenteve
makroprudencial, duke pérfshiré treguesit pér monitorimin e ecurisé sé rrezikut
sistemik dhe pér udhézimin e vendimeve té lidhura me zbatimin, rikalibrimin ose
caktivizimin e instrumenteve makroprudencial;

c) té shpjegojé procesin e vendimmarrjes, si edhe procesin komunikimit ndérinstitucional
dhe publik né Bankén e Shqipérisé, né lidhje me zbatimin e politikés makroprudenciale.

8 https://www.bankofalbania.org/Financial Stability/Macro-prudential policies/Macro-prudential strategy/
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5.2 Objektivat e ndérmjetém dhe instrumentet e politikés

Instrumentet makroprudenciale qé pérdoren pér té adresuar spektrin e pérgjithshém té rrezikut
sistemik, mund té ndahen né dy grupe:

a) Instrumentet e kapitalit dhe té likuiditetit, gé operojné duke pérmirésuar rezistencén e
bilancit té& bankés, né rastin e kérkesave strukturore té kapitalit, dhe duke ndihmuar pér té
ruajtur ofertén e kredisé bankare né kushte ekonomike té pafavorshme, né rast té
kérkesave kundérciklike. Shtesa kunderciklike e kapitalit dhe instrumentet pér zgjerimin e
stokut té aktiveve likuide, si kérkesa pér Raportin e Mbulimit me Likuiditet, jané shembuj
té kétyre instrumenteve;

b) Instrumentet e tjera, qé kryesisht operojné duke pérmirésuar rezistencén e huamarréve,
tipikisht té individéve. Kétu pérfshihen shembuj té kufijve té kredisé, si niveli maksimal i
raportit “vlera e huasé/vlera e kolateralit” (LTV), i raportit “shérbimi i borxhit/té ardhurat”
(DSTI) ose i raportit “vlera e huasé/té ardhurat” (LTl), té cilat synojné té pérforcojné
stabilitetin e huamarréve pérkundrejt goditjeve té pafavorshme né ¢mimin e aktiveve dhe
té ardhurat, dhe té ndikojné pozitivisht né ményré indirekte ndaj stabilitetit té bankave,
pérmes disiplinés sé pérmirésuar né shlyerje.

Banka e Shqipérisé ka nén kontrollin e saj direkt njé ose mé shumé instrumente pér ¢cdo objektiv
té ndérmjetém té PMP-sé pér sektorin bankar, té identifikuar né pérputhje me Rekomandimin
BERRS/2013/1. Tabela tregon njé listé té pashteruar dhe té ndryshueshme té instrumenteve qé
mund té pérdoren, kanalet e tyre té transmetimit dhe ményrén se si ato i jané caktuar objektivave
té ndryshme té ndérmjetém.

Tablé 4: Instrumentet makroprudencialé pér té arritur objektivat e ndérmjetém

Objektivat e ndérmjetém Instrumentet’® Kanalet e transmetimit

Zbutja dhe parandalimi i rritjes | Shtesa kundérciklike e kapitalit | Rrit rezistencén e bankave; mund
sé tepért té kreditimit dhe | (KUNC) té ulé normén e rritjes sé kreditimit
huamarrjes pér shkak té kostove financiare mé
té larta, né varési té fazés sé ciklit
financiar;

Kufizon rriten e tepért té
Ndryshimet e koeficientit té o / -~ P
. R . kreditimit (té pérgjithshém dhe
rrezikut pér aktivet e ponderuara .
sektorial), duke parandaluar

me rrezik
rreziget; rrit kapacitetin e bankave
pér té pérthithur humbje.
Kufijté pér: Vendos kufij direk pér huamarrjen;
forcon rezistencén e huamarréve
- raportin “vlera e huasé/vlera e (ul probabilitetin e falimentimit -
kolateralit” (LTV); LTI, DSTl) dhe té bankave (ul

humbjet né rast falimentimin,

9 Me ngjyré té theksuar té zezé jané treguar instrumentet pér té cilat Banka e Shqipérisé ka pérgatitur kornizén
rregullatore, ose i ka zbatuar brenda datés sé botimit té kétij dokumenti.
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- raportin "vlera e huasé/té
ardhurat” (LTI);

- raportin “shérbimi i borxhit/té
ardhurat” (DSTI);

Imponimi i shtesave té kapitalit pér
rrezikun sistemik

Imponimi i raportit té levés financiare

LTV), zbut natyrén prociklike té
kreditimit
paluajtshme (LTV); zbut rritjien e

pér pronat e
shpejté té kredisé sé konsumatorit
(DSTI), pér shembull huaté pér
automjete ose ato té financuara
me karté krediti;

Rrit kapacitetin e bankés pér té
pérthitur  humbjet; mund té

ndikojé prirjen e ciklit financiar

pérmes rrities sé& kostove té
financimit;

Kufizon huamarrjen e
pagéndrueshme té  bankave;
vepron si  mekanizém sigurimi
kundrejt kompleksitetit té

vlerésimit té aktiveve té ponderura
me rrezik.

Zbutja dhe parandalimi

diferencave  né  afatet

likuiditetit né treg.

{
e

maturimit dhe i mungesés sé

Ndryshimi i normés sé rezervés sé
detyruar'®

Ndryshimi né minimumin e nivelit
likuide dhe
pérbérjen e tyre;

té aktiveve né

Kufijté né raportin "kredi/depozité”;
Pérdorimi i raportit “té mbulimit
me likuiditet” (LCR) dhe i raportit
“neto té financimit té géndrueshém”
(NSFR)

Rrit rezistencén e bankave dhe
pérmiréson pérbérjen e aktiveve
likuide, duke pérfshiré valutén;

Kufizon hendekun e afatet e
ponderuara te maturimit
(duration); kufizon pérdorimin e
formave té pagéndrueshme té

financimit;

Pérforcon strukturén e financimit
té bankave, pérkundrejt flukseve
té stresuara dalése; mund té

ndikojné ciklin financiar nése
kérkesat shkaktojné nevojén pér té

lévizur drejt aktiveve likuide.

Kufizimi [ pérgéndrimeve

ekspozimit  direkt dhe

térthorté

té
té

Shtesa e kapitalit pér rrezikun
sistemik (STRUK) [i pranishém né

Rrit aftésiné e bankave pér té
pérthitur humbjet; rrit kostot e

10 Norma e rezervés sé detyruar éshté njé instrument qé pérdoret tradicionalisht pér géllimet e politikés
monetare. Pér shkak té ndikimit gé ka né rritjen e rrezikut té likuiditetit dhe pérmirésimit té rezistencés sé sektorit

bankar, né kété rast, pérfshihet si njé instrument i politikés makroprudenciale.
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kornizén rregullatore por i | financimit dhe kufizon
paaktiviuar aktualisht] pérgéndrimet.

Rrit  rezistencén e bankave

kundrejt rrezikut (pérforcon

Imponimi i kufijve ose kérkesave | |, citetin e tyre pér ti béré ballé

té kapitalit pér ekspozimet e humbjeve).

médha (nga kundérpalét, sektori,
valuta, vendndodhja gjeografike)

Kufizimi i rrezigeve té tepérta | Imponimi i shtesave té kapitalit | Ul probabilitetin dhe madhésiné e
nga institucionet financiare me | pér bankat me réndési sistemike; | ndikimit t& déshtimit t& bankave
réndési sistemike. imponimi i kérkesa mé specifike pér | me réndéi sistemike; pérforcon
rrezikun e likuiditetit rezistencén e bankave.

Numri i gjeré i instrumenteve mundéson gé ato té pérdoren paraprakisht dhe specifikisht, té vetme
ose té kombinuara, pér té realizuar ¢do objektiv té vecanté.

Nése nga proceset e monitorimit dhe vlerésimit té& ndikimit né Bankén e Shqipérisé identifikohet
njé rrezik material sistemik gé mund té ndikohé negativisht né stabilitetin financiar, Banka e
Shqipérisé ndérmerr veprime politike (pérdor instrumente makroprudenciale) pér té zbutur
rrezikun ose pér té rritur rezistencén kundra tij. Monitorimi dhe vlerésimi i ndikimit vijojné edhe
per te vleresuar efektivitetin e instrumenteve té politikés dhe per te identifikuar nese ata kane sjelle
ndikime te padeshirueshme. Kur éshté e nevojshme, béhen ndryshime né politiké pér té
pérmirésuar rezultatet e saj. Ky proces i vazhdueshém monitorimi éshté gjithashtu i nevojshém pér
té identifikuar rrezige dhe dobési gé dalin rishtazi.

5.3 Instrumentet makroprudencialé té zbatuar nga Banka e Shqipérisé dhe puna e sé
ardhmes

Rregullorja nr. 41/2019 “Pér shtesat makroprudenciale té kapitali” "

prezantoi né kornizén
rregullatore shqiptare Shtesén Konservuese té Kapitalit (KONS), Shtesén Kundérciklike té Kapitalit
(KUNC), shtesén e kapitalit pér bankat sistemike (SIST) dhe shtesén e Kapitalit pér Rrezikun Sistemik
(STRUK). Té gjitha kéto shtesa mbahen né instrumentet e Kapitalit Bazé té Nivelit té Paré (KBN1),
zbatohen si “shtesa” ndaj kerkesave te detyrueshme te kapitalit, posacérisht té kérkesave
“Shtylla 1 + Shtylla 2 + MREL", dhe shprehen né pérqgindje ndaj Ekspozimeve té Ponderuara

me Rrezik.

Banka e Shqipérisé ka nisur té zbatojé shtesat makroprudenciale té kapitalit sipas rregullores
dhe ka botuar metodologjité pér zbatimin e shtesés kundérciklike té kapitalit’ dhe té shtesés
sé kapitalit pér bankat sistemike,

11 https://www.bankofalbania.org/Financial Stability/Macro-
prudential policies/Instruments of Macroprudential Policy/test/
12 E njéjta adresé elektronike si mé sipér.

13 E njéjta adresé elektronike si mé sipér.
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Me pérjashtim té nivelit t¢ KONS qé pércaktohet nga rregullorja™, té gjitha shtesat e tjera shpallen
me vendim té Guvernatorit. Niveli i shtesave duhet té plotésohet jo mé voné se 6-12 muaj nga data
e shpalljes kur shtohen, ose jo mé voné se 6 muaj (duke pérfshiré menjéheré) kur pakésohen. Duke
filluar nga fundi i gershorit 2019, Guvernatori ka léshuar vendime tremujore pér KUNC'. Bankat
raportuan zyrtarisht, pér heré té paré, né muajin mars 2020 pér shkallén e plotésimit té shtesave té
makroprudenciale té kapitalit. Rregullorja parashikon se nivelet maksimale té shtesave té kapitalit
sic jané pércaktuar né rregullore, do té arrihen' duke filluar té paktén nga muaji janar 2024.

Rregullorja e pércakton konceptin e shtesés sé kombinuar makroprudenciale té kapitalit si raportin
mes kapitalit té disponueshém neto dhe kérkesés sé shtesés sé kombinuar. Ky raport duhet té keté
njé vleré prej té paktén 100%. Bankat e raportojné kété tregues né Bankén e Shqipérisé cdo
tremujor né fund the marsit, gershorit, shtatorit dhe dhjetorit.

Gjithashtu, rregullorja pércakton marrédhénien mes shtesés sé kombinuar makroprudenciale té
kapitalit dhe pagesés sé shpérndarjes dhe ¢faré ndodh kur, pér shkak té késaj té fundit banka éshté
né rrezik té mosplotésimit té raportit té shtesés sé kombinuar ose té thellimit té hendekut. Né
situata té tilla, banka duhet té konsultojé paraprakisht Bankén e Shqipéris€, té paragesé
informacionet e kérkuara dhe té paragesé njé plan pér rimékémbjen e pozicionit té kapitalit. Banka
e Shqipérisé ruan té drejtén pér té shfugizuar ¢cdo vendim té bankés dhe pér té refuzuar térésisht
pagesén e shpérndarjes.

5.3.1 Zbatimi i shtesés kundérciklike té kapitalit (KUNC)

Shtesa KUNC synon té ruajé ritmet e géndrueshme té kreditimit pér ekonominé duke e béré
sistemin bankar mé pak prociklik dhe mé shumé rezistent. Pér kété, KUNC duhet té ngrihet né njé
kohé kur ka rritje té tepért té kreditimit, pér té ulur sjelljen prociklike té bankave, dhe té clirohet né
njé kohé stresi, pér t'i lejuar bankat té pérdorin shtesat né ményré qé té pérthithin humbjet dhe,
né té njéjtén kohé, té ulin rrezikun e ngércit té kredisé.

Rregullorja kérkon gé KUNC té pércaktohet nga Banka e Shqipéris€, mbéshtetur né treguesit e
pérzgjedhur, té cilét reflektojné drejté ciklin e kredisé né Shqipéri dhe pérfshijné, pa kufizime,
“raportin e kredisé ndaj hendekut té PBB-sé” si treguesin kryesor té referencés (udhézues). KUNC
duhet normalisht té keté njé vleré nga 0-2.5% (me pérjashtim té rasteve kur njé shifér mé e larté
justifikohet nga Banka e Shqipéris€), dhe niveli i KUNC duhet té rivlerésohet ¢do tremuaj.
Rregullorja pércakton gjithashtu ménryén se si llogaritet KUNC né nivel institucional: ¢do banké
duhet té identifikojé ekspozimet pérkatése té kredisé né Shqipéri dhe né juridiksionet e huaja, dhe
té aplikojé raportin e KUNC né té gjitha kéto juridiksione. Normalisht, raporti KUNC pér njé
juridiksion té veganté shpallet nga autoriteti makroprudencial i atij juridiksioni, megjithaté né rastin

14 Rregullojra pércakton nivelet e KONS pér periudhén 2020-2024. Fillon me 0.5% nga muaji mars 2020, dhe mé
pas, rritet ¢cdo vit me 0.5%, duhet té arrijé 2.5% nga 1 janari 2024. Niveli i shtesave duhet t& pérmbushet jo mé
voné se 6-12 muaj nga data e shpalljes.

15 Té gjitha vendimet e Guvernatorit botohen né fagen online té Bankés sé Shqipérisé, sé bashku me arsyetimet
pérkatése.

16 Ky &shté rasti i KONS, teksa niveli maksimal i KUNC dhe i shtesave té kapitalit pér bankat me réndési
sistemike, varen nga prirjet e ciklit financiar dhe shenjat e bankés pér réndésiné sistemike.
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e rrezigeve akute gé shfagen nga ekspozimet né até juridiksion té huaj, Banka e Shqipérisg, né
kushte té vecanta, ka té drejtén té zbatojé njé KUNC mé té larté.

Si¢ kérkohet nga rregullorja, Banka e Shqipérisé pérgatit metodologjiné e zbatimit t& KUNC. Kjo
metodologji pérshkruan me hollési pérllogaritjen e "hendekut kredi ndaj PBB” si treguesi kryesor
udhézues, kontributin e “treguesit plotésues té paralajmérimit t& hershém” si udhézuesi i dyté
plotésues, té tjera té dhéna qé mbéshtesin gjykimin e ekspertéve né lidhje me kalibrimin e KUNC,
si edhe ¢éshtje té tjera né lidhje me komunikimin e KUNC. Kjo metodologji botohet né fagen e
internetit té Bankés sé Shqipérisé’’.

5.3.2 Zbatimi i shtesés sé kapitalit pér bankat me réndési sistemike (SIST)

Shtesa SIST synon té parandalojé shtimin e rrezikut sistemik gqé& buron nga veprimtaria e
pakujdesshme te lidhura me njé institucion gé konsiderohet si “shumé i madh pér té déshtuar”. Kjo
zbatohet vetem per bankat me kryesore, si¢ jané identifikuar bazuar né faktorét qé pérfshijné
madhésing, ndérlidhshmériné, zévéndésueshmériné dhe kompleksitetin.

Kur klasifikohen bankat me réndési sistemike, Banka e Shqipérisé pérdor 5 shporta: pér bankat qé
jané pjesé e shportés sé paré shtesa SIST éshté 0.5% (me rritje lineare me té njéjtin hap dhe me njé
fazé tranzitore qé pérfundon né vitin 2023), ndérsa bankat gé jané pjesé e shportés sé pesté (té
hapur) shtesa SIST mund té arrijé deri né 3% (duke filluar nga 1 janar 2024).

Si¢ e kérkon rregullorja, Banka e Shqipérisé zhvilloi metodologjiné pér pércaktimin e bankave me
réndési sistemike dhe shtesave pérkatése SIST, dhe e botoi né fagen e internetit'®. Metodologjia
pércakton faktorét gé merren né konsideraté pér identifikimin e bankave sistemike dhe pérshkruan
llogaritien e Notés sé Réndésisé Sistemike (NRS) té bankés. Shpérndarja e NRS-ve e lejon
llogaritjen e pragut té saj sistemik dhe té vlerave kufi pér secilén nga 5 shportat. Sé fundi,
spektri i shtesave SIST (nga 0.5% deri né 3%) éshté i ndaré sipas secilés prej 5 shportave.

Pércaktimi i bankave me réndési sistemike dhe shtesave pérkatése SIST béhet njé heré né vit, gjaté
tremujorit té paré.

5.3.3 Zbatimi i shtesés sé kapitalit pér rrezikun sistemik (STRUK)

Rregullorja pércakton fushén e zbatimit dhe géllimin e STRUK. Duke qgené se pérvoja
ndérkombétare me shtesén e kapitalit pér rrezikun sistemik éshté ende e kufizuar, rregullorja ka
njé gasje fleksibél pér pérdorimin e mundshém té késaj shtese, megjithése ruan fushén e zbatimit
té saj pér rreziget strukturore sistemike. STRUK éshté e zbatueshme pér njé pjesé ose té gjithé
listén e bankave, pér njé pjesé ose té gjithé ekspozimet vendore ose té huaja té bankave, né té
njéjtin ose né nivele té ndryshme né banka. Pér bankat me réndési sistemike, STRUK zbatohet nése
Banka e Shqipérisé vleréson se rreziget strukturore nuk jané pérballur si duhet me shtesat SIST. Kur
STRUK zbatohet né bankat me réndési sistemike, sasia e “SIST+STRUK" nuk duhet té tejkalojé 4%
té ekspozimeve té ponderuara me rrezik. STRUK duhet té keté njé nivel minimal prej 1% dhe té

17 https://www.bankofalbania.org/Financial Stability/Macro-
prudential policies/Instruments of Macroprudential Policy/test/
18 E njéjta adresé elektronike si mé sipér.
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rritet me shuméfisha té 0.5% duke arritur njé nivel maksimal prej 3%, jo mé herét se data 1 janar
2024. SRUK normalisht shpallet gjaté tremujorit té paré té vitit, dhe rishqyrtohet té paktén ¢do dy
vite.

Banka e Shqipérisé éshté aktualisht duke punuar pér té detajuar ményrén e zbatimit té STRUK.
5.3.4 Raporti i Mbulimit me Likuiditet (RML)

Rregullorja nr. 27 e datés 28 mars 2019 “Pér raportin e mbulimit me likuiditet” (RML) parashikon
kornizén rregullatore té RML-sé qé zbatohet nga Departamenti i Mbikéqyrjes né Bankén e
Shqipérisé. RML-ja éshté caktuar né vlerén minimale 100% né total dhe né vlerén minimale 80%
pér té gjitha valutat e réndésishme’®. Raporti pérfagéson raportin e shtesés sé likuiditetit (Aktive té
Nivelit 1 plus té Nivelit 2) ndaj likuiditetit hyrés neto, gjaté njé periudhe stresi prej 30 ditésh.
Bankave iu kérkohet té caktojné kufij té brendshém pér RML-né né politikat dhe procedurat e tyre
per lekun dhe né ¢do valuté té huaj té réndésishme, si edhe té raportojné né Bankén e Shqipérisé
¢do muaj pér géllime monitorimi.

Mbi baza individuale, bankat duhet té pérmbushin nivelin minimal t& RML-sé duke filluar nga 1
mars 2020, duke lejuar njé periudhé tranzitore pértej késaj date péer treguesin e totalit té valutave.
Né njé bazeé té konsoliduar, bankat duhet té pajtohen me nivelin minimal té RML-sé (né total dhe
pér valutat) nga 1 janar 2022.

5.4 Kombinimi i instrumenteve té ndryshme makroprudenciale

Brenda politikés makroprudenciale, kombinimi i instrumenteve té ndryshme makroprudencialé pér
té arritur njé objektiv té caktuar mund té jeté i dobishém pérsa i pérket efektivitetit dhe
efektshmérisé. Kjo mund té pérmirésojé fushén e zbatimit té politikés makroprudenciale dhe té
pérshpejtojé ndikimin e instrumenteve té zbatuar, pér shembull duke zvogéluar mundésiné e
shmangies sé subjekteve. Nga ana tjetér, nése kombinimi i instrumenteve té ndryshém
makroprudencialé nuk merret parasysh ashtu si duhet, mund té shkaktojé ndikim té tepruar
dhe/ose ndikime té tjera té padéshiruara.

Pér ta shmangur kété, nevojitet gé té béhet nje lidhjet e kujdesshme mes objektivit dhe
instrumenteve pérkatés, te kuptohen sakte kanalet e transmetimit té€ masave té pérzgjedhura, te
sigurohet kalibrimi i pershtatshem i instrumenteve dhe t'i kushtohet vémendje kohés sé duhur té
zbatimit. Sjellja e tregut ka nevojé té orientohet pérmes komunikimit t€ miré rreth ményrés sé
zbatimit dhe pritjeve pér instrumentet, ndérkohé gé éshté e nevojshme vendosja e njé sistemi té
pérshtatshém monitorimi. Sé fundi, rregullat e zbatimit te instrumentit duhet té mbéshtesin
mekanizma té shpejta apo automatiké korrektimi, qé ulin probabilitetin ose shkallén e ndikimit te
padeshiruar dhe lejojné korrigjime né kohén e duhur.

¥ valuta e réndésishme éshté ajo ku detyrimet né até valuté pérfagésojné mé tepér se 5% té detyrimeve totale té
bankés.
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5.5 Puna e sé ardhmes

Banka e Shqipérisé synon té punojé né zgjerimin dhe pérmirésimin e paketés makroprudenciale,
paralelisht me tregun financiar dhe zhvillimet e formave té rrezikut. Né kété aspekt,
operacionalizimi i STRUK dhe ngritja e konrizés rregullatore pér pérdorimin e instrumenteve te
bazuar tek huamarrésit sic jané kufijté pér LTV dhe DTI, jané fokusi yné né periudhén afatshkurtér.

Pérsa i pérket STRUK, Banka e Shqipérisé do marré né konsideraté ndryshimet e fundit té
prezantuara si pjesé e paketés legjislative CRD V dhe do punojé pér ndryshimet e Rregullores
41/2019 pér té rritur fleksibilitetin né pérdorimin e STRUK. Nése éshté e nevojshme, do té miratohet
njé metodologji e vecante pér zbatimin e késaj shtese.

Referuar masave té bazuara tek huadhmarrésit, Banka e Shqipérisé synon té ndértojé njé kornizé
bazé rregullatore gqé do té lejonte pérdorimin e tyre né rast nevoje. Rrjedhimisht, rreziget e
mundshme gé burojné nga ndérveprimi mes sektorit financiar dhe zhvillimeve né tregjet e pronave
té paluajtshme, do té adresoheshin mé miré. Si njé hap parapérgatitor, Banka e Shqipérisé ka filluar
té grumbullojé té dhéna pér praktikat e bankés né lidhje me pérdorimin aktual té kétyre
instrumenteve. Ky informacion do té ndihmojé me pércaktimin e kufijve dhe pragjeve, kur kéto
instrumente té vendosen, eventualisht, né zbatim.

5.6 Ndérveprimi i politikave né Bankén e Shqipérisé

Kur instrumentet kombinohen pér té adresuar objektivat e ndryshme qé i pérkasin politikave té
ndryshme ekonomike, duhet t'i kushtohet vémendje ményrés se si kéto politika ndérveprojné né
fazat e ndryshme té ciklit financiar/ekonomik. Né Bankén e Shqipérisé, jané vendosur procedura
pér té siguruar bashképunimin mes politikave te ndryshme.

Ndérveprimi mes politikés makroprudenciale dhe politikés monetare éshté i pashmangshém, i
nevojshém dhe ndodh gjaté gjitha kohés. Né Bankén e Shqipéris€, ky ndérveprim lehtésohet nga
pjesémarrja e pérfagésuesve té ¢do departamenti né Komitetin Késhillimor té Politikés Monetare
si edhe né Komitetin Késhillimor té Stabilitetit Financiar. Kjo ka pér géllim qé vendimmarrja e
Bankeés sé Shqipérisé pér fushat pérkatése té politikés té jeté sa mé e informuar, mbéshtetur
né shkémbimin e rregullt dhe né kohén e duhur té informacionit pérkatés pér ményrén se si
mund té ndérveprojné politikat né arritjen e synimeve té Bankés sé Shqipérisé. Bashképunimi
mes Departamentit té Stabilitetit Financiar dhe departamenteve té Politikés Monetare dhe té
Kérkimeve né Bankén e Shqipéris€, ndodh gjithashtu né ményré té rregullt gjaté ushtrimit té
proveés sé rezistencés. Zakonisht, departamentet e Politikés Monetare dhe té Kérkimeve kané
ekspertizé té larté pér zhvillimin e skenaréve pérkatés makroekonomiké, mbéshtetur né aftési
modeluese té avancuara. Me ané té modeleve specifiké, kéto skenaré pérdoren nga
Departamenti i Stabilitetit Financiar gé i pérkthen ato né goditje ndaj aktivitetit té sektorit
bankar, me géllim qé té vlerésojé rezistencén e kétij té fundit.

Ndérveprimi dhe bashkérendimi me mbikéqyrjen mikroprudenciale, ndodh si pjesé e veprimtarisé
sé Komitetit Késhillimor té Stabilitetit Financiar ose né ményré te drejtpérdrejté. Pérfagésues té té
dyja departamenteve marrin pjesé né grupe pune té pérbashkéta qé formohen pér té kryer analiza
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specifike ose pér té zhvilluar veprime rregullatore. Opinionet kérkohen dhe shkémbehen né ményré
té rregullt rreth temave gé kané njé interes té pérbashkét dhe aktual pér objektivat e stabilitetit
financiar. Aksesit té dhéna apo informacione té ngjashme, i kushtohet vémendje e vecanté dhe ky
akses éshté aktualisht i siguruar. Shembuj té bashképunimit t& ngushté mes dy fushave pérfshijné
masat gé ndikojné pozicionin e kapitalit t& bankés dhe ndérveprimin mes kérkesave pér kapitalin
rregullator dhe shtesave makroprudenciale té kapitalit.

Banka e Shqipérisé éshté autoriteti i ndérhyrjes sé jashtézakonshme gé operon né vend, dhe njé
departament specifik né institucion éshté pérgjegjés pér pérgatitjen dhe zbatimin e késaj kornize.
Bashképunimi me funksionin e Ndérhyrjes sé Jashtézakonshme lehtésohet nga fakti gé
departamenti i Ndérhyrjes sé Jashtézakonshme éshté gjithashtu anétar i Komitetit Késhillimor té
Stabilitetit Financiar. Gjithashtu, ekzistojné grupe pune té pérbashkéta dhe té pérhershme mes
departamenteve té Mbikéqyrjes, Ndérhyrjes sé Jashtézakonshme dhe Stabilitetit Financiar gé
mundésojné zgjidhje pér ¢éshtjet qé kané té béjné me té gjitha palét.

Ndérveprimi i politikés makroprudenciale me politikén fiskale éshté i zakonshém né disa drejtime
gé pérfshijné aksesin né té dhénat shtetérore gé jané té réndésishme pér vlerésimin e rrezikut
sistemik dhe gjithashtu qé ndihmojné né pérforcimin e efektivitetit té instrumenteve té politikés
makroprudenciale népérmjet masave plotésuese té agjencive shtetérore. Gjithashtu, vendimet e
politikés fiskale mund té ndikojné objektivat dhe instrumentet makroprudencialé, dhe diskutimi
paraprak i tyre éshté i nevojshém dhe i réndésishém. Duke mbajtur kété né mendje, njé platformé
per bashképunimin midis politikave funksionon nén ombrellén e Grupit Késhillimor té Stabilitetit
Financiar. Aktualisht, zbatimi i Strategjisé sé deuroizimit éshté njé shembull ku ky bashképunim
éshté i rendésishém.

VI. Komunikimi dhe llogaridhénia

Komunikimi né fushén e PMP-sé (komunikimi makroprudencial) njofton publikun pér punén e
Bankés sé Shqipérisé né kété aspekt dhe pérfagéson njé kontribut té réndésishém pér ruajtjen e
stabilitetit financiar, duke patur fuginé pér té ndikuar sjelljen e pjesémarrésve né treg dhe pér té
pérmirésuar disiplinén e tij. Me ané té komunikimit t¢ PMP-s€, Banka e Shqipérisé plotéson
detyrimin pér llogaridhénie né lidhje me ushtrimin e fugive makroprudenciale dhe kontribuon né
ndérgjegjésimin e publikut rreth rrezigeve financiare sistemike.

Komunikimi makroprudencial mbulon té paktén kéto elementé: a) organizimi i PMP-s; b)
monitorimi i rrezikut sistemik dhe c) zbatimi i politikés makroprudenciale.
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Tabelé 5: Komunikimi publik i PMP

Organizimi i PMP

Monitorimi i rrezikut sistemik

Masat makroprudenciale

Mandati Rreziget e identifikuara dhe | Llojii secilés masé
vlerésimi i réndésisé sé tyre
Objektivat Treguesit Nevoja dhe niveli i secilés masé

Procesi i vendimmarrjes

Fusha e zbatimt

Instrumentet e disponueshém

Data e zbatimit

Banka e Shqipérisé ka pér synim ta informojé rregullisht publikun rreth aktiviteteve té saj né
kornizén e stabilitetit financiar dhe té politikés makroprudenciale. Informacioni ofrohet né botimet
e: Raportit té Stabilitetit Financiar dhe raporteve té tjera periodike; raportimit t& Guvernatorit
perpara Kuvendit dhe komunikime té tjera zyrtare; vlerésimeve té posacme pér prirjet e rrezikut
sistemik né sistemin financiar; dokumenteve metodologjike pér pérdorimin e instrumenteve té
politikés makroprudenciale pér zbutjen e rrezigeve sistemike; deklaratave pér shtyp; fjalimeve ose
prezantimeve té pérfagésuesve té Bankés sé Shqipérisé. Platforma kryesore e komunikimit
makroprudencial éshté fagja e internetit e Bankés sé Shqipérisé.

Né komunikimet pér PMP-ng, si edhe pér politikat e tjera qé ndjek, Banka e Shqipérisé e ruan né
¢do rast besueshmériné e saj. Pér té arritur kété géllim, dhe duke marré parasysh pérparésiné e
ruajties sé stabilitetit financiar, Banka e Shqipérisé bén cdo pérpjekje pér té garantuar se
komunikimi makroprudencial éshté sa mé i hapur, i qarté, i arsyeshém dhe né kohén e duhur,
mbéshtetur né informacionin mé té ploté t&€ mundshém. Né té njéjtén kohé, Banka e Shqipérisé
éshté e vetédijshme pér nevojén e shmangies sé publikimit té parakohshém té informacionit
sensitiv, i cili mund té vendosé né rrezik stabilitetin financiar.

20 https://www.bankofalbania.org/Financial Stability/Macro-prudential policies/
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