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INDEKSI LERNER-TREGUES | FUQISE SE TREGUT TE
BANKAVE NE SHQIPERI

Elona Dushku, Departamenti i Kérkimeve

ABSTRAKT

Konkurrenca né sekforin bankar ka gené dhe mbetet njé céshtie me mijaft
interes, jo vetém pér réndésiné gé ka pér sistemin bankar dhe até financiar,
por edhe ndikimin gé ka né ekonominé né ftérési. Viteve & fundit i éshté
kushtuar mé s& shumti vémendje lidhjes gé ka midis konkurrueshmérisé sé
sistemit bankar dhe rrezikut t& sistemit bankar, ndikimit né stabilitetin financiar
dhe ekonominé né térési [Beck, (2008), Beck et al, (2012)]. Testimi i kétyre
lidhjeve dhe marrja e rezultateve sa mé t& géndrueshme kérkon fillimisht
matien dhe Vlerésimin sa mé té sakté té konkurrencés. Qéllimi i kétij artikulli
éshté matia e konkurrencés sé bankave gé veprojné né Shqipéri, bazuar né
pérqasjen jostrukiurore. Vlerésimet e marra, fregojné se gjaté periudhés 2004-
2014, konkurrenca e bankave né Shqipéri éshté midis konkurrencés sé ploté
dhe asaj monopolistike.

. HYRJIA

Konkurrenca né sistemin bankar éshté njé nocion kompleks, késhtu, matja e
sakté e saj ka sjellé né evoluimin e métejshém € metodave pér vlerésimin e saj.
Literatura ekonomike identifikon dy pérqasije kryesore t& matjes sé konkurrencés
sé sistemit bankar: pérgasja strukturore dhe pérqasja jostrukiurore.

Pérqasja strukturore (Structure-Conduct Performance paradigm-SCP) e zhvilluar
fillimisht nga Mason dhe Bain (1956), fenton t& shpjegojé konkurrencén
midis firmave bozuar né lidhjen gé ekziston midis performancés sé tyre dhe
karakteristikave f€ tregut ku ato veprojné. Karakferistikat e strukiurés sé tregut
pércakiohen nga numri i firmave gé veprojné né kéfé treg, pérmasat relative
dhe absolute t& firmave, numri i hyrieve dhe i daljeve & firmave nga ky
freg, si dhe hapésirat e mundshme pér diferencimin e produkieve. Strukiura
e tregut, duke ndikuar késhtu né& ecuring e firmés, pércaktimin e ¢mimeve
dhe té vendimeve strategjike 1€ ndérmarra prej saj, ndikon drejipérsédreiti né
performancén e firmés.

Ideja kryesore e pérqasjes strukiurore SCP &sht€, gé fregjet e pérgendruar
karakterizohen nga ¢mime dhe fitime mé t& larta. Nga ana tjetér, Smirlock
(1985), Evanoff dhe Fortier (1988, theksojné faktin se fitimet mé t& larta
mund 1€ jené rezultat i eficiencés mé t& larté né prodhim dhe né organizimin
menaxherial. Pér mé tepér, sjellja konkurruese e firmave pércakiohet gjithashtu
edhe nga kushtet e hyrjes apo 1€ daljes né treg. Késhtu, Baumol et al., {1982),
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pohojné gé njé industri e pérgendruar mund € sillet né ményré konkurruese nése
pengesat pér té dalé dhe pér té hyré nga ky treg jané té uléta. Treguesit kryesoré
qé pérdor kjo pérqasje pér vlerésimin e konkurrencés jané tregues 1€ peshés
sé fregutf, tregues t& pérgendrimit t& tregut, indekset Herfindahl-Hirschman.
Avantazhi kryesor i pérdorimit t& treguesve t& pérgendrimit ka t& béjgé me
numrin e vogél & t& dhénave gé duhet pér 1€ llogaritur kéto indekse, ndérsa
disavantazhi kryesor i pérgasies SCP dhe treguesve & saj éshté mungesa e
mbéshteties teorike dhe i argumenteve ku kéto tregues mbéshteten. Claessens
dhe leaven (2004), theksojné gé karakteristikat strukturore t€ industrisé nuk
mjaffojné pér vlerésimin e konkurrencés midis bankave dhe se pérgendrimi
dhe konkurrenca jané dy koncepte térésisht t& kundérta. Megjithaté, treguesit
e pérgendrimit pérdoren gjerésisht nga vendet né zhvillim, pasi t& dhénat né
nivel banke jané € pakia dhe € njé cilésie jo t& miré.

Pérqgasja jostrukturore ose (The New Empirical Industrial Organization-NEIO),
mbéshtetet kryesisht né teoriné ekonomike t& oligopolit dhe € modelit statik
(dinamik) t& konkurrencés Carbo-Valverde et al., (2009). Késhtu, matésit
kryesoré t& konkurrencés sipas pérgasies jostrukturore jané mbéshtetur kryesisht
né modelet e propozuar nga lerer (1934), Bresnahan (1982), Panzar and
Rose (H-statistik) (1987), Mueller (1977, 1986) dhe Boone (2008). Gijenerata
e paré e freguesve & konkurrencés bazohet kryesisht né konceptin statik t&
konkurrencés, ku si matés t€ saj jané pérdorur indeksi Lerner, H-statistik ef].
Ndérsa, gjenerata e dyté e treguesve t& konkurrencés mbéshtetet né konceptin
dinamik t& konkurrencés, zhvilluar nga Mueller (1977, 1986) dhe Boone
(2008), gé kané propozuar sé fundmi, indeksin Boone pér vlerésimin e
konkurrencés sé bankave.

Né kéte artikull, do t& paragesim vlerésimin e konkurrencés sé bankave né
Shqipéri bazuar né indeksin Lemer. Arsyet e pérzgjedhijes sé kétij indeksi né
krahasim me indekset e fiera, ka t& béjgé me faktin g&; &shté njé tregues qé
mbéshtetet né teoriné statike t& oligopolit; éshté i lehté pér t'u interpretuar;
llogaritia e tij bazohet né € dhéna lehtésisht t& aksesueshme, si dhe jep
informacion népér vite pér fuginé e fregut, duke béré 1€ mundur studimin e
evoluimit né kohé 1€ sjelljes s& ¢mimit nga ana e bankave. Gijithashtu, indeksi
lerner &shté njé fregues fleksibél dhe mund € masé fuginé e tregut t& bankave,
bazuar né produkte & ndryshme bankare apo fuging e fregut & bankave sipas
shpérndarjes gjeografike 1€ tyre.

Indeksi Lerner &shté njé fregues qé pérdoret gjerésish pér vlerésimin e fugisé sé
fregut t& nié firme, ku fugia e tregut e njé firme vlerésohet nga divergjenca midis
cmimit t& firmés dhe kostos marzhinale t& saj. Né njé treg me konkurrencé t&
ploté, ¢mimi dhe kostoja marzhinale jané t& barabarta dhe diferenca e madhe
midis tyre [gmimit dhe kostos) fregon pér mungesé t& konkurrencés dhe rritjes sé
fugisé sé tregut nga ana e disa firmave t& cakiuara. Ndérsa si disavantazhet
e fij, pérmendim faktin se ai mé s& shumti &shté njé tregues i fuqisé s& tregut
€ bankave sesa nié pérafrues i konkurrencés, pasi njé ritie e fugisé sé tregut
mund t& jeté konsistente me nié rritie t& infensitetit 1€ konkurrencés (Stiglitz,
1987, 1989). Sé fundi, Boone, (2008), Boone et al. (2013), kané treguar
qé nése indeksi Lemer ulet né krahasim me konkurrencén, fugia mesatare e
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fregut mund & rritet, t& ulet ose t& mbetet e pandryshuar pér shkak té efektit
€ rialokimit nga firmat eficiente tek firmat ineficiente. Njé tietér disavantazh
i indeksit lemer &shté gé& supozon eficiencé perfekte teknike dhe alokuese.
Megijithaté, né realitet, bankat nuk veprojné né kushte € eficencés perfekte,
duke béré gé kostot operative dhe eficienca t& variojné sipas kushteve
ekonomike t& vendeve ku operojné bankat (Chaffai ef all., 2001). Késhtu,
ndryshimet né kohé dhe midis vendeve t& indeksit Lerner, mund t& justifikohen
me ndryshime apo diferencat gé vijné nga faktorét jokonkurrues.

Pavarésisht matésve & ndryshém 1€ konkurrencés né sistemin bankar né
literaturén empirike dhe teorike, nuk ka njé konsensus € gjeré midis matésit t&
konkurrencés né sistemin bankar, pasi secili prej tyre mbulon pjesé t& caktuar
t& konkurrencés (Liv et al., 2013).

Ky artikull ka si géllim vlerésimin e konkurrencés sé bankave né Shqipéri,
bazuar né metodologjiné e prezantuar nga Lemer, pér t& paré evoluimin né
kohé t& fuqisé sé tregut t& bankave né& Shqipéri, gjaté periudhés 2004-2014.

Struktura e artikullit 8shté e organizuar si vijon. N& pjesén né vazhdim do té
paragesim mefodologjing dhe t& dhénat e pérdorura pér llogaritien e indeksit
lermer. Né pjesén e treté, paragiten dhe diskutohen vlerésimet e marra mbi
indeksin Lerner dhe sé fundi, disa konkluzione.

. METODOLOGIJIA

Ashtu sic e pérmendém né fillim, indeksi Lemer &shté njé tregues alternativ i
konkurrencés, ku avantazhi kryesor i tij éshté se bazohet né teoring e ¢mimit
ekuilibér, ndérsa njé nga dobésité e tij &shté gé 1€ dhénat e bilancit t& bankave
pérdorur pér vlerésimin e ¢mimit dhe € kostos jané pérafrues € tyre, duke e
béré t& debatueshém pérzgjedhien e tyre (Bikker et al,. 2007).

Pér vlerésimin e konkurrencés sé sektorit bankar né nivel banke ashtu si,
Fernandez de Guevara et al (2005), Jimenez, Lopez dhe Saurina (2007) dhe
Berger et al (2009), kemi llogaritur indeksin lerner pér secilén nga bankat né
¢do periudhé si mé poshté:

I_lerner, ,= (P, ,-MC, ) /P, (1)
Ku P, ésht& ¢mimi i totalit & akfiveve matur si raport t& ardhurave totale (&
ardhurat nga interesi dhe & ardhurat nga jointeresi) ndaj tofalit & akfiveve
pér bankén i né periudhén . Ndérsa MC, , éshté kosfoja marzhinale e totalit
& aktiveve & bankés i né periudhén 1, & gjeneruar nga funksioni frans log i
kostove & bankés sipas Berger et al [2009), ku kostoja fofale e bankés C, |
gshté funksion i njé prodhimi & vetém, Q, , dhe e tre gmimeve 1& inputit w, |,
ku je(1,2,3). Né ményré mé t& detajuar, funksioni i frans log i kostove &shté
pércakiuar si mé poshté:
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Ku C,, éshté kostoja totale pér secilén banké, qé pérfshin shpenzimet pér
interesa, shpenzimet e personelit dhe shpenzime 1€ tiera. Ndérsa prodhimi i
bankés Q, , éshté pérafruar me totalin e aktiveve t& bankés pér i né kohén t
(Fernandez de Guevara, Maudos and Perez, 2005). Tre jané ¢mimet kryesore
t& inputit w, / qé pérdoren: ¢mimi i kostove fikse w, llogaritur si raport i
shpenzimeve € tiera operative dhe administrative ndaj fotalit & akfiveve,
¢mimi i punés w,, llogaritur si raport i shpenzimeve & personelit ndaj totalit t&
aktiveve dhe ¢mimi i fondeve t& dhéna hua w,, matur si raport i shpenzimeve

& interesit ndaj fotalit & depozitave dhe 1€ fondeve & tregut t& parasé.

Koeficientét e marré nga vlerésimi i funksionit t€ trans log & kostos (ekuacioni
i 2) jané pérdorur pér & llogaritur koston marzhinale (ekuacioni 3). Ashtu
si Berger et al, (2009) dhe Beck et al, {2012) kemi supozuar gé ¢mimet e
inputeve jané homogijene, késhtu, kostoja marzhinale éshté llogaritur si mé
poshté:

MC(/./Uz C{m}/ Q/u} [0 +[at,) /nQ/,.,,}nf-Zﬁ:”? y“/n{wmf)/(wﬂ] (3)

Indeksi Lerner merr vlerat midis O dhe 1, kur ¢cmimi barazon koston marzhinale,
pra P = MC, indeksi Lerner merr vlerén O dhe firma nuk ka fugi t& vendosjes sé
cmimit, pra bankat veprojné né konkurrencé t€ plot€, ndérsa kur indeksi Llerer
merr vlerén 1, tregon gé bankat veprojné né kushte monopoli (Turik-Ariss,
2009). Indeksi Lerner éshté njé tregues invers i konkurrencés, pra njé vleré e
larté e indeksit tregon konkurrencé & ulét dhe anasiellas (Pruteanu- Podpiera

et al., 2007).

. REZULTATET

Gijithashtu, kemi llogaritur edhe indeksin Herfindahl-Hirchman (HH), tregues i
pérgendrimit t& sektorit bankar pér t& béré diferencén midis informacionit &
marré nga ky indeks dhe indeksit Lerner. Ky indeks llogaritet si raport i peshés
sé akfiveve 1& secilés banké ndaj totalit 1€ aktiveve, né fugi & dyté (Bikker dhe
Haaf, (2000).

HHN:Z(/':UN (C/f/Q) ? (4)

Vlerat e kéfij indeksi variojné midis 1/n dhe 1, ku vlera mé e vogél i
korrespondon faktit gé t& gjitha bankat kané pérmasa € niéjta dhe merr
vlerén 1 né rast monopoli. Zakonisht vlerat e kétij indeksi shumézohen me
10,000, ku nié vleré e indeksit HH poshte 1000 tregon pér njé nivel t& ulét
t& pérgendrimit & bankave, njé vleré e indeksit midis [1,000-1,800] tregon
pér nié nivel t& moderuar & pérgendrimit t& bankave. Njé vleré e indeksit HH
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mbi 1,800 tregon njé pérgendrim & larté t& sektorit bankar, ndérsa njé vleré

e indeksit e barabarté me 10,000 tregon praniné e monopolit.
”””””””””””””””””””””””””””””””””””” Rezultatet e marra jané paraqitur si mé poshté, ku
pérgjithésisht vihet re njé trend rénés i indeksit HH,
gé nénkupton njé ulje t& pérgendrimit t& fregut nga

3500 ana e bankave.

3000 Vlerésimet tregojné gé kryesisht gjaté periudhés

2004-2006, kemi pasur nj¢ nivel & larté t&
pérgendrimit t& bankave, ndérsa nga viti 2007 e
deri né vitin 2014, vihet re njé nivel i moderuar i

2500

2000

1,566 1,5081,537 . e
1500 Sy Lz pérgendrimit t& bankave.
1000
Pér llogaritien e Indeksit Llemer kemi pérdorur
500 t& dhénat individuale t& bilanceve t& bankave,
R R R E R R E R RS qé veprojné né ”Shqpen, gjaté pﬂerluolhes 2004-
8888835 =35 3 = 2014. Ng tabelén mé poshté jané paragitur disa

statistika pérshkruese té t& dhénave t& agreguara té
Burimi: Banka e Shqipérisé, llogaritie t& auforit.' .. .. i, . .
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 pérdorura pér llogaritien e indeksit Lerner.

Tabela 1: Statistikat pérshkruese té treguesve'

Mesatarja  Median Maksimumi ~ Minimumi  Devijimi Standard

Pﬁ/'}- cmimi i aktiveve 0.132 0.079 1.705 0.041 0.189
w, - ¢cmimi i kostove fikse 0.061  0.001 1.646 0.000 0.192
W,,- gmimi i punés 0.037 0.036 0.126 0.011 0.016
Yoz emim | o 0015 0011 0064 0003 0.011
Cor kostoja fotale 55,983 31,203 319,150 745 71,910
Q. totali i akfiveve 4,611 1,386 78,307 48 9,470
Nr. i vézhgimeve 165 165 165 165 165

Burimi; Banka e Shqipérisé, llogaritie 1& autorit.

Pér t& llogaritur indeksin Lerner, fillimisht kemi vlerésuar ekuacionin 2 dhe mé
pas ekuacionin 3. Rezultatet e vlerésimit 1€ funksionit trans log jané paragitur
né fabelén 3, kostoja totale e bankave éshté shprehur si funksion i prodhimit
dhe i tre gmimeve si input. Vlerésimi i ekuacionit &shté béré me ané & metodés
2SLS né panel me efekte fikse, pér t& shmangur problemet e endogijenitetit
midis variablave, ku si fregues instrumentalé kemi pérdorur treguesit shpjegues
me njé vonesé kohore. Rezultatet e testit e Jstatistik, tregojné g& nuk kemi
problem me indentifikimin e instrumenteve t& pérdorur.

Té dhénat jané vietore pér 15 bankat gé veprojné né Shqipéri, fé cilat pérbéjné Q0% té tofalit
16 akfiveve fé sistemit bankar.
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Tabela 2: Verésimi i funksionit trans log 1€ kostos

Variabli i varur In C

Variablat shpjegues

Metoda: Panel Two-Stage Least SquaresFixed effects

Koeficienti
o, -5.383062***
InQ, 2.589416***
InQ,? -0.184106***
In Wiy 0.605009* * *
I W, 2.080289** *
In Wi,y *In g 0.079235%**
Inw,,? 0.064057***
I wp, 0.297986***

In @M * In W/l,r}2 0.018914
In Q(w *In W/Zr}2 0.282586***

R-squared

Adjusted Rsquared
S.E. of regression
F-statistic
Prob(F-statistic)
Instrument rank
Mean dependent var
S.D. dependent var
Sum squared resid
DurbinVWatson sfaf
Second-Stage SSR

Prob(J-statistic)
Burimi: Llogaritie 1 autorit.

0.994907
0.993977
0.144123
103.2884
0.000000
25
11.74992
1.857039
2.617195
1.699975
25.88063
0.120628

Probabiliteti
0.0013

0.0000
0.0000
0.0000
0.0001
0.0008
0.0000
0.0004
0.1083

0.0000

Koeficientét e marré nga vlerésimi i funksionit trans log té kostos, t€ cilét kané
rezultuar stafistikisht & réndésishém jané pérdorur pér t& llogaritur koston
marzhinale MC (ekuacioni 3). Mbas gjenerimit & kostos marzhinale, kemi
llogaritur indeksin lemer pér secilén nga bankat dhe né ¢do periudhé. Ecuria
e indeksit Llemer pér t& gjithé sistemin bankar éshté dhéné né grafikun 2.
Llogaritia e indeksit Lerer pér secilin vit &shté llogaritur si mesatare e thjeshté
e indekseve lemer pér cdo banké, ku secila banké éshté peshuar niélloj.

Tabela 3: Indeksi Lerner

Mesatarja
2004 0.451
2005 0.507
2006 0.479
2007 0.480
2008 0.398
2009 0.393
2010 0.467
2011 0.492
2012 0.486
2013 0.503
2014 0.572
2004-2014 0.475

Burimi: Llogaritie 1 autorit.

Banka e Shqipérisé

Median
0.467
0.560
0.470
0.468
0.436
0.401
0.545
0.513
0.473
0477
0.585
0.490

Devijimi Standard
0.186
0.156
0.176
0.149
0.193
0.217
0.248
0.267
0.264
0.278
0.309
0.222
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Vihet re se privatizimi i ish-Bankés sé Kursimeve éshté
shogéruar fillimisht me nié rritie & indeksit Lemner,
pra njé¢ pérkegésim € konkurrencés dhe mé pas
nga viti 2005 deri né vitin 2009 vérehet njé rénie e
indeksit. Vlerésimet tregojné se gjaté késaj periudhe
vihet re njé ritie e konkurrencés midis bankave
dhe uljes sé fugisé sé tregut nga ana e tyre. Kjo
ka ardhur si rezultat i uljes si t& ¢mimit t& akfiveve,
ashtu edhe 1& kosfos marzhinale (grafiku 2). Ndérsa
mbas vitit 2009, vérehet njé rritie e indeksit lerner,
qé fregon pér njé ulie & konkurrencés nga ana e
bankave. Kjo tendencé éshté ndikuar nga ecuria
rmitese e ¢mimit t& aktiveve, pérkundrejt fendencés
énése t& kostos marzhinale. Pérgjithésisht, né
ferma mesataré, mund t& themi gé konkurrenca né
sistemin bankar éshté midis konkurrencés sé ploté
dhe monopolit.

Grafik 2. Ecuria e cmimit t& akfiveve, kostos
marzhinale dhe indeksi Lerner

IV.  KONKLUZIONE

Réndésia e sekforit bankar pér ekonominé né térési dhe konkurrenca e bankave
midis tyre, ka gené dhe mbetet njé ¢céshtie e réndésishme pér vendimmarrésit
né ¢do kohé. Kriza e fundit financiare solli edhe njé heré né vémendie rolin e
réndésishém, gé ka konkurrenca dhe stabiliteti bankarfinanciar pér & gjithe
ekonoming. Pér mé tepér, konkurrenca né sektorin bankar éshté mé e vecanté
se konkurrenca né sekiorét e tieré pér shkak & impaktit gé ajo ka né stabilitetin
financiar, eficiencén dhe aksesin e shérbimeve financiare (Claessens (2009)).
Késhtu, shumé studime tentojné t& vlerésojné impaktin gé ka konkurrenca né
sistemin bankar, ku vlerésimi i njé treguesi sa mé t& miré t& konkurrencés éshté
nié hap mijaft i réndésishém. Literatura identifikon dy pérqasje kryesore pér
matien e konkurrencés, pérqasijen strukiurore dhe até jostrukiurore. Pérqasja
strukiurore e vleréson konkurrencén, bazuar né strukiurén e tregut, ndérsa
pérqasja jostrukiurore e vleréson konkurrencén e firmave duke vierésuar sjelljen
e firmave né njé treg & caktuar.

Ky artikull propozon pérdorimin e matésve jostrukturoré pér vlerésimin e
konkurrencés sé sistemit bankar né rastin e Shqipérisé, pérkundrejt pérdorimit
f& treguesve t& pérgendrimit. Duke gené se secili nga treguesit e propozuar
nga pérqasja jostrukturore bazohet né supozime t& ndryshme, secili prej tyre
mat elementé t& ndryshém t& konkurrencés, késhtu nuk ka nié konsensus se cili
nga freguesit &shté mé i miré.

Neé kété artikull, paragesim vlerésimin e konkurrencés bazuar né indeksin
lerner, gé é&shté njé matés i fugisé sé tregut t& bankave. Arsyet e zgjedhies
sé kétij indeksi, pérkundrejt freguesve t& tieré, kané t& béjné me fakiin gé ai
&shté matés mé i miré i konkurrencés sesa treguesit e pérgendrimit, bazohet né
teoriné e oligopolit dhe mund t& llogaritet pér bankat né ményré individuale
pér t& paré evoluimin né kohé fé fi.
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Vlerésimet e indeksit Lemer pér 15 bankat e sistemit bankar, gé pérbéjné
rreth Q0% té totalit t& sistemit bankar, tregojné gé mesatarisht ky indeks pér &
gjithé periudhén &shté né nivelin 0.48, pra nuk jemi as né situaté monopoli e
as né situaté t& konkurrencés sé plofé, por diku né mes, me nié fugi fregu t&
moderuar. Gjaté periudhés 2004-2009, vihet re njé rénie e indeksit Lerner
qé fregon pér nié ulje t& fuqisé sé tregut t& bankave dhe rrifie 1€ konkurrencés,
ndikuar si nga ulja e ¢gmimeve & aktiveve ashtu edhe & kostove marzhinale.
Ndérsa nga viti 2009 dhe deri né vitin 2014, vihet re njé fendencé rritése e
indeksit Lerner, gé& nénkupton njé ritie t& fugisé sé tregut nga ana e bankave
dhe ulie & konkurrencés. Kjo tendencé éshté ndikuar nga nijé ulie e kostos
marzhinale t& bankave nga njéra ané, por edhe nga nié rritie e ¢mimeve &
aktiveve, si rriedhojé e pérkegésimit t& kushteve makroekonomike, shtimit t&
pasigurisé né freg dhe asimetrisé sé informacionit.

Megijithaté, né interpretimin e rezultateve duhet t& mbajmé parasysh gé indeksi
lerner &shté mé sé shumti njé tregues i fugisé ¢mim-pércakiues sé firmés sesa i
konkurrencés, si dhe t& konsiderojmé kufizimet e kétij indeksi gjaté analizimit
fe ecurisé sé fij.
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HARTA E STABILITETIT FINANCIAR NE SHQIPER]

Arisa Sage, Odeta Minka dhe Vasilika Kota'
Departamenti i Stabilitetit Financiar dhe i Statistikave

HYRJE

Vlerésimi i stabilitefit financiar vijon & mbetef nj¢ ndér elementét mé t& véshtiré
pér & gjitha bankat gendrore, € cilat aktualisht e kané pérfshiré kété objekfiv né
detyrat kryesore & mandatit 1& tyre. Né mungesé 1€ njé treguesi t& vetém, i cili
pérmbledh zhvillimet né sistemin financiar, si dhe pércakion nése ky sistem &shte
né kushte stresi, bankat gendrore kané ndértuar metoda € ndryshme vlerésimi?.

Qéllimi i kétij materiali &shté t& prezantojé njé ményré & re & pérpunimit t&
informacionit, gé vien nga mezige t& ndryshme me € cilat pérballet sistemi
financiar, né njé matés t& vetem. Ky matés njihet si Harta e Stabilitefit Financiar
(HSF) dhe prezanfon kushtet dhe rreziget kryesore € stabilitefit financiar né njé
vend apo mé gjeré. Pér ndértimin e késaj harte jemi bazuar né metodologjité e
prezantuara nga FMNHa sipas Dattels et al. {2010), Banka e Norvegjisé sipas
Dahl ef al. {2011) dhe Banka e Zelandés sé Re nga Bedford dhe Bloor (2009).

Materiali &shté i strukiuruar si né vijim: Seksioni i paré prezanton feorikisht
ményrén e ndértimit & njé diagrame “rrjefe”® (Cob Web), seksioni i dyté
prezanton metodologjing e maties sé nivelit t& rrezikut, ndérkohé gé seksioni i
freté defajon ndérfimin e hartés sé stabilitefit financiar pér rastin e Shgipérisé.
Seksioni i katért pérshkruan ecuring faktike dhe performancén e HSF-sé dhe
seksioni i pesté paraget pérfundimet e materialit dhe propozimet pér punén e
ardhshme kérkimore.

1. NDERTIMI | NJE DIAGRAME “RRJETE” PER STABILITETIN
FINANCIAR

Qéllimi i pérdorimit & njé diagrame “rrieté” né analizat e stabilitetit financiar, e
njohur shpesh si “Harta e Stabilitetit Financiar” (HSF), &shté: sé pari, paragitia
né ményré t& pérmbledhur e fushave kryesore, € cilésuara “kategori” gé

Aulorét i jané mirénjohés asistencés dhe komenteve nga Elsida Orhan, Departamenti i Stabilitetit

Financiar dhe i Statistikave.

Dahl et al. (2011), pérmbledh metodologijité kryesore t& pérdorura né bankat gendrore né

lidhje me treguesit e vierésimit t& stabilitetit financiar.

3 Diagramat “rjeté” t& njohura dhe si diagramat/grafikét “radar” ose “merimangé”, jané njé
formé paragitieje dydimensionale e njé grupi t& dhénash, gé mund & jené sasiore dhe cilésore
dhe gé shérbejné pér t& béré njé analizé performance né njé moment 16 caktuar kohe. Té
dhénat standardizohen né ményré té tillé qé t& béhen t& krahasueshme me njéra-jetrén dhe 1&
mund 18 pérdoren né ndértimin e “rrjetés”. Kéfo lloj diagramash jané pérdorur vazhdimisht né
fusha € ndryshme si né menaxhim, bujgési, industri efj., por sé fundmi, kané gjetur pérdorim
dhe né analizat e stabilitetit financiar t& bankave gendrore.

N

Banka e Shqipérisé 13



OM 1 - 2015 Revisia Ekonomike

pérbéiné burime rrezigesh potfenciale ndaj stabilitetit, dhe sé dyti, ndjekja
né kohé e ményrés si evoluojné kéto burime rmezigesh. Cdo “"kategori”
ndértohet nga nié grup néntreguesish, gé gjykohen si mé t& pérshtatshém né
reflektimin e rrezikut apo dobésisé ndaj stabilitetit gé lidhet me kété kategori.
Pérzgjedhja dhe mé pas ndértimi i kategorive dhe néntreguesve pérbérés
varen nga strukiura e ekonomisé dhe e sistemit financiar, si dhe gjykimi i veté
autoréve. Pér kété arsye, diagramat “rriefé” t& bankave & ndryshme gendrore
kané forma dhe paragitie t& ndryshme?. Gijithsesi, ka disa kritere kryesore qé
mbahen parasysh né pérzgjedhjen e kategorive dhe néntreguesve pérbérés té
nié harte t& stabilitetit dhe gé Dattels et. al (2010) i shpjegojné si mé poshté:

a. HSFja pérmbledh né nj¢ miet t& vetém disa tregues rreziku pér t&
plotésuar informacionin ekzistues né lidhje me stabilitetin financiar. Si
e tillé, ajo shérben pér t& nxitur diskutimet rreth rrezigeve kryesore ndaj
stabilitetit financiar dhe nuk synon & pércakiojé gjendjen e tij. N&é kété
kéndvéshtrim, HSF-ja duhet t& pérdoret sé bashku me instrumenté 1é fieré
t& ndértuar pér vlerésimin e stabilitetit financiar pa iu mbivendosuar atyre;

b. HSFja duhet t& pérshijé t& dhéna me frekuencé t& shpeshtg, t& cilat
mundésojné pérditésimin e saj né ményré t& megull, duke pérfshiré
gjithashtu edhe elementé parashikues;

c. HSFja synon t& ofrojé informacion diagnostikues né lidhje me zhvillimet
ekonomike dhe financiare, gé pérfshin jo vetém teknikén pérkatése por
edhe gjykimin e ekspertéve;

d. Neéntreguesit e pérfshiré né secilén kategori € hartés, duhet t& ofrojné
informacion 1€ mjaftueshém, por 1€ jené té kufizuar né numér. Né rast se
pérfshihet njé numér i vogél treguesish, informacioni i ofruar mbi zhvillimin
e rezigeve & ndryshme do 1€ jefé i pamjaftueshém. Nga ana fiefér,
pérfshiria e njé numri t& madh treguesish e mbivendos informacionin e
ofruar, duke kundérpeshuar niériietrin. Pér kété arsye, késhillohet qé
numri i freguesve pérbérés t& ¢cdo kategorie 1€ jeté nga 4 deri né 8;

e. Kategorite pérbérése t& HSFsé duhet t& pérmbajné rrezige lehtésisht
t& identifikueshém nga niérijetri, € matshém dhe € réndésishém pér
stabilitetin financiar;

f. Detajimiitreguesve & secilés kategori mund t€ jeté i véshtiré, pasi mund t'i
pérkasin disa kategorive njékohésisht. Gjithsesi, réndésia e informacionit
qé ofron secili mund fa justifikojé k&€ pérfshirje.

2. METODOLOGIJIA E VLERESIMIT SIPAS NOTAVE TE RREZIKUT

Pas pérzgjedhijes sé kategorive kryesore dhe e néntreguesve pérkatés mbi
€ cilat do t& ndértohet HSF-ja, momenti i dyté éshté “konvertimi” i vlerave &
serive t& néntreguesve né nota rreziku dhe mé pas agregimi i serive t& notave
né nié seri & vetme pér secilén kategori. Pérpara procesit t& vlerésimit me
nota, pér ¢do nénfregues gjykohet nése rritja (ose ulja) e vlerave & serisé sjell
rritie (ose rénie) 1€ rrezikut apo e kundérta. Pra, gjykohet nése vlerat e serive &

4 Haria e Stabilitefit Global ndértuar nga FMN-ja pérmban & kategori (Dattels et. al, 2010),
harta e Bankés sé Norvegjisé pérmban 8 kategori (Dahl et.al, 2011), haria e Bankés sé
Zelandés sé Re pérmban 5 kategori, (Bedford dhe Bloor, 2009).
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secilit néntregues ecin né & njéjtin drejtim me notat e rrezikut dhe né kété rast,
kahu i vlerésimit do t& quhet “i drejte” apo né drejtime & kundérta, ku kahu i
vlerésimit do t& konsiderohet si “i anasjelle”.

Mé pas, béhet caktimi i notave 1€ rrezikut dhe pér kété literatura sugjeron dy
metoda kryesore: “mefoda standarde” me percentile dhe “metoda alternative”.
Sipas “metodés standarde”, serité kohore t& néntreguesve pérbérés & secilés
kategori renditen né rend rrités dhe mé pas seria ndahet né 11 néngrupe &
barabarta (percentile). Néngrupi i paré ka vlerat mé 1€ uléta & serisé kohore,
ndérsa néngrupi i 1 14&, vlerat mé 1€ larta. Sipas kahut € vlerésimit t& serisé |i
drejté apoianasiellé), kéto 11 percentile marrin nota vlerésuese nga O (percentili
i paré) né 10 (percentili i fundit) ose e anasjella. Mesatarja/mediana e secilit
néntregues merr notén 5, gé nénkupton vlerén mesatare & vlerésimit t& serisé
dhe jo njé rrezik “normal”. Ky hap thekson edhe nigheré réndésiné e pérfshirjes
s& nénfreguesve me seri t& gjata kohore, gé pérfshijné mundésisht disa cikle
ekonomike dhe financiare. Kjo kohézgjatje &shté e ndryshme pér néntregues
t& ndryshém. Avantazhi kryesor i “metodés standarde” éshté transparenca
dhe thjeshtésia né pérdorim. Gijithashtu, ajo nuk varet nga supozimet né
lidhje me formén e shpémdarijes sé € dhénave, nié element i réndésishém ky
pér disa & dhéna t€ cilat nuk paragesin njé shpémdarje normale. Aplikimi i
késaj mefode vlerésimi nuk &shté i pérshtatshém né rastet kur & dhénat kané
shpérndarje shumé t& gjeré dhe vlera ekstreme, pasi luhatije t& vogla 1€ serisé
mund t& pérkthehen né luhatie & médha € notave t€ rmezikut, gjé gé do &
shirembéronte realitetin. N& kéto raste, Dahl et.al (201 1) pérdorin nié “metodé
alfernative”, ku gjatésia e serisé sé vlerave t& néntreguesit (diferenca midis
vlerés maksimale dhe minimale) ndahet né njé numér t& caktuar infervalesh me
gjatési t& barabarté dhe mé pas cakiohen notat e rrezikut, sipas kahut pérkatés
t& vlerésimit. Né disa raste, rekomandohet edhe vendosja a priori e kufijve t&
poshtém dhe t& sipérm, & cilét marrin pérkatésisht vierésimet ekstreme O dhe
10, ndérsa vlerésimi nga 1 né 9 u jepet vlerave brenda kufijve.

Pas konvertimit t& serive 1€ néntreguesve né notfa rreziku, serité e notave
1€ pérfluara agregohen pér cdo kategori. Ng literaturé, rekomandohet gé
agregimi t& béhet me mesatare 1€ thjeshté, duke i dhéné t& niéjtén peshé ¢do
néntreguesi. Kjo sepse pércakiimi i peshave t& ndryshme pér ¢do néntregues
brenda njé kategorie do t& shtonte subjekfivitetin e hartés dhe do t& véshtirésonte
givkimin. Nga ana tjetér, peshat mund t& ndryshojné né kohé né varési t&
zhvillimeve t& néntreguesve. Kjo do t& komplikonte diskutimin mbi ecuriné e
HSF-s€, pasi do t& ishte e véshtiré t& identifikohej nése rritia e nijé rreziku vien
nga ecuria e néntreguesit apo prej supozimit lidhur me peshén e tij.

Sé fundi, pér veté natyrén e nénfreguesve, ata mund & pérfshihen né disa
kategori njékohésisht, pér shembull: rritia e raportit & kredive me probleme
t& individéve, nénkupton edhe rritie t& rrezikut nijgkohésisht né kategoring e
individéve, por edhe 1€ sekiorit bankar. Kjo lloj mbivendosjeje &shté e véshtiré
& eliminohet, ndaj pavarésisht peshés sé nigjté, informacioni i pérdorur mund
t& nénkuptojé njé mbivlerésim & njé néntreguesi né ményré t& pavullnetshme.
Pasi pérfundon ndértimi i ¢do kategorie, ato mund t& bashkohen né njé moment

> Dattels et. al (2010); Dahl et al. (2011).
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t& caktuar kohor pér & formuar njé diagramé té rrezigeve & njohur shpesh si
Harta e Stabilitetit Financiar.

Né lidhje me pérditésimin e saj dhe rriedhimisht edhe & nofave, pérqasja e
pérdorur nga FMN-a rekomandon gé té ruhet krahasueshméria e HSF-sé né
kohé. Kjo nénkupton se me shtimin e t& dhénave, mesatarja e re e néntreguesve
pavarésisht se mund té tejkalojé vlerén historike, & mos rivlerésohet me notén
5, por té ruhet e njéjta ményré vlerésimi pérmes notave. Ndérkohé, Dahl et
al. (2011), sugjerojné qé pér pérditésimin e HSF-s&, renditia me percentile t&
béhet duke pérfshiré edhe € dhénat e reja. Kjo nénkupton gé njé néntregues
i caktuar gé mund té keté pasur pér shembull notén 5, t& mund t& marré
nig vlerésim € ri. Rriedhimisht, ndryshimi i notés né hartén pérfundimtare
pér njé kategori €& caktuar mund t& ndodhé sepse ka ndryshuar rreziku apo
vulnerabiliteti i saj ose sepse ka ndryshuar vlera mesatare e t& dhénave. Kéto dy
efekte mund & jené t& identifikueshme nga niérijetri nése HSF-ja pérditésohet
fillimisht me metodén e paré (FMN)] dhe mé pas me rivlerésimin e mesatares
sé t& dhénave. N& kushtet e nié krize t& forté financiare, metoda e Dahl et al.
(201 1) siguron pikérisht pérfshirien e ploté t& kéfij informacioni t& ri né Hartén
e Stabilitetit Financiar, ndaj propozojmé pérdorimin e késaj mefode.

3. NDERTIMI | HARTES SE STABILITETIT FINANCIAR PER
SHQIPERINE

Pér ndértimin e HSF-s€¢ pér Shqipéring, jemi munduar t€ vecojmé burimet
kryesore f& rrezigeve apo dobésive gé vijné nga sektori bankar, si pjesa mé
dominuese e sistemit financiar dhe nga jashté sekforit, € lidhura me zhvillimet
e pérgjithshme ekonomike dhe agjentét kryesoré ekonomiké. Né kété logjike,
jané pérzgjedhur 8 kategori: 3 1€ lidhura me karakteristikat dhe strukturén
e sekiorit bankar ("kapitalizimi dhe pérfitveshméria e bankave”, “likuiditefi
dhe financimi i bankave”; “strukiura e sekiorit bankar”) dhe 5 kategori jashté
sektorit bankar “zhvillimet né ekonominé e brendshme”, “zhvillimet né mjedisin
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 e jashtem”, “individét”, "bizneset” dhe "geveria”).

Figuré 1. Harta e Stabilitefit Financiar pér Kéto 8 kategori (Figura 1) pérmbledhin né ményré

Ekonomia e
jashtme

pérkatése, gjé gé sinjalizon nevojén pér diskutim f&
kétyre zhvillimeve. Secila kategori pérmban 4 ose
Burimi: Auferét. ) mé& shumé néntregues, gjithsej 38 seri néntreguesish.

Shqjipériné - 1& ploté burimet e brendshme dhe & jashime t&
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: pérfitueshméria ' ndaj stabilitefit financiar, t& lidhur me kategoring
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Nijé kriter i réndésishém né pérzgjedhjen e néntreguesve éshté pikérisht shirirja
né kohé e serive & & dhénave. Ato duhet € jené miaftueshém & gjata pér t&
siguruar pérfshirien e disa cikleve apo krizave € ndryshme financiare (Dahl
et al. 2011). Ky kriter né rastin toné &shté disi mé i véshtiré pér t'v plotésuar,
pasi disa seri jané té shkurtra. Pérgjithésisht né rastin e Shgipérisé, vlerésohet
se krizat e viteve 1997, 2002 dhe sé fundi 2008, jané pikat kyce né t& cilat
freguesit kryesoré financiaré dhe ekonomiké reflekiojné thyerje, si rrjedhojé
e krizave financiare t& brendshme apo botérore. Serité e pérfshira jané
fremujore, frekuencé e mjaftueshme pér 1€ siguruar pérditésimin e rregullt dhe
t& shpeshté t& hartés. Kjo ménjanon nevojén e interpolimit t& tyre, problem
i hasur shpesh né rastin e & dhénave ekonomike t& Shqgipérisé. Né rastin
kur & dhénat e disponueshme kané frekuencé tietér, béhet transformimi i
tyre né & dhéna tremujore. Gijithashtu, pér t& dhénat gé karakterizohen nga
sezonalitet i larté apo frend, aplikohen transformimet pérkatése pér t'i pastruar
nga sezonaliteti apo zhveshur nga trend-i. Kur mungojné t& dhénat pér nié
fregues t& cakiuar ose seria éshté shumé e shkurtér, éshté pérdorur seria e njé
néntreguesi pérafrues, i cili ploféson mé miré kriteret e kérkuara.

3.1. NDERTIMI | KATEGORIVE DHE NENTREGUESVE PERBERES

Seksioni né vijim prezanton 8 kategorité kryesore t& hartés, si edhe néntreguesit
perbérés & secilés prej tyre. Né pérzgjedhjen dhe ndértimin e kétyre
nénireguesve jané marré parasysh kriteret e prezantuara né seksionin e frefé,
si edhe literatura e deritanishme e ndértimit t& HSF-sé né vende té tiera. Njé
element i réndésishém gé mbahet parasysh né diskutimin e secilit néntregues
&shté reflektimi né ecuriné e tij i periudhave té krizés apo & stresit financiar né
Shqipéri, pérkatésisht né vitin 1997, 2002 dhe sé& fundi né vitin 2008.

1. Ekonomia e brendshme

Njé ndér pércakiuesit kryesoré t& stabilitefit financiar éshté ekonomia e
brendshme, e cila ka nj¢ ndikim € drejipérdrejté né ecuringé e situatés
financiare t& agjentéve ekonomiké, rredhimisht edhe t& oftésisé s& tyre
paguese. Sipas Dahl ef. al (2011), nénfreguesit e pérfshiré né kété kategori
duhet t& reflekiojné jo vetém ecuring ciklike 1€ ekonomisé, por edhe pérbérésit
afatgjaté t& saj. Duke pasur parasysh strukiurén ekonomike t& vendit foné dhe
lidhjet me sektorin financiar, jané pérzgjedhur 5 néntregues, vlerésimi me nota
i & ciléve éshté béré sipas “metodés standarde” :

1.1 Hendeku i prodhimit. Pérfagéson ecuriné e aktivitetit ekonomik dhe matet
si diferencé midis PBB-sé akiuale dhe prirjes hisforike t& saj®, né raport
ndaj PBB-sé akiuale. Njé vleré e larté negative e kétij néntreguesi, pra
thellimi i hendekut midis PBB-sé akiuale dhe prirjes historike, sinjalizon
ngadalésim t€ aktivitetit ekonomik, e pér rriedhojé, rritie t& rrezikut ndaj
stabilifetit financiar.

¢ Prirja historike e PBB-sé matet me filtrin Hodrick-Prescott.
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1.2 Madhésia e borxhit té jashtém. Ky néntregues merr parasysh ekspozimin
e ekonomisé shqiptare ndaj borxhit & jashtém dhe matet si raport i stokut
t& borxhit t& jashtem ndaj PBB-sé s& vieforizuar. Rritja e vlerave t& kétij
raporti nénkupton rritie t& rrezikut ndaj stabilitetit financiar, prandai
vlerésimi i serisé me nota éshté né kahun e drejté.

1.3 Nevojat pér financim t& pagesave 1 jashtme. Ky nénfregues maf nése
nié vend ka burime t€& mjaftueshme nga bilanci i llogarisé korrente pér t&
paguar borxhin e jashtem. Al llogaritet si shuma e balancés sé llogarisé
korrente dhe totalit 1€ flukseve t& pagesave pér borxhin e jashtém (borxhi
afatshkurtér” plus amortizimin brenda njé viti i borxhit afatmesém dhe atij
afatgjaté). Nése burimet e vendit jané t& pamiaftueshme, néntreguesi
merr vlera pozitive, gjé gé nénkupton ekspozim ndaj pagesave t& borxhit
& jashtém. Sa mé € larta t& jené kéto vlera pozitive, agq mé i larté &shté
ekspozimi ndaj pagesave t€ jashtme, duke sjellé rritje t& rrezikut.

1.4 Luhatshméria e kursit t&€ kémbimit. Qéndrueshméria e tregut valutor
né Shqipéri éshté mjaft e réndésishme pér géndrueshméring e sistemit
financiar né vend, paosi njé pjesé e konsiderueshme e financimit t&
bankave, bizneseve dhe individéve é&shte né monedhé & huaj. Né
ndértimin e HSF-sé, kéto zhvillime jané maré parasysh duke pérfshiré
si néntregues ecuriné e REER, i cili matet si kursi i kémbimit t& lekut ndaj
monedhave t€ 5 partneréve kryesoré tregtaré né terma realé. Seria kohore
éshté mesatarizuar dhe éshté transformuar né terma té rrities vietore pér t&
evidentuar momentet kryesore t& mbi,/néncmimit & monedhés. Néngmimi
i monedhés vendase, pra rritia e vlerave t& néntreguesit, do 1€ sillte rénie
fé aftésisé paguese & huamarrésve t& bankave e pér rredhojé, ritje t&
rrezikut ndaj stabilitefit financiar.

1.5 Norma e inflacionit. Zhvillimet né normén e inflacionit kané reflektuar
momentet e stresit me & cilat &shté pérballur ekonomia shgiptare dhe si
i tille, ky informacion i shérben ndértimit & HSF-sé. Seria kohore &shté
llogaritur si ndryshimi vietor i indeksit t& ¢cmimeve 1€ konsumatorit. Rritjia e
fij konsiderohet se ka efekte negative né ekonomi, prandaj vlerésohet me
njé noté mé 1€ larté rreziku.

2. Individét

Individét dhe bizneset jané agjentét kryesoré, & cilét monitorohen pér géllime
& stabilitetit financiar né terma t& oftésisé sé tyre paguese, gjendjes financiare
dhe pércaktimit t& kérkesés pér shérbimet e sektorit bankar. Pér shkak se
zhvillimet né tregues € ndryshém t€ kétyre agjentéve mund t& jené t& ndryshme,
né ndértimin e HSF-sé afo jané paragitur & ndaré dhe jo t& agreguar né njé
kategori t& vetme.

Kategoria “Individét” pérfshin & néntregues, € vlerésuar me nota sipas
"metodés standarde”:

7 Né rastin foné, meqé seria e borxhit afatshkurtér éshté shumé e shkurtér, duke filluar né vitin
2008, llogaritia e kétij nénfreguesi éshté pérafruar duke pérdorur seriné e flukseve 1 pagesave
pér 1& gjithé borxhin e jashiém.
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Pesha e huamarrjes sé individéve. Ky néntregues ndértohet si diferenca
midis ecurisé aktuale dhe prirjes historike t& raportit t& kredisé pér individé
ndaj PBB-sé s& vietorizuar. N& literaturé rekomandohet gé t& pérdoret
raporti i kredisé sé individéve ndaj t& ardhurave t& disponueshme €
tyre. Né rastin e Shqipérisé, vlerésimet pér t& ardhurat e disponueshme
mungoing, ndaj si pérafrues &shté pérdorur treguesi i PBB-s&. Nivele mé
€ larta t& késaj diference sinjalizojné rrezik né ulie, duke u vlerésuar me
njé noté mé té ulét.

Tregu i banesave. Pasuria e paluajtshme vlerésohet si pjesa kryesore e
pasurisé sé individéve, ndérkohé gé njé pjesé e réndésishme e huamarrjes
sé individéve pérbéhet nga kredia pér pasuri 1€ paluajtshme. Nijé luhatje
né ¢cmimin e shtépive reflekiohet n& gjendjen financiare & tyre. Nga ana
tieter, ky efekt pasqgyrohet edhe né aktivitetin e bankave si financuese
t& huamarries sé individéve né blerjen e shtépive. Néntreguesi &shté
ndértuar si seri diferencash midis vlerave aktuale t& indeksit & cmimeve
t& banesave dhe prirjes afatgjaté té tij. Diferencat pozitive dhe né rritje
jané konsideruar si pérmirésim i gjendjes financiare t& individéve e pér
rriedhojé sinjalizojné zbutje & rrezikut.

Norma e regjistruar e papunésisé. Edhe ky nénfregues éshté pérfshiré
pér & vlerésuar situatén financiare t& individéve, ku njé normé mé e larte
e papunésisé sinjalizon njé rrezik né rritie dhe rrjedhimisht vlerésohet me
njé noté mé té larte.

Cilésia e portofolit té kredisé pér individét. Cilésia e portofolit & kredisé
pér individét ka njg ndikim t& drejtpérdrejté né performancén e sektorit
bankar. Ajo ka ardhur duke u pérkegésuar pas krizés sé vitit 2008, ndaj
monitorimi i vazhdueshém éshté i domosdoshém pér géndrueshméring
e sfabilitetit financiar. Néntreguesi i pérfshiré &shté ndértuar si raporti i
kredive me probleme pér individét dhe njé rritje e vlerave & fij nénkupton
rifje 1€ rrezikut pér sistfemin financiar.

Pritshmérité e individéve. S& fundmi, né ndértimin e HSF-s& kemi ndérthurur
ecuriné akiuale & néntreguesve me elementé gé shikojné nga e ardhmia.
Né rasfin e individéve, jané pérfshiré pritshmérité e tyre né lidhje me
giendjen financiare pér fre muait né vijim, & cilat identifikohen népérmiet
vrojfimit 1& besimit t& konsumatoréve. Njé vleré mé e larté e kétij nénfreguesi
nénkupton nié nivel rmeziku mé t& ulét nga kategoria e individéve.
Dérgesat e emigrantéve. N& vlerésimin e situatés financiare & individéve,
dérgesate emigrantéve jané konsideruar njé burim 1€ ardhurash, i mundshém
pér t'u pérdorur edhe pér shlyerien e defyrimeve € tyre. Néntreguesi i
"dérgesave t& emigrantéve” éshté matur si ndryshim vietor i totalit fremujor
& kétyre dérgesave. Rénia e vlerave & néntreguesit, g& nénkupton rénie
f& dérgesave t& emigrantéve, ndikon negativisht né giendjen financiare &
individéve, e pér rredhojé siell njé rritie t& rrezikut nga kjo kategori.

3. Bizneset

Kijo kategori &shté ndértuar me & njéjtat parime si né rastin e kategorisé sé
"individéve” dhe pérbéhet nga 4 néntregues, € vlerésuar gjithashtu sipas
"metodés standarde”:
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3.1 Pesha e huamarrjes sé bizneseve. Ky néntregues éshté ndértuar si seri e
diferencave midis ecurisé aktuale dhe prirjes historike t€ raportit t& kredisé
pér biznese ndaj PBB-sé sé& vietorizuar. Rritja e késaj diference sinjalizon
ulie t& rrezikut nga sekfori i bizneseve, duke u vlerésuar rrjedhimisht me
njé noté mé té ulét.

3.2 Cilésia e portofolit t& kredisé pér bizneset. Ky néntregues &shté pérfshiré
né formén e raportit t& kredive me probleme pér biznese, ku rritia e kétij
raporti nénkupton njé rmezik mé € larté pér sistemin financiar.

3.3 Pritshmérité e bizneseve. Ashtu si né rastin e individéve, pritshmérité e
bizneseve lidhur me gjendjen financiare & tremujorit & ardhshém jané
pérfshiré si njé néntregues me fokus drejt s& ardhmes. Ai éshté pérftuar
prej vrojtimit t& besimit t& biznesit, duke u llogaritur si njé indeks mesatar i
ponderuar i pritshmérive € sekioréve t& ndryshém 1€ ekonomisé sé pérfshiré
né kété vrojtim. Rénia e vlerave & tij nénkupton rritie 1€ nivelit & rrezikut.

3.4 Indeksi i véllimit t& prodhimit. Ky indeks &shté pérfshiré si njé tregues
i ciklit t& biznesit. Seria pérmban indeksin e véllimit t& prodhimit dhe
logaritet si diferencé midis vlerés s& indeksit t& rregulluar sezonalisht dhe
priries afafgjaté € fij. Diferenca & larta € vlerave € indeksit me prirjen
historike t& tij, sinjalizojné zbutje t& nivelit t& rrezikut ndaj stabilitetit t&
sistemit financiar.

4. Qeveria

Kategoria e geverisé pérbén agjentin e trefé t& réndésishém né ekonomi
sé bashku me individét dhe bizneset. Ndikimi i zhvillimeve né kategoring e
geverisé mbi stabilitetin financiar éshté trajtuar né terma t& géndrueshmérisé sé
borxhit t& geverisé, kostos sé tij, deficitit dhe primit t& rezikut sovran, si dhe
mbledhjes sé t& ardhurave. Sikurse né tre kategorité e méparshme, néntreguesit
e "geverisé” jané vlerésuar me nota sipas “metodés standarde”.

4.1 Madhésia e borxhit t& qgeverisé. Ky néntregues &shté matur né formén
e raportit t& borxhit 1& geverisé ndaj PBB-s¢. Njé rritie e kéfij raporti
nénkupton nj¢ barré mé t& madhe ndaj t& ardhurave t& vendit dhe
rriedhimisht edhe nié rritie t& rrezikut ndaj stabilitefit financiar.

4.2 Kosto e borxhit. Rritia e kostos s& borxhit 1€ geverisé nénkupton rritje
f& véshtirésise né shlyerien e fij, duke pasur nj¢ ndikim € ndjeshém
né shpenzimet dhe rrjedhimisht edhe né borxhin e ardhshém 1€ saj. Si
pérafrues pér kété fregues éshté marré raporti i shpenzimeve pér interesa
ndaj borxhit publik, ku rritjia e kétij raporti nénkupton rritie t& kostos sé
borxhit dhe rritje t& rezikut nga kategoria e geverisé.

4.3 Primi i rrezikut sovran. Pér t& vlerésuar rrezikun sovran & Shqgipérisé,
éshté ndértuar spread-i i normés 12-mujore & bonove té thesarit shgiptare
ndaj atyre gjermane. Bonot e thesarit gjermane konsiderohen letra
me vleré pa rrezik, ndérkohé gé bonot shqiptare jané njé instrument i
réndésishém investimi i likuiditetit né leké pér bankat shqiptare. Periudhat
e stresit financiar jané & lidhura me njé spread mé t& larté pér shkak
se normat e inferesit & bonove & thesarit shgiptare mund 1€ rriten dhe
normat e interesit mbi bonot pa rrezik mund & bien.
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4.4 Madhésia e deficitit buxhetor. Njé tietér element i réndésishém i sjelljes
s& qeverisé éshté edhe madhésia e deficitit né raport ndaj PBB-sé. Eshté
e qarté gé njé nivel i larté deficiti ndaj PBB-s¢ sinjalizon njé nivel mé t&
larté rreziku nga kategoria e geverisé.

4.5 Ecuria e té ardhurave tatimore. Ky tregues synon té vlerésojé aftésing e
mbledhijes sé t& ardhurave nga geveria pérgjaté periudhés sé analizuar
dhe &shté matur népérmiet raportit t& t& ardhurave tatimore ndaj PBB-sé.
Nijé nivel i ulét i kétij raporti sinjalizon rrezik né rritie nga kategoria e
geverisé né stabilitefin financiar, ndaj vlerésohet me nié noté mé t& larté
rmeziku.

5. Mjedisi i jashtém

Situata financiare e agjentéve € brendshém ekonomiké dhe pér pasojé
aftésia paguese e tyre, mund t& ndikohen né ményra t& ndryshme nga
zhvillimet né mjedisin e joshtém. Kriza e fundit globale tregoi se pavarésisht
mospérfshiries s& drejtpérdreité t& sistemit toné financiar né krizén e vitit 2007,
efektet negative u péreuan pérmes kanaleve t& ekonomisé reale, kryesisht atij
tregtar dhe u pérkthyen né rritie t& kredive me probleme t& sekiorit bankar.
Kijo evidentoi réndésiné e monitorimit & goditieve t& jashtme, si njé burim i
mundshém rreziku ndaj sektorit bankar né vend e pér pasojé, ndaj stabilitetit
financiar né €rési. Né ndértimin e HSF-s&, zhvillimet né ekonominé e jashime
jané trajtuar si njé kategori mé vete, g& pérfshin 5 nénfregues:

5.1 PBB-ja reale e partneréve kryesoré tregtaré. Ngadalésimi i aktivitetit
ekonomik t& partneréve kryesoré fregtaré mund & ndikojé negativisht
rritien ekonomike né vend, pérmes rénies sé kérkesés pér eksporte. Si
pérafrues i kérkesés pér eksportet tona éshté konsideruar mesafarja e
peshuar e PBB-ve reale t& 8 vendeve ku shkojné rreth 70% e eksporteve?,
sipas peshave pérkatése né fofalin e eksporteve. Ky tregues ka natyré
parashikuese, pasi rénia e vlerave té fij sinjalizon rénie t& kérkesés pér
eksportet tona. Kjo mund té sjellé ngadalésim t& akfivitetit ekonomik né
njé moment t& dyté dhe rritje t& rrezikut ndaj stabilitetit financiar, si rezultat
i dobésimit & aftésisé paguese t& agjentéve ekonomiké.

5.2 Norma e ponderuar e papunésisé. Kushtet né tregun e punés né vendet
ku jetojné shumica e emigrantéve shqiptaré lidhen ngushté me dérgesat e
tyre, gé edhe pse né rénie, mbeten ende nié burim i réndésishém fondesh
pér ekonominé e vendit. Megé norma e papunésisé éshté nié nga treguesit
kryesoré t€ kushteve té tregut f& punés, &shté ndértuar néntreguesi i normés
mesatare 1€ ponderuar & papunésisé sé vendeve prej & cilave vijné rreth
Q0% e dérgesave t& emigrantéve shqiptaré?. Rritjia e késaj norme ndikon
negativisht remitancat dhe pér pasojé vlerésohet me nié noté mé & larte
rreziku.

ltali, Greqi, Gjermani, Kiné, Turgi, Spanjé, Magedoni dhe Francé.

¢ Sipas f& dhénave & Bankés Boférore [matrica e remitancave), rreth Q0% e dérgesave 16
emigrantéve shqiptaré viiné nga: Gregia (46.2%); lialia (37.3%), SHBAja (6.4%) dhe
Gjermania (1.2%).
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5.3 Ecuria e ¢gmimeve té naftés né tregjet ndérkombétare. Ecuria e cmimeve
t& naffés ndikon aktivitetin ekonomik né terma t& kostos s& prodhimit dhe
¢cmimeve & konsumit né vend. N& kushtet kur Shgipéria &shté importuese
neto e naftés, vendi éshté i ekspozuar ndaj luhatieve t& ¢mimit t& saj né
tregjet ndérkombétare. Pér ndértimin e kétij néntreguesi éshté pérdorur
seria mujore e FMN-sé pér cmimet e naftés (crude oil prices) dhe éshté
llogaritur norma tremujore me bazé vietore, ku rritia e késaj norme rrit
rrezikun nga “miedisi i jashtém”.

5.4 OECD Cll (composite leading indicator). Eshté njé ndér indekset
kryesore ndérkombétare gé sinjalizon pikat e kthimit né ciklin e biznesit,
pra luhatiet e aktivitetit ekonomik rreth nivelit t& prodhimit potencial
afatgjaté'®. Rénia e vlerave 1€ indeksit sinjalizon kthesa negative né ciklin
e biznesit, pra ngadalésim t& aktivitetit ekonomik botéror dhe rritie t&
rrezikut nga “miedisi i jashtém”. Megé shpérndarja e vlerave né seriné
e indeksit ClI éshté e gjeré, duke u luhatur ndjeshém nga mesatarja,
vlerésimi i serisé sipas “mefodés standarde” nuk &shté i pérshtatshém,
pasi luhatie t& vogla né vlerat e serisé do t& pérktheheshin né luhatie t&
médha né vlerat e néntreguesit € vlerésuar. Pér kété arsye, sikurse dhe
tek Dahl etf. al (2011), éshté pérdorur njé “metodé alternative” vlerésimi
(shih Aneks 1).

5.5 Norma mesatare 3-mujore e LIBOR dhe EURIBOR. Tregjet financiare
ndérkombétare jané pjesé e réndésishme e zhvillimeve & miedisit t&
jashtém. Pér t& kapur sinjalet gé vijné nga kéfo tregje éshté pérfshiré dhe
ecuria e normave f& LIBOR dhe EURIBOR, si pérfagésuese € kosfos sé
fondeve né tregjet ndérkombétare. Sa mé € larta kéto norma, ag mé e
larté éshté kjo kosto, dhe pér pasojé mé i larté mreziku né sekforin bankar
né vend. Nénfreguesi éshté ndértuar si mesatare e thjeshté e normave té
LIBOR dhe EURIBOR 3-mujor dhe vlerésimi me nota rreziku éshté béré me
mefodén standarde.

6. Kapitalizimi dhe pérfitveshméria e sektorit bankar

Stabiliteti financiar lidhet ngusht€ me géndrueshméring e bankave ndaj
goditieve t& ndryshme. N& kéfé kontekst, kapitali &shté tregues i affésisé sé
bankés pér & pérthithur humbijet, ndérsa pérfitueshméria lidhet drejtpérdrejt
me potencialin e saj pér t& zgjeruar kéfé kapital. Pra, ekziston njg ndérlidhje
midis t& dyjave megé fitimet mé t€ larta sjellin edhe rritie € kapitalit. Pérfshirja
e késaj kategorie ka si géllim t& vlerésojé rrezikun e sekforit bankar t€ lidhur
me kapitalin dhe pérfitueshméring e bankave dhe ndérfohet nga 5 néntregues:

6.1 Diferenca midis “Normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit” dhe “Normés
minimale t€ lejuar”. Norma e miaftueshmérisé sé kapitalit'! éshté njé
nga freguesit kryesoré t& shéndefit financiar t& njé banke dhe & sistemit
bankar né pérgjithési. Kriza e fundit financiare e theksoi mé tej réndésing

10 Ky fregues pérfshin njé gamé t& gjeré néntrequesish afatshkurtér pér vendet e OECD-sé si:
cmimet e IEndéve 16 para, & dhénat e tregut 1 punés, agregatét monetaré, variabla financiaré
efj. Eshté pérdorur né ndértimin e hartave 1 stabilitetit nga FMN-ja, Banka e Norvegjisé, Banka
e Zelandés sé Re elfj.

' llogaritet si raport i “Kapitalit rregullator” ndaj “Aktiveve t€ ponderuara né rrezik”.
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6.2

6.3

6.4

e mbaijfies sé fij mbi njé nivel t& konsideruar si “t& sigurté”'? dhe sa mé e
larté t& jefé diferenca midis normés faktike € kapitalit dhe minimumit &
lejuar, ag mé i mbrojtur &shté sektori bankar ndaj goditieve. Njé diferencé
e ulét nénkupton nié mbulim mé 1€ vogél dhe pér pasoijé rrezik mé té larté.
Raporti i kredive me probleme'®. Ky &shté treguesi kryesor i cilésisé sé
portofolit & bankave. Rritja e kétij raporti nénkupton gérmyerie t& kapitalit
& bankave pér shkak 1& rrities sé provigjioneve, duke sinjalizuar rritie t&
rmezikut nga sektori bankar.

Raporti i kapitalit aksioner ndaj totalit t& aktiveve. Ky tregues mat se
¢'pjesé e aktiveve éshté financuar me kapitalin e veté aksioneréve. Meqgé
kapitali éshté barriera e paré ndaj humbjeve t& bankés, njé nivel i larté i
kétij raporti nénkupton njé kapacitet mé € miré pérthithés ndaj humbjeve
& mundshme, pra mezik mé 1€ ulét nga sektori bankar.

Té ardhurat neto nga interesat ndaj totalit t& aktiveve. Té ardhurat
nefo nga interesat (& ardhurat nga inferesat — shpenzimet pér interesat),
pérbéjné pjesén kryesore & 1€ ardhurave t& bankave né Shgipéri. Sa mé
e larté t& jefé pesha e tyre ndaj totalit t& aktiveve, agq mé € larta jané
fitimet e bankés dhe e anasjella, prandaj rénia e vlerés sé kétij treguesi
nénkupton rritie t& rrezikut nga sektori bankar.

0.5 Rezultati neto para taksave ndaj totalit t& aktiveve. Nijé rezultat financiar

pozitiv &shté kusht themelor pér forcimin e kapitalizimit € bankave
(Dahl etf. al, 2011). Rezultati nefo i bankés (fitimi/humbja) varet nga f&
ardhurat nga interesat dhe humbiet nga kredité me probleme, té cilat i
kemi pérfshiré n& néntreguesit e mésipérm, si dhe € ardhurat/shpenzimet
operative (€ ardhura nga komisionef, shpenzime personeli efj). Né
ndértimin e kétij freguesi éshté pérdorur “rezultati neto para taksave” né
raport me totalin e akfiveve & bankave, me géllim gé t& evitohen luhatjet
e fitimit/humbies si rezultat i ndryshimeve né sistemin e taksimit'#. Rénia
e vlerés sé kétij treguesi do t& thoté rénie e fitimit né raport me aktivet dhe
rritie t& rrezikut pér sektorin bankar.

7. Likuiditeti dhe financimi i sektorit bankar

Kio kategori ka si géllim vierésimin e nivelit t& rrezikut ndaj stabilitetit financiar,
pér shkak t& strukiurés s& fondeve dhe likuiditefit t& sekforit bankar. Nése kjo
strukiuré éshté e dobét, aféheré sektori do & jete mé pak i afté 1€ pérballojé
goditiete mundshme (Dahl et. al, 201 1). Kategoria e “likuiditefit dhe financimit”
pérfshin 4 nénfregues t& vlerésuar sipas metodés standarde:

/.1

Raporti depozita/kredi. Ky raport vleréson mbulimin e kredisé me
depozita si njé ndér burimet kryesore t& financimit 1€ bankave. Njé vleré
e larté e tij nénkupfon njé mbrojtie mé € miré € bankave ndaj goditieve
né terma 1& kreditimit dhe njgkohésisht nj¢ mbulim mé t& miré me financim,
pra njé nivel mé t& ulét rreziku.

12 Sipas rregullores sé Bankés sé Shqipérisé norma minimale e lejuar éshté 12%.

llogaritet si raporti i “Huave me probleme (bruto)” ndaj “Tepricés sé kredisé”.
Seria kohore e “rezuliatit neto para taksave/fofali i aktiveve” éshié e pastruar nga

sezonaliteti.
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7.2 Norma e rrities sé depozitave té individéve. Depozitat e individéve
jané burimi kryesor i fondeve t& bankave, por njékohésisht burimi mé i
ndjeshém ndaj fronditieve né sistemin financiar. Pér kété arsye, norma e
rifies s& depozitave &shté njé tregues i réndésishém i ecurisé sé likuiditetit
dhe besueshmérisé né sistemin bankar né vend, ku vlerat e larta reflekiojné
nié besim né rritie dhe nivele t& larta likuiditeti. Kriza financiare botérore
2007-2008, pasojat e sé cilés u ndjené né sekforin bankar shqiptar,
kryesisht né periudhén 2009-2010, u shogérua edhe me térhegje t€ njé
piese & depozitave dhe me njé ritém t& ulét t& hapjes sé depozitave &
reja. Pér pasojé, treguesi i rritjes sé depozitave & individéve pésoi rénie
t& shpejté, duke shénuar edhe periudha me vlera negative.

7.3 Financimi nga jorezidentét. Jorezidentét pérbéjné njé fietér burim
financimi pér bankat, gjithashtu mjaft & ndjeshém ndaj goditieve t&
mundshme né sekforin bankar. Njé nivel i larté financimi nga jorezidentét
it rrezikun né sektorin bankar, pasi né rast krize jorezidentét mund t&
terhegin burimet e tyre jashté vendit. Néntreguesi éshté ndértuar si raport
i financimit nga jorezidentét ndaj financimit fofal & sektorit bankar, ku njé
ritie e vlerés sé tij vlerésohet me njé noté mé té larté rreziku.

7.4 Diferenca midis “aktive afatshkurtra” dhe “pasive afatshkurtra” deri né
3 muaj. Me qéllim vlerésimin e rmezikut t& financimit afatshkurtér, &shte
pérfshiré nénfreguesi i likuiditetit & matur si diferencé midis “akfiveve
afatshkurtra” dhe “pasiveve afatshkurtra” deri né 3 muaj'®. Megé “pasivet
afatshkurtra” i kané tejkaluar gjafé gjithé kohés “aktivet afatshkurtra”,
vlerat e késaj serie jané negative, por sa mé e thellé 1€ jeté kjo diferencé
aq mé pak & mbuluara jané pasivet afatshkurtra me miete likuide, pra aq
mé vulnerabél &shté sektori bankar né aspektin e financimit.

8. Struktura e sektorit bankar

Strukiura e sekiorit bankar né aspekte t& shpémdarjes sé aktiveve brenda
sektorit, nivelit t& kapitalizimit, nivelit t& kredidhénies ndaj sekforit t& biznesit
apo diversifikimit t& burimeve t& financimit, mund & béhen burim reziku ndaj
goditieve t& mundshme sistemike. Kategoria e strukturés sé sekiorit bankar
bazohet né 5 néntregues:

8.1 Pesha e aktiveve té 2 bankave mé té médha né vend ndaj totalit t&
aktiveve. Pesha e bankés mé &€ madhe né vend né fofalin e aktiveve t€
sektorit, fregon nése ajo e dominon ose jo sektorin bankar né vend. Sa
mé e madhe & jefé kjo peshé, cka nénkupton edhe nié peshé té vogél t&
bankave té tiera & sekforit, ag mé i varur éshté sektori ndoj performancés
s& bankés mé t& madhe. Meqé né sekforin bankar shqgiptar pérgjithésisht
jané evidentuar dy banka kryesore, Banka Raiffeisen (Banka e Kursimeve
para privatizimit) dhe Banka Kombétare Tregtare, néntreguesi éshté
ndértuar si raport (né pérgindie] i tofalit t& akliveve t& kétyre dy bankave

1> Raporti "Aktive likvide,/Detyrime afatshkurtra” do 1€ pérbénte njé freques mé t& sakié pér
likuiditetin, por meqé pérdorimi i kétij freguesi ka filluar né fundin e vitit 2009, seria kohore
8shté shumé e shkurtér pér t'v pérdorur né HSF. Pér kété arsye, kemi pérdorur diferencén e
aktiveve afatshkurfra dhe pasiveve afatshkurtra deri né 3 muqj, si pérafrues pér ecuriné e
likuiditetin né sektorin bankar shqiptar.
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ndaij fofalit t& akfiveve 1€ sekforit. Pér t& konvertuar vlerat e serisé né nota
rmeziku éshté pérdorur “metoda alternative” me vendosje kufijsh a priori
(njé kufi i poshtém prej 20% dhe nié kufi i sipérm prej 70%). Sa heré qgé
pesha e dy bankave t& médha bie nén 20% t& sekforit bankar, rreziku
konsiderohet minimal dhe néntreguesi merr automatikisht vlerén e rrezikut
0; sa heré gé kjo peshé tejkalon 70% t& sekiorit, rreziku konsiderohet
maksimal dhe néntreguesi merr vlerén 10. Infervali midis kétyre kufijve
ndahet né @ néninfervale me madhési t& barabarté dhe béhet vlerésimi i
tyre me nota rreziku nga 1 né 9 (shih Aneks 1).

8.2 Norma e huadhénies ndaj sektorit t& bizneseve. Kredia pér bizneset
éshté njé produkt mé heterogjen se kredia pér individét dhe ka peshé mé &
larté né portofolin e kredive t& bankave, ndaj né rast véshtirésie t& sekforit
bankar, menaxhimi i késaj pjese éshté mé i véshtiré. Ky nénfregues synon 1€
kapé rrezikun gé vien, si pasojé e shpérdarjes sé kredidhénies pér biznesin
né sektorin bankar né vend. Sa mé e pérgendruar (né nj€ numér & vogél
bankash) & jeté kjo kredidhénie, aq mé i rrezikuar éshté sekiori bankar.
Ndértimi i treguesit bazohet né krediné e dhéné ndaj bizneseve nga 5
bankat mé t& médha né vend dhe pércakiohet si raport i kredisé pér bizneset
& dhéné nga banka e dyté, e treté, e katért dhe e pesté, ndaj kredisé pér
bizneset t& dhéné nga banka mé e madhe né vend. Sa mé e larté & jefe
kjio normé, ag mé e shpémdaré éshté kredidhénia e sekforit bankar ndaj
biznesit, e pér rredhojé meziku éshté mé i ulét (Shih Aneks 1). Vlerésimi me
nofa éshté béré duke vendosur fillimisht a priori dy kufij: nén 100% dhe mbi
250%. Vlera né kufi 100% pérfagéson situatén, ku huadhénia e bankés mé
t& madhe ndaj sekforit & biznesit éshté sa huadhénia tofale e 4 bankave t&
fiera mé t& médha ndaj té njéjtit treg, gjé gé tregon njé pérgendrim t& larté
& kredidhénies né bankén kryesore dhe pér pasojé njé rrezik té larté. Vlera
né kufi 250% pérfagéson situatén, ku huadhénia nga banka mé e madhe
éshte 40% e huadhénies totale 1€ 4 bankave t€ tiera, pra shpémdarja éshté
e larté dhe pér rriedhojé rreziku éshté i ulét. Pér 1€ gjitha vlerat nén kufirin e
normés 100%, freguesi merr automatikisht vierésimin 10 dhe pér t& gjitha
vlerat mbi kufirin 250%, nénfreguesi merr automatikisht vierésimin O. Intervali
midis kétyre kufijve ndahet né @ nénintervale € barabarta dhe vlerésimi
béhet né kahun e anasiellé (Shih Aneks 1).

Tre nénireguesit e fundit t& késaj kategorie vlerésojné shpémdarien e strukturés
sé kredisé, financimit dhe kapitalit regullator brenda sekforit bankar. Dy &
parét vlerésojné ekspozimin ndaj huamarrésve dhe burimeve € financimit,
ndérsa freguesi i fundit vleréson devijimet ndaj normés sé& mjaftueshmérisé sé
kapitalit. Sipas Dahl ef. al (2011}, bankat me karakteristika & ngjashme mund
t& ndikohen né t& niéjtén ményré nga nié goditie né ekonomi. Njé sekior
bankar gé pérbéhet nga nié numér i larté bankash me ekspozim € nigjte,
ndaj kategorive € ndryshme huamarrése apo me strukiuré € nigjté t& burimeve
& financimit, mund € rezultojé mé i ndjeshém ndoj goditieve. Pér & kapur
kéto ekspozime, jané& ndértuar 2 nénfregues: i pari analizon diferencat né
strukturén e huadhénies dhe i dyti analizon diferencat né strukturén e financimit
& veprimtarisé, bazuar né llogaritien e variancés midis ekspozimit t& bankave
€ vecanta dhe ekspozimit mesatar & sektorit bankar shqiptar. Vierésimi me
nofa pér t& tre kéta nénfregues éshté béré sipas “metodés standarde”:
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8.3 Devijimi i strukturés sé portofolit t€ kredisé sé bankave ndaj strukturés
sé sektorit. P&r ndértimin e kéfij néntreguesi, fillimisht portofoli i kredisé
fotale & bankave éshté ndaré né tre néngrupe kryesore: (1) kredia ndaj
sekforit privat, (2) kredia ndaj sekiorit publik, (3) kredia pér individét,
t& shprehura si pesha né pérgindje ndaj totalit t& sektorit bankar. Mé
pas éshté ndértuar seria e devijimeve midis strukiurés sé& kredisé sé
secilés banké dhe atij & tregut. Sé fundi, béhet llogaritia e variancés
sé& devijimeve duke u bazuar né peshat e huadhénies sé secilés banke,
kundrejt totalit & huadhénies sé sektorit bankar. Sa mé e larté t& jeté kjo
variancé, aq mé i diversifikuar &shté sektori bankar dhe rriedhimisht aqg
mé elastik ndaj goditieve.

8.4 Devijimi i strukturés sé fondeve t& bankave ndaj strukturés sé sektorit.
Parimisht, ndértimi i kétij nénfreguesi &shté i ngjashém me néntreguesin
e strukturés sé kredisé. Pér cdo banké t& vecanté dhe né nivel sektori,
nga burimet e financimit fillimisht périashtohen fondet e veta dhe piesa
fietér grupohet né 6 néngrupe: 1. Veprime me thesarin dhe ndérbankare;
2. llogari rriedhése (administraté publike + sektor privat); 3. Depozita
pa afat (administraté publike + sekior privat); 4. Depozita me afat
(administraté publike + sektor privat]; 5. Té tjera (administraté publike +
sektor privat); 6. lefra me vleré + detyrime té tiera. Mé pas ndértohen
serité e diferencave 1€ strukiurés sé fondeve 1€ shprehura né pérgindie
midis secilés banké dhe strukturés sé fondeve 1€ totalit & sekiorit bankar.
Né fund llogaritet varianca e diferencave, duke pérdorur peshat e ¢do
banke né fofalin e fondeve t& sektorit bankar. Sa mé e larté & jeté kjo
variancé, aq mé i diversifikuar éshté sekiori bankar dhe rriedhimisht mé
elastik ndaj goditjeve.

8.5 Devijimi ndaj normés mesatare té kapitalizimit t& sektorit bankar.
Ndértimi i kétij treguesi bazohet né normén mesatare & kapitalizimit &
sektorit bankar né Shqgipéri. Edhe pse t€ gjitha bankat ruajné njé normé
kapitalizimi mbi normén e lejueshme prej 12%, ka banka gé géndrojné
prané kétij minimumi, cka do t& thoté se kapitalizimi i tyre mund t& jeté
nén normén mesatare t& kapitalizimit t& sekforit. Pér kété géllim, ndértohet
varianca e ndryshimit midis normés s& miaftueshmérisé sé kapitalit t&
bankave individuale ndaj mesatares sé sektorit bankar, vetém pér ato
banka gé ndodhen poshté kétij niveli mesatar. Sa mé e larté & jeté kjo
variancé, ag mé i ndjeshém ndaj goditieve konsiderohet sektori bankar.
Me géllim marrien parasysh € peshés sé bankave t& médha né kété
nénfregues, varianca éshté ndértuar e ponderuar me peshén e secilés
banké né totalin e aktiveve.

3.2 PERFORMANCA E TREGUESVE TE MESATARIZUAR TE CDO
KATEGORIE

Serité e nénfreguesve t& pérshkruar mé lart mesatarizohen me mesatare té
thieshté pér & ndértuar freguesit pérkatés € ¢do kategorie t& hartés. Né
vazhdim, paragiten grafikisht 1€ 8 freguesit e mesatarizuar pér ¢do kategori
dhe analizohet performanca e tyre né reflektimin e momenteve € krizave.
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Mijedisit & jashtem” reflekiojné nié nivel & ulét rreziku né periudhén para

krizés financiare 2007-2008, me vlera nén nivelin mesatar. Né periudhén
mesataren, kryesisht si rezultat i rritjes sé presioneve né tregjet financiare. Vlerat

e fij gjithashtu tentojné t& rriten gjaté vitit 2011, si pasojé e dy fronditieve &
fiera né miedisin e jashtém: kriza greke dhe kriza e borxhit né Eurozong, ku

Treguesit e mesafarizuar pér kategorité e “Ekonomisé sé brendshme” dhe
2007T4-2008T3, treguesi i “Mijedisit t& jashtém” merr vlera rreziku mbi
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kontributin kryesor e kané dhéné rénia e PBB-sé sé parineréve tané tregtaré
dhe rritja e papunésisé né vendet fginje (Itali dhe Greqi). Kategoria “Ekonomia
e brendshme” duket se e pasqyron krizén financiare pas 200874, ku vlerésimi
i rrezikut luhatet né vlerat 6-8. Kontributi kryesor né kété vlerésim ka ardhur nga
hendeku i prodhimit dhe madhésia e borxhit t& jashtém.

Treguesit e mesatarizuar t& kategorive “Individét” dhe “Bizneset”, gjithashtu
rezultojné me nivel rreziku nén mesatar para krizés financiare. Rreziku nga
kategoria “Individét” ka filluar t& rritet gjaté periudhés 2008-2010, kryesisht
pér shkak fé rrities s& normés sé papunésise, rénies sé cilésisé sé portofolit &
kredisé, rénies sé pritshshmérive dhe dérgesave té emigrantéve. Pas 201272,
meziku nga kjo kategori shénon njé kapércim t& ri mbi mesataren dhe ka
vazhduar € géndrojé mbi kété nivel, kryesisht pér shkak & rénies sé ndjeshme
& cilgsisé s& portofolit t& individéve dhe ngadalésimit & kreditimit pér kété
sektor. Kafegoria "Bizneset” i reflekion pasojat e krizés pas 200874, periudhé
qé pérkon me rénien e ritmit t& kreditimit pér bizneset nén mesataren afatgjate,
si edhe rénie & indeksit 1€ véllimit 1€ prodhimit. Pas 201212, niveli i rezikut
i pérciellé nga kjo kategori ka reflektuar njé rritie 1€ ndjeshme pér shkak &
ngadalésimit t& kreditimit, pérkegésimit t& cilésisé sé kredisé dhe t& pritshmérive
& bizneseve.

Pér kategoring e "Qeverisé”, rreziku ka gené mbi nivelin mesatar deri né
200474, si rezultat i madhésisé sé deficitit buxhetor dhe kostos sé borxhit né
kéte periudhé, por ka ardhur duke u zbutur gjoté periudhés sé konsolidimit
fiskal 2005-2006. Kjo tendencé ka vijuar deri né periudhén para krizés
financiare, ku rreziku nga kjo kategori vlerésohet i ulét, me vlera & freguesit t&
mesatarizuar rreth 1 dhe 2. N& vitin 2009, treguesi éshté rritur pak mbi nivelin
mesatar, kryesisht prej kontributit € madhésisé sé borxhit 1€ geverisé dhe primit
& rrezikut sovran, por duke u pasuar nga nié periudhé zbutieje. Duke filluar gé
prej 201272, ecuria e treguesit & mesatarizuar & késaj kategorie sinjalizon
rritie 1€ rrezikut, si rezultat i zgjerimit t& ndjeshém té borxhit dhe deficitit buxhetor
dhe ecurisé sé dobét & 1€ ardhurave tatimore.

Treguesi i mesatarizuar i “Kapitalizimit dhe pérfitueshmérisé” sé sektorit bankar
paraget vlera t& uléta rreziku si para krizés financiare (periudha 2006-2007)
dhe gjaté saj (2007-2008), cka reflekton situatén e miré t& kapitalizimit dhe
péritueshmérisé né kété periudhé dhe mospérfshirien e bankave tona né
investime toksike. Rreziku lidhur me kété kategori éshté rritur mbi mesataren
gé nga 201171 dhe ka vazhduar t& géndrojé mbi kété nivel, kryesisht si
rezultat i nivelit t& larté & kredive me probleme dhe efekiit gérryes & tyre
mbi kapitalizimin dhe pérfitueshmériné e bankave. Nga ana fiefér, freguesi
i mesafarizuar i kategorisé “likuiditeti dhe financimi” shfaq njg reagim €&
forté né momentet e zhvillimit 1 krizés financiare né periudhén 2007-2008,
me nota reziku né rritie dhe mbi nivelin mesatar. Ai arrin vlerat maksimale
gjaté periudhés 2008T74-2009T4, kur pasojat e krizés u ndjené né sektorin
bankar shgiptar kryesisht né aspektin e rrities sé& pasigurisé sé publikut, gjé
gé u shogérua me rriedhje t& depozitave jashté sistemit financiar dhe rénie &
ndjeshme té likviditetit. Pas késaj periudhe, vlerésimi i rrezikut ka ardhur duke u
zbutur, si rezultat i rikthimit & depozitave né sistem dhe pérmirésimit & situatés
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sé likuiditetit gjaté vitit 2010. Giithsesi, niveli i rrezikut nga kjo kategori vijon
& mbetet ndjeshém mbi nivelin mesatar dhe me tendencé rritése, ndikuar
kryesisht nga rénia e vazhdueshme e ritmit & depozitimit t& individéve né
sistem dhe tendenca rénése e raportit depozita/kredi.

Né& ndryshim nga dy kategorité e lartpérmendura t€ sekforit bankar, niveli i
rrezikut nga kategoria e “Strukiurés sé sekiorit bankar” vlerésohet si mesatar
ose pak mbi mesafar né periudhén para krizés financiare (para 200774,
ndérsa gjaté krizés dhe mé pas, vlerésimi pér rrezikun bie nén nivelin mesatar.
Pikérisht né kété periudhé, bankat kané diversifikuar strukturén e burimeve €
financimit t& tyre si reagim ndaj krizés financiare, gjé gé ka sjellé zbutie t&
rezikut nga kjo kategori. Gjaté dy viteve t& fundit, vlerésimi i rrezikut nga
kjo kategori ka ardhur duke u zbutur mé tej, kryesisht si rezultat i rénies sé
vazhdueshme f& peshés sé bankés mé & madhe né vend (Bankés Raiffeisen),
duke e ulur peshén e pérbashkét t& dy bankave dominuese.

4. PARAQITJA GRAFIKE E HARTES SE STABILITETIT
FINANCIAR

Né figurén 3 (A dhe BJ, paragiten t& gjithé kategorité e nénfreguesve, &
kombinuara né trajtén e nj¢ diagrame (harta e stabilitefit financiar] né disa
periudha kyce, si momentet para, gjoté dhe pas njé tronditieje financiare.
Paragitja e késaj diagrame né momente t€ ndryshme kohe jep vizualisht idené
se si zhvendosen meziget ndaj sfabilitetit financiar né vend nga sektorg/
agjenté & ndryshém t& ekonomisé.

Konkrefisht, né figurén 3(A) paragitet harta e stabilitefit financiar né disa
momente kyge, si para shpérthimit t& krizés financiare (periudhat 200674 dhe
2007T4), gjaté zhvillimit t& krizés né tregjet ndérkombétare (2007-2008) dhe
né periudhén e evidentimit t& pasojave t€ krizés né ekonominé shqiptare (2008-
2009). Késhtu, para krizés harta éshté kryesisht e mbledhur rreth gendrés, ¢cka
fregon gé niveli i rrezikut nga t& gjithé kategorité e treguesve t& pérfshiré ka
gené pérgjithésisht i ulét. Shpérthimi i krizés financiare né vitin 2007 duket se
fillimisht nuk ka dhéné ndonjé efekt t& dukshém né ekonominé e brendshme
dhe né sektorin bankar, pasi né kété periudhé vlerat e rrezikut pér kategorité e
freguesve gé lidhen me to, kané rezultuar nén nivelin mesatar. Nga ana tiefér,
vlerat e rrezikut nga kategoria e “ekonomisé sé jashime” jané rritur ndjeshém
né momentet e para & krizés (2007/T4), duke reflektuar trondifiet né tregjet
financiare pérmes rrities s& normave kryesore € inferesit (LIBOR, EURIBOR)
dhe rrities sé shpejté t& ¢mimit & naftés. Me pérshkallézimin e métejshem t&
krizés gjaté periudhés 2008-2009, harta zgjerohet duke iu larguar gendrés,
por éshté mé e zhvendosur drejt treguesve jashté sektorit bankar. Kjo tregon se
né kété periudhé rreziget kryesore rriedhin nga ekonomia reale dhe agjentét
ekonomiké: individét, bizneset dhe geveria.

Figura 3(B) paraget HSFné né disa momente f€ tiera si: gjaté krizés greke
(2010T1-2010T4), gé u pasua me krizén e borxhit sovran né Eurozoné
(201172) dhe n& dy vitet e fundit (2013-2014). Sic vihet re né figurg, né
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periudhén 2010-2011, niveli i rrezikut nga zhvillimet e jashtme &shté rritur mbi
nivelin mesatar, ndérkohé gé rreziget nga fakioré & brendshém kané ardhur
duke u zhvendosur nga ekonomia reale drejt sektorit bankar, vecanérisht né
treguesit e "likuiditetit dhe fondeve” dhe “kapitalizimit dhe pérfitueshmérisé”.
Figura gjithashtu paraget HSF-né né dy vitet e fundit (2013-2014), ku lévizja
e diagramés né kohé tregon se meziget gé lidhen me agjentét ekonomiké
jané né rritie, veganérisht pér individét dhe bizneset. Kjo reflekton rritien e
rmezigeve nga kéta sektoré, si rezultat i tkurrjes sé kredisé dhe pérkegésimit t&
cileésisé sé saj, rénies sé indeksit 1& véllimit t& prodhimit tek bizneset dhe rritjes
s& papunésisé. Né sektorin bankar, niveli i mrezikut t& lidhur me “strukiurén e
sektorit” ka ardhur duke u ulur nén nivelin mesatar gjaté té tre periudhave té
marra né shayrtim, kryesisht si rezultat i zbutjes s& pérgendrimit brenda sektorit
dhe rrities sé diversifikimit né strukturén e financimit. Ndérkohé, rreziget lidhur
me “likuiditetin dhe financimin”/“kapitalizmin dhe pérfitueshméring” kané
gené t& larta gjaté vitit 1€ kaluar, duke reflektuar nivelin e larté t& kredive me
probleme dhe rénien e fitimeve né kété periudhé. Gijithsesi, duket se niveli
i rmezikut nga “kapitalizimi dhe pérfitueshméria” &shteé moderuar gjaté vitit
2014, kryesisht si rezultat i pérmirésimit t€ fitimeve t& bankave.
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5. PERFUNDIME

Harta e Stabilitetit Financiar e ndértuar si njé model “rrjeté”, &shté né vetvete njé
instrument teknik gé pérmbledh né njé paragitie 1€ vetme grafike rreziget, qé
vijné né njé moment t& cakiuar nga fakioré brenda dhe jashté sekiorit bankar.
Harta e ndértuar pér rastin e Shaipérisé duket se performon pérgjithésisht miré,
duke pasqyruar efektet e tronditieve t& jashime dhe t& brendshme né stabilitetin
financiar né vend. Performanca e modelit varet shumé nga lloji i néntreguesve
€ pérfshiré né ndértimin e ¢do kategorie, gj¢ g& 1& gjithmoné vend pér
diskutim. Gjithashtu, disa nga kategorité reagoiné mé shpeijt né sinjalizimin e
rmezigeve ndaj stabilitetit, gjé gé lidhet ngushté edhe me momentin e raportimit
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€ & dhénave t& pérfshira né ndértimin e nénfreguesve 1é secilés kategori, njé
piesé e t& cilave kané vonesa kohore disa mujore.

Duke pasur parasysh kéto kufizime, HSF-ja nuk duhet t& shihet si njé instrument
qé gjykon mbi géndrueshmériné e sistemit financiar, por si njé miet prakfik
qé ankoron diskutimin dhe fokuson vémendjen e lexuesit rreth rrezigeve
aktuale. Vlerésimi i stabilitetit financiar kérkon vlerésimin e njé séré faktoréve
gé nuk mund t& pérmblidhen né nj¢ model € vetém. Pér kété arsye, éshté
e réndésishme € mbahet parasysh se rezultatet e HSF-sé duhet 1€ pérdoren
s& bashku me rezultatet e analizave dhe instrumentéve té fieré t& pérdorura
rregullisht nga Banka e Shgipérisé pér & gjykuar mbi stabilitefin financiar né
vend.

Megé miedisi financiar &shté mjaft dinamik dhe ¢do krizé ka natyré t& vecantg,
&shté e réndésishme gé harta & pérditésohet rregullisht dhe t& pérmirésohet
duke iu pérshtatur zhvillimeve ekonomike t& brendshme dhe 1€ jashime, pér t&
kapur mé miré dhe né kohé rmeziget ndaj sistemit toné financiar. Kjo mund t&
kérkojé pérfshirien e freguesve 1é rinj apo pérpunim t& méfejshém t& freguesve
ekzistues.
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SFIDAT E ZBATIMIT TE BAZEL Il

Lindita Vrioni
Departamenti i Kérkimeve

ABSTRAKT

Marréveshja e Bazel I, synon gé kapitali rregullator i bankave & jeté né
harmoni me rreziget me fé cilat pérballen bankat, duke inkurajuar prakfikat
e menaxhimit t& rrezikut sistemik, vecanérisht né /idh/'e me rrezikun e kredisé.
Rregullorja e re e Bankés sé Shqipérisé, “Pér raportin e mjaftueshmérisé sé
kapitalit’, gé hyri né fugi mé 31 dhjetor 2014, detyron bankat & pérdorin
metodén standarde (e thjeshtg) pér llogaritien e rrezikut t€ kredisé. Ky material,
ofron njé analizé t& dy opsioneve té zbatimit (SA dhe IRB), népérmjet diskutimit
f& kostove dhe pérfitimeve, si dhe frajton sfidat g& mund té pérballé sistemi
bankar gjaté zbatimit t€ Bazel Il. Pérderisa metoda standarde sjell njé ndikim
t6 vogél né drejtim t& menaxhimit 1 rrezikut t€ kredisé dhe nga ana fjefér,
ekzistenca e disa pengesave e bén zbatimin e metodés modelore (IRB) &
véshtiré, né kété material propozohet njé rrugé alternative pér zbatimin e
standardit t& kapitalit, né kontekstin e sistemit bankar shqgiptar (duke pérdorur
te dhénat e Regjistrit & Kredive)'.

HYRJA

Marréveshja e Bazel Il, &shte tashmé nié ligj ndérkombétar pér kapitalin
rregullator dhe jo thiesht njé standard ndérkombeétar. Rreth 140 vende zbatojné
kérkesat e tij, pér shkak se Bazel Il né BE po zbatohet né formén e Direkfivés
sé& Kérkesés pér Kapital, gé u miratua nga Komisioni i BE-sé né korrik t& vitit
2004 dhe solli zbatimin e kérkesave t& Bazel Il né ményrén e mbikéqgyries sé
konsoliduar?. Direkfiva Evropiane zbatohet nga t€ gjitha institucionet e kreditit
dhe firmat investuese, pavarésisht madhésisé sé tyre, duke i inkurajuar afo né
pérmirésimin e sisfemeve 1€ fyre t& brendshme, pér & pasur njé menaxhim mé
t& ndjeshém ndaj rrezikut t& aktiviteteve té tyre né t& ardhmen®.

Té gjitha vendet, sidomos afo € zhvilluarat, e kané konsideruar zbatimin e
Bazel I, si njé mbéshtetie pér pérmirésimin e cilésisé sé kapitalit & bankave. Pér
1€ niéjtin géllim, Banka e Shqipérisé miratoi rregulloren e re & mjaftueshmérisé
sé kapitalit, gé hyri né fugi mé 31 dhjetor 2014.

Ky material éshté pérgjegjési e autores, kéndvéshtrimi i sé cilés nuk reflekton até 1& Bankés s&
Shqipérisé.
2 Pér mé tepér defaje, konsultohu me Ayadi & Resti (2004) dhe BCBS (2006).
Pér tekstin e ploté té direktivés shiko fagen e internetit t& Komisionit Evropian:
hitp://europa.eu.int/comm/internal_market/bank/regcapital /index_en. him#capitalrequire
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Pérderisa sistemi financiar shqgiptar mbizotérohet nga sistemi bankar, ekonomia
mbéshtetet kryesisht né financimin e bankave. Pér két€ arsye, réndésia e
sistemit bankar pér stabilitefin financiar dhe ekonomik &sht¢ jetike. Duke pasur
parasysh faktin se thelbi i aktivitetit bankar éshté t& marré dhe € menaxhojé
rmeziget, Bazel Il ndihmon né pérshtatien sa mé t& miré t& kapitalit rregullator
1€ bankave me rreziget aktuale me & cilat ballafagohen.

Shumé studime akademike empirike, si dhe studime 1€ impakiit & Bazel I
nga BIS, & cilat mbéshtesin disa nga pérfitimet teorike 1€ zbatimit t& Bazel I,
shirojné si pyetje kryesore nése kéto pérfitime do té rezultojné si € filla edhe
né praktiké pér sistemin bankar shgiptar.

Ky punim, ndérsa mbéshtet krijimin e njé kuadri t& kapitalit t& bazuar mé
ndjeshém ndaj rezikut, trajton dhe disa shgetésime né lidhje me metodén e
zgjedhur nga rregullatori mbikégyrés, pér zbatimin e kérkesave pér kapital, pér
rrezikun e kredisé, pra metodén standarde. Eshté pér t'u konsideruar nése kjo
mefodé do ' japé bankave stimuj t& mjaftueshém pér & pérmirésuar vierésimin
dhe menaxhimin e teknikave t& rrezikut dhe nése do & kontribuojé né krijimin
e njé mjedisi rregullator koherent dhe né konvergjencé me sistemin bankar
evropian. Gijithashtu, duhet € kontrollojmé nése parakushtet pér zbatimin e
metodés sé& bazuar né vlerésimin e brendshém (IRB) jané & zbatueshme né
rastin toné. Né dukje, t& dyja mefodat kané problemet e veta. Késhtu, duke
peshuar afé gé ato ofrojné né tregun shqjiptar, propozojmé njé alternativé pér
t& ndihmuar zbatimin e Bazel Il né Shgipéri. Njé zbatim i tillé i Bazelit do t&
jeté i mundur nése pérdoret informacioni i mbledhur né Regjistrin e Kredive. Ky
dokument pérgendrohet vetém te rreziku i kredisé bazuar né thénien e Roger
Ferguson® né vitin 2003: “Bazel Il &shté mé shumé njé propozim pér forcimin
e menaxhimit & rrezikut sesa njé propozim pér pérmirésimin e standardit t&
kapitalit”.

Piesa e paré pérshkruan kontekstin e zbatimit & rregullores sé re, arsyefimin
pas ¢cdo qasjeje, ¢faré do t& sjellé mefoda standarde né termat e ndjeshmérisé
ndaj rrezikut t& kredisg, cilat jané mangésité e késaj mefode pér sistemin
bankar shqiptar, cili éshté opsioni gé nuk konsiderohet nga regullorja, cilat
jané sfidat e zbafimit & metodés IRB né& Shqgipéri dhe avantazhet e saj, dhe
mé né fund, né piesén e trefé, &shté propozuar njé instrument alternativ pér njé
zbatim & besueshém t& Bazel Il, duke pérdorur Regiistrin e Kredive.

KONTEKSTI | ZBATIMIT TE RREGULLORES SE RE

Kérkesat e reja do & zbatohen pér t& gjitha bankat shgiptare. Metoda
standarde gé imponon rregullorja e re, propozon ndryshime né kérkesat e
pérgjithshme pér kapitalin e bazuar né rrezikun dhe pér pércaktimin e aktiveve
t€ peshuara me rrezik né eméruesin e raportit € kapitalit. Rregulloria e re
pér sistemin bankar shqiptar, hyri né fugi pothuajse 10 viet pas finalizimit &
mefodés sé standardizuar € Bazel .

4 Roger W. Ferguson, Jr. éshié ekonomist amerikan, i cili ka gene Zévendéspresident i Bordit &
Cuvernatoréve 1& Rezervés Federale gjaté periudhés 1999-20006.
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Vendimi pér zbatimin e kétij opsioni, pér pércaktimin e kérkesave t& kapitalit
pér rrezikun e kredisé, bazohet né shkallén e kompleksitetit 1€ akfivitetit bankar
né Shaipéri. Autoriteti rregullator ka deklaruar se bankat né Shqipéri nuk kané
kapacitetet e kérkuara né matien dhe menaxhimin e rrezikut pér t'u kualifikuar
pér zbatimin e metodés sé avancuar.

Pér sa kohé, gé rregullimi konsistonte né géndrimin “presim dhe shohim”,
bankat me kapital evropian né Shqipéri, t& detyruara nga Direktiva Evropiane,
i kushtuan kohé dhe burime zhvillimit t& modeleve t& brendshme me mé shumé
ndjeshméri ndaj rrezikut, sipas metodés IRR t& kuadrit 1€ kapitalit. Té dhénat
nga sistemi bankar shqiptar, pér strukturén e kapitalit, tregojné se kapitali
i huaj vazhdon t& kontribuojg mé s& shumti né strukturén e kapitalit, duke
pérbéré 92% & kapitalit t& paguar né sistemin bankar.

Aktualisht, njé pjesé e réndésishme e sistemit bankar pérgatit 2 raporte pér
mjaftueshméring e kapitalit, njérin si pjesé e pérputhshmérisé pér mbikéqyrien
e konsoliduar pér vendin e origjinés sé kapitalit dhe tjefrin, si pjesé e
pajtueshmérisé pér mbikéqyrien e Bankés sé Shqgipérisé. Situata né bankat
shqiptare éshté e ndryshme nga koha kur u morr vendimi pér zbatimin e
metodés standarde. Bankat tashmé kané njé histori dhe kané mbledhur dhe
ruajtur shumé informacion né lidhje me akfivitefin e tyre kreditues.

Vendimi pér t& mos pérfshiré mefodén IRR, si njé mundési pér t'v zgjedhur
nga bankat pér vendosien e pérgindjeve 1€ kapitalit pér rrezikun e krediség,
u bazua né konstatimin se bankave shpesh u mungojné t& dhénat historike
dhe pér kété arsye, 1€ pakién né nié fazé € hershme, nuk mund t& jené né
gjendje t& zbatojné vlerésime t& brendshme t& sakta. Gjithashtu, né até kohg,
fregu bankar ishte edhe mé i vogél dhe bashké me mungesén e € dhénave
mbi déshtimin e kredive, nuk ofronfe mundési pér vlerésime objektive. Ky ishte
ni¢ géndrim i matur, pasi rreziku i kredisé &shté rreziku mé i madh me t&
cilin pérballet sistemi bankar, sidomos né Shqipéri. Pavarésisht se mefoda IRR
éshté mé e miré, sa i takon menaxhimit t& rrezikut, mbetet ende i pranishém
shgetésimi pér mundésing e zbatimit né prakiiké 1€ saj, si pér bankat, ashtu
edhe pér mbikéqgyrien. Pérveg fakit se tashmé, modele analoge t& brendshme
jané pérdorur nga bankat pér vendosjen e pérgindjeve té kapitalit pér rrezikun
e tregut, ky rrezik &shté relativisht i paréndésishém pér pjesén mé t& madhe
& bankave né Shqipéri, krahasuar me rrezikun e kredisé. Vlerésimi i gabuar
i rrezikut 1& kredisé sjell rrezige t€ konsiderueshme pér mbikéqgyrien. Raporti i
mjaftueshmérisé sé kapitalit i ndértuar mbi t& dhéna jo t€ plota, mund 1€ sjellé
rezultate t& rrezikshme.

Mbi bazén e argumenteve mbi t& dy opsionet, lind pyefia nése metoda
standarde, edhe pse mé e thjesht€, mund & vihet né dyshim pér zbatim nga
mungesa e t& dhénave & disponueshme dhe t& nevojshme pér vlerésimin e
rrezikut 1€ kredisé. Té ngarkosh ECAln me kété pérgjegjési, nuk do té thoté se
problemi &shté zgjidhur.

Dihet se raporti i kapitalit varet nga klasifikimi i akfiveve sipas rrezikut, ndérsa
klasifikimi i aktiveve sipas rrezikut reflekton vlerésimin e rrezigeve nga bankat.
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Né grafikét e méposhtém jané paragitur akfivet e peshuara me rrezik dhe
raporti i kapitalit i llogaritur né bazé 1€ tyre, pér sistemin bankar shqiptar.
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Crafiku i raportit & mijaftueshmérisé sé kapitalit tregon se pavarésisht se
raporti minimal rregullator pér bankat né Shqgipéri éshté 12%, né fakt, raporti i
mjaftueshmérisé sé kapitalit RMK) né& fund 1€ vitit 201 3 ishte pothuajse 18%. Ky
nivel i larté éshté bazuar né shgefésimin mbi akfivet e ponderuara me rrezikun
ose théné mé ndryshe, né shgetésimin mbi klasifikimin e duhur t& akfiveve si
pasqyrim i rrezikut & vérteté. Kémbéngulia né t& niéjtin nivel t& RMK-sé (12%),
madje edhe né rregulloren e re (t& gjitha vendet né pérputhje me Bazel Il e
kané nivelin e RMK-sé 8%] pasqyron shqgetésimin e mbikéqyries se rezultati |
zbatimit t& metodés standarde nuk mund t€ prodhojé njé kapital rregullator né
pérshtatie me rrezikun e vértete, gé sistemi bankar do & pérballet. A éshté
niveli i RMK-s&, i mbajtur né ményré té vietér, njé kompensim pér mundésiné e
nénvlerésimit t& akfiveve t& ponderuara me rrezikun, duke shmangur metodén
e avancuar (IRR), si dhe nevojén e regullave mé komplekse & parametrave né
modelet mbi rrezikun e kredisé?

MATJA E RREZIQEVE PERMES DY METODAVE TE NDRYSHME

Neé Bazel Il, ka dy opsione pér matien e rrezikut € kreditit: Metoda standarde
dhe metoda e bazuar te vlerésimi i brendshém (IRB).

Sipas metodés standarde, pesha e rrezikut duhet t& pércakiohet duke iu referuar
nié vlerésimi t& dhéné nga njé institucion i jashtém i vlerésimit & kreditit, & do
t& thoté se vlerésimi pér krediné do t'i korrespondojé nié kategorie peshash té
rmezikut, sipas tabelés sé paracaktuar t& konvertimit (shih Tabela 1).
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Tabela 1.1 Peshat e rrezikut né metoden standarde

|+ &laolal+ % _:g
- HEH | EEEANER

Korporatat 20% 50% 100% 150% 100% | 150%
Sovrani 0% 20% 50% 100% 150% | 100%

Bankat 20% 50% 100% 150% | 50%

Bankat sipas vendit 20% 50% 100% 150% 150% | 100%

Retail 75% 150%
Banesa hipotekare 35% 100%
Prona tregetare hipotekare Nga 100% deri né 50% sipas rregullores s& vendit 150%

Burimi: BIS.

Fkspozimet jané klasifikuar né nié set me klasa akfivesh t& standardizuara
(sovranit, bankave, korporatave, shities me pakicé, t& pronés hipotekare,
pasurive t& patundshme komerciale dhe aktive & tiera) dhe njé peshé mreziku
éshte aplikuar né ¢do klasé, duke reflekiuar shkallén relative t& mezikut t&
kredisé pér kété klasé. Numri i kategorive & rrezikut éshté relativisht i vogél
(ekspozimet e korporatave pér shembull, jané peshuar né 20%, 50%, 100%
ose 150%); pér ekspozimet e pavlerésuara, éshté pérdorur njé peshé rreziku
fikse 100%. Nga ana fiefér, kjo siguron gé bankat & cilat marrin rreziget mé
& médha t& mbaijné kapital shtesé pér 'i mbuluar ato®.

Pér t& mos paragitur shumé detaje®, me shembullin e méposhtém kuptohet se
¢cfaré mund t& presin bankat, € cilat né zbatim t& mefodés standarde, do t&
mbéshteten né vlerésimet e ECAls pér rmezikun e kredisé.

Shuma e kapitalit t& kérkuar pér nié kredi t& pasigurté 1 euro pér njé firmé
private - fani &shté fiksuar né 12 cent (12% x 1 euro), dhe né varési t&
"Vlerésimeve” t& dhéna nga ECAI, do € jené si mé poshté: do & ulet né 2.4
cent ose & rritet né 18 cent.

Vlerésime mé & mira (lloji AAA-AA), do té sjellin pesha mé t& uléta né lidhje
me llogaritien e akfiveve me rrezik;

Pér shembull, nj€ kredi 100 euro, pér nié kompani jofinanciare vlerésuar me
AAA-, do t& pérkthehet né 20 euro aklive me rrezik dhe pér kété arsye, do t&
cojé né nié keérkesé pér kapital prej 20 x 12% = 2.4 eurosh (me fjalé & tiera,
2.4% e ekspozimit t& paponderuar).

Né& ményré t& ngjashme, njé kredi 100 euro ofruar pér njé shtet sovran me
nié vlerésim mé t& ulét se B-, do té rritet né 150 euro ekspozim i peshuar me
rrezik, késhtu gé kérkon njé mbulim t& kapitalit prej 150 x 12% = 18 eurosh
(18% e vlerés nominale).

Pér mé shumé detaje mbi kuadrin regullatior 1€ Bazelit shiko Tarullo (2008) ose
hito: //www.bis.org,/bcbs/index. him

Defajet mbi mbéshtetien teorike jané dhéné nga Komiteti i Bazelit pér Bankingun (2005a) dhe
Cordy (2003).
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Metoda standarde ofron njé metodé 1€ thijeshté pér bankat, t& cilat nuk kané
kapacitetet e nevojshme € matjes dhe menaxhimit 1€ rrezikut pér t'v kualifikuar
pér qasjet e avancuara. Megijithate, duke vepruar nén kéfé qasje, bankat
mund t& mos jené t& interesuara pér t& modernizuar sistemet e tyre & matjes
dhe menaxhimit & rrezikut.

Giithsesi, kjo mefodé arrin ta paragesé ndijeshmériné e rrezikut vetém né gofté
se & gjitha korporafat jané t& vlerésuara “rated” dhe né qofté se vlerésimet
e pérfituara nga ECAlat, reflekiojné realisht profilet e tyre t& rrezikut. Pér njg
zbatim kuptimploté t& SAsé né Shqipéri, problemi kryesor mbetet depértimi
shumé i ulét i agjencive té vlerésimit t& kredisé. Kjo do té thoté se shumica e
kredive do 1€ jené t& vlerésuara si 100%, pasi né mungesé 1€ tregut & kapitalit,
shumica e korporatave nuk jané t& kuotuara. Korporatat e pavlerésuara pritet
t& pérballen me 1€ nigjtén peshé 1€ rrezikut si né Bazel | dhe si rrjedhim, nuk
priten ndryshime nga Bazel | né terma 1€ peshave t€ rezikut.

Né kété situaté, pritet gé ekspozimet me mé shumé rrezik do t& jené mé
t& favorizuar pér sa i pérket pérgindjeve 1€ kapitalit, kur ata jané thjesht t&
pavlerésuar(unrated), pasi kompanité e pavlerésuara kané nié peshé me &
ulét 1& rrezikut se kompanité e vlerésuara me B dhe mé poshté. Njé kompani
e vlerésuar poshté B-sé, mbart njé peshé rreziku 150%. Kjo do t& thoté se
bankat do 1€ kené nié nxitje t& kreditojné njé kompani t& pavlerésuar né vend
t& njé kompanie me njé vlerésim mé poshté se B-. Kompanité e dobéta nuk
do € jené t& inferesuara pér t'u vlerésuar, sepse do t& humbasin mundésiné
pér t'u kredituar. Nga ana tietér, pér shkak té akfivitetit t& kufizuar &
agjencive té vlerésimit né Shqipéri, ¢mimi i kétij shérbimi ka gjasa, t& jeté i
mbivlerésuar. Si pasojé, huamarrés t& vegjél (edhe pse mund 1€ jené shumé
& besueshém pér kredi), mund t& mos pérballojné shérbimet e agjencive &
vlerésimit dhe bankat do t€ priren t€ kené gjithnjé e mé shumé huamarrés
t& médhenj né librat e tyre & kredisé. Né pérgijithési, zbatimi i metodés
standarde, do té rrisé sjelljen joracionale t& kreditimit ndaj huamarrésve té
médhenj. Edhe né qofté se njé korporaté e madhe do 1€ jeté né gjendje
t& pérballojé shérbimet e njé agjencie t& vlerésimit t€ kredive, agjencité e
vlerésimit (CRA|, duke gené pérballé t& dhénave té kufizuara, mungesés sé
fregut t& kapitalit dhe pasigurisé gé sjell mospajtueshméria e praktikave té
kontabilitetit, ka shumé mundési 1& pércaktojné njé vlerésim 1€ ulét edhe pér
até korporaté.

Mé paré kam pohuar se depértimi i ulét i industrisé s& vlerésimit né tregun e
Shqipérisé dhe pamijaftueshméria e t& dhénave né dispozicion, nuk mbéshtesin
pérdorimin e metodés sé standardizuar né funksion t& lidhjes sé kapitalit me
rmezikun. Nése argumenti se t& dhénat né dispozicion jané t& kufizuara dhe nuk
lejojné zbatimin e metodés IRR éshté bindés dhe deri diku i kujdesshém, po i
njéjti argument se si kéto t& dhéna, té cilat edhe né rastin e metodés standarde
jané pérséri t& kufizuara, do t& gjenden dhe do t'u shérbejné agjencive &
vlerésimit pér t& vlerésuar mezikun e kredisg, mbetet pér t'v paré.

Problemet e mundshme g& mund & ndodhin né prakiikg, né lidhje me sakiésiné
e vlerésimeve nga agjencit€é, duhet & merren né konsideraté edhe mé tepér
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né rastin e Shqipérisé. (Pér mé shumé informacion mbi shgetésimet né lidhje
me vlerésimet e kredive nga agjencité e vlerésimit, shihni Vrioni Rreth ECAI
Recognition’).

Disa skenaré t€ fieré t& mundshém mund t& merren parasysh, si pér shembull
sesa ECAls kané t& dhénat e nevojshme dhe té& sakta pér t& arritur pérfundimet
e duhura. Mund t€& ndodhin raste kur vlerésimet e kryera brenda bankés &
jené mé t& sakia, duke pasur parasysh se bankat jané mé té interesuara né
vlerésimin e rrezikut € kredisé sé klientéve t€ tyre, pasi jané ato gé do &
mbaijné pérgjegiésité e vlerésimeve & gabuara. Gjithashtu, bankat njohin mé
miré fregun dhe miedisin e biznesit etj. Té tillé skenaré jané hasur shpesh edhe
né Evropg, ku agjencité e vierésimit funksionojné dhe né rastin mé t& mirg,
kané dhéné vlerésime t& sakia pér vetém 53% té & gjitha firmave DAX-30 gé
kané pasur vlerésim kredie (rating).

Si¢ duket gartésisht, vlerésimi (rating) pér kompanité e vogla pér hir & Bazel
IIl, mund t& shmanget. N& kété rast, mekanizmat e vlerésimit t& brendshém t&
rrezikut nga veté bankat jané 1€ miaftueshme. Bankat mund t€ rrisin vazhdimisht
kompetencén e tyre nga ekspertiza e agjencive t& vlerésimit. Vlerésimet (rating)
e shpeshta nuk do t& ishin efektive né termat e kostos pér kompanité, sidomos
afo t& voglat.

Pra, pér t& pérmbledhur se cfaré sjell zbatimi i mefodés standarde, po i rendis
si mé poshté:

e Pérdorimin e agjencive & jashtme & vlerésimit t& rrezikut t& kredisé;

e Pérdorimin e peshés sé rrezikut t& pércakiuar t& sovranit pér & caktuar
peshat e mrezikut pér ekspozimet ndaj bankave;

e Pérdorimin e raportit kredi/vleré pér peshén e rrezikut t& hipotekave t&
banesave:

®  Peshén e rezikut mé t& ulét pér disa ekspozime té shities me pakicé dhe
kredi € vogla pér bizneset;

®  Zgjerimin e gamés sé teknikave pér zbutien e rrezikut € kreditit, & cilat
jané t& njohura pér géllime & kapitalit t& bazuar né rrezik, duke pérfshiré
zgjerimin e gamés sé kolateralit t& pranuar dhe garantuesit & njohur;

*  Rritien e faktorit 1€ konvertimit & kreditit pér angazhime t& caktuara me njé
maturitet fillestar prej njé viti ose mé pak, gé nuk jané t& anulueshme pa
kushte:

e Rishikimin e peshave t& rrezikut pér ekspozimet e titullzimeve efj.

KOSTOT E ZBATIMIT TE METODES STANDARDE

Pavarésisht faktit se mefoda konceptualisht &shté e thjeshté (ekspozimi x peshé),
zbatimi i saj pér bankat éshté kompleks. Gjithashtu, edhe trajtimi i kolateralit
&shté njé ¢céshtje komplekse. Transpozimi i tekstit t& Bazelit né rregulloren (CRR)
&shté ndonjéheré i véshtiré pér t'v interpretuar (DIR ka 13 anekse me mé shumé

7 http://www.bankofalbania.org/web/Bulletin_of_the_Bank_of_Albania_H_
IL2013_7076_2.php2ke=0,22,11,0,0
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se 200 fage dhe nenet e Direktivés dedikuar caktimit t& peshave & rrezikut
pérmendin shumé raste t& vecanta, & cilat sjellin kompleksitet né zbatim).

Metoda standarde krijon sfida t& réndésishme pér bankat shqiptare, pasi ato
duhet t& ndryshojné né ményré té konsiderueshme metodat dhe standardet
e brendshme né& mbledhjen dhe raportimin e informacionit pér llogaritien e
akliveve me rezik.

Pér shembull, sic edhe pérshkruhet né metodén standarde pér bankat, do t&
jeté “e nevojshme & ndryshojné procesin e tyre t& raportimit & brendshém”,
do & duhet & ofrojné “trajnime shtesé pér personelin dhe shpenzimet gé
lidhen me sistemet e reja (ose modifikimin e sistemeve ekzistuese) dhe "€
sigurojné informacion shtesé né ményré gé té pércakiojné peshat e duhura &
rmezikut”. Sipas metodés standarde, mbledhja dhe raportimi i informacionit pér
& llogaritur aktive me rrezik nga bankat né pércaktimin e kérkesave pér kapital
megullator, do & pérdoret vetém pér & gené né pérputhie me rregulloren,
sepse informacioni nuk do t& pérdoret né menaxhimin e pérditshém & rrezikut.

Ende nuk éshte mjaft e qarté nése pesha e standardizuar e rrezikut do 1€
reflekiojé rrezikun aktualisht 1€ observuar t& njé aktivi t& caktuar ose rrezikun e
ndérlidhur ndérmiet klasave t€ akfiveve, sepse metoda standarde nuk merr né
konsideraté ndryshime & papritura né kushtet ekonomike né pérgjithési apo t&
njé sekfori 1€ veganté. N& kéto kushte, disa nga peshat fikse 1€ rrezikut ose do
t& mbivlerésojné ose nénvlerésojné rreziget aktuale.

Po késhtu, koeficientét e ngjashém té& rrezikut pér € njéjten kategori klientésh
(klasg aktivesh), pavarésisht nga fitimi apo modeleve € ndryshme biznesi
dhe miedisit ekonomik, duhet & vlerésojné nése do & mundésojné lidhjen
e kapitalit me rrezikun. Bankat bashképunojné me huamarrésit pér t& gjetur
zgjidhje funksionale pér nevojat e kreditimit 1€ tyre, duke mundésuar pér
bankat mé shumé kategori t& kredive, qé shpesh nuk pérputhen me kategorité
standarde t& favorizuara nga metoda standarte.

Metoda standarde u kérkon bankave kryerjen e shpenzimeve dhe |& pak
hapésiré pér pérfitimet e mundshme nga pérdorimi i modeleve € brendshme,
mé shumé & ndjeshme ndaj rezikut, sipas metodave mé t& avancuara té
kuadrit & kapitalit. Pérveg kostove & pajtueshmérisé gé lidhen me kryerjen e
llogaritieve pér dy raporte t& mjaftueshmérisé sé kapitalit, kjo mefodé i stimulon
pak bankat pér t& zhvilluar metodologiité e brendshme dhe pérditésuar ato me
qéllim identifikimin, monitorimin dhe menaxhimin e rrezigeve.

Kérkesat e metodés sé standardizuar nuk duhet € konsiderohen né ményré té
izoluar, por sé& bashku me zhvillimin dhe ndryshimet e ardhshme 1€ propozuara
né Bazel lll, dhe gjithashtu, né pérputhje me géndrimin dhe objektivin e
rmegullatoréve evropiané. Késhtu, g& nga néntori i vitit 2013, rregullatorét
eviopiané (Komiteti i Pérbashkét i Autoriteteve Mbikéqyrése Evropiane (EBA,
Esma dhe EIOPA|] miratuan objektivin pér t& ulur vartésingé nga vlerésimet
(ratings) e jashtme né rregullimin financiar, kryesisht né Evropé.
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Gijithashtu, pas krizés, né raportin e lIFsé t& vitit 2009 "Rivendosja e
Besimit”, né seksionin 4, me fitull “Stabiliteti Financiar népérmjet Mbikéqyries
Makroprudenciale”, pér industring bankare rekomandohet:

"Pérmirésime né modelet e brendshme té rrezikut:

Mbéshtetja e tepért né “vlerésimet e jashime” né modelet e brendshme t&
rrezikut, do té thoté se menaxhimi i larté né disa firma nuk ka gené i vetédijshém
pér ndjeshméring e rrezigeve ndaj supozimeve t& béra. Njé rishikim né qasjen
e modeleve t& brendshme t& rrezikut po vé theksin né masa plotésuese té filla
si, stres festet e forta.”

Paré dhe nga kéndvéshtrimi i stabilitetit financiar®, pér sistemin bankar né terési
nuk do 1€ ishte e kujdesshme nése bankat do t& pérdomin metodén standarde
si mjetin kryesor t& tyre pér menaxhimin e rmezikut. Metoda standarde do t&
inkurajojé € gjitha bankat 1€ sillen né t& njgjtén ményré, duke rritur rrezikun
sistemik. Kryerja e veprimtarisé bankare né ményra dhe modele t& ndryshme
&shté mé e késhillueshme pasi gjeneron mé pak korrelacion.

Né shumé studime, né ményra t& ndryshme, éshté sugjeruar opinioni i shprehur
edhe nga Pefer Sands se "né fushén e bankave thjeshtésia e tepruar mund t&
jeté e rrezikshme”. Po ashtu, né Financial Times, mé 26 gusht 2013, shkruhet:
“Thieshtésia e SAs&, e cila né fillim ishte virtyti i saj m& i madh, né njé sistem
financiar mé kompleks, béhet déshtimi i saj mé i madh. Bota financiare &shté
béré mé komplekse dhe bota rregullative duhet € léviz po me kété hap.
Céshtja, pra, nuk éshté nése marréveshjet megullative duhet t& modernizohen,
por se si afo mund & arrihen né ményré 1€ balancuar dhe né njé kohé &
arsyeshme.”

Sekiori bankar pérdor mefodologji dhe feknologji t& sofistikuar po aq sa
edhe sekiorét e tjeré. Pér mé tepér, kompleksiteti i industrisé bankare reflekton
evoluimin e ekonomisé dhe shogérisé né pérgjithési. Dekurajimi i pérmirésimit
1€ métejshém apo i pérdorimit 1€ mjeteve & sofistikuara t& menaxhimit 1€ rrezikut
nuk do € ¢ojé né njé boté mé té thjeshté, por pérkundrazi, do ta bénte mé
t& véshtiré dhe komplekse pér ta menaxhuar até né ményré té pérshtatshme.

lejimi i pérdorimit t& matjeve t& brendshme t& rrezikut pér bankat éshté
njé inovacion i réndésishém, i cili zvogélon gjasat gé kuadri rregullator &
vietérsohet, si rezultat i zhvillimeve né novacionet financiare dhe teknikave
t& menaxhimit & rrezikut. Pérveg késaj, avantazhi i informacionit gé bankat
kané, mund té& shfrytézohet mé miré pér t& arritur né njé pérqasje mé & sakie
ndérmiet kapitalit rregullator dhe nivelit & synuar t& kapitalit ekonomik. Sé
fundi, duke e vendosur pérgjegjésiné né ményré & garté mbi menaxhimin,
bankat detyrohen & zhvillojné sisteme t& brendshme t& menaxhimit t& rrezikut.

8 Mund & vihet re se né materialin e diskutimit t& FMN-s& “Revisiting Risk-VWeighted Assets”
(Mars, 2012), i géndrohet té njéjtés analizé.
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METODA E VLERESIMIT TE BRENDSHEM (IRB)

Ka studime t& shumta? dhe modele t& ndértuara nga bota akademike né lidhje
me metodén e modeleve € Bazel Il dhe duket se né themel & marréveshies,
éshté si t& thuash, formalizmi i modelimit ekonomik. Gietja e pérbashkét e
t& gjitha kétyre studimeve éshté se cilésia e nj¢ modeli varet nga cilésia e
inputeve té tij.

E drejta pér t'u pranuar metoda IRB nén Bazel II'° pércakiohet nga disa kérkesa
pér menaxhimin dhe pér kontrollet e brendshme & bankés. Por pér vendosjen
e kérkesave pér kapital dhe pér mezikun e kredisé né vecanti, me interes jané
kérkesat sasiore pér sistemin e vlerésimit t& bankés dhe disponueshméring e t&
dhénave té cakiuara.

Ka dy metoda IRB: ajo “foundation” dhe ajo “avanced”. Udhézimet e BIS
sugjerojné se "foundation” IRB &shté mé miré t& aplikohet né vendet, ku akfiviteti
bankar &shté kryesisht veprimtari pakice. Sipas kétij sugjerimi, megenése
akfiviteti bankar né Shqipéri éshté kryesisht me pakicé, metoda “foundation”
IRB mund t& jefé opsioni pér t'v marré né konsideraté.

Sipas metodés IRB, shpémdarja e ekspozimeve & porfofoleve ndiek € njgjtat
megulla si né metodén SA, pérvec se numri i klasave t& akliveve &shté mé i
larte.

Klasat e aktiveve jané sovrani, bankat, korporatat (1 cilat ndahen né ekspozime
ndaj ndérmarrieve & vogla, t& mesme, kreditime t€ specializuara, blerje pér
t'v arkétuar dhe ekspozime € tiera t& korporatave), pakica (ndahen né kredi
hipotekare pér shtépi, ekspozime t& ripérséritura té kreditit, & arkétueshme dhe
€ tiera me pakicg, pérfshiré kredité pér bizneset e vogla) dhe ekspozime t&
kapitalit neto pér 1€ cilat aplikohen pesha rreziku t& ndryshme.

Né& metodén IRB, peshat e rrezikut jané t& bazuara né vlerésimet e brendshme
qé bankat u béjné huamarrésve & tyre. Q& bankat & lejohen pér kété opsion,
duhet & pérmbushin kushtet e méposhtme:

®  Banka duhet & keté pérdorur njé sistem vlerésimi, t& pakién fre viet para
se & kualifikohet pér qasjen IRB;

e Gjatésia e periudhés sé vézhgimit pér t& dhénat e pérdorura pér vlerésimin
e probabilitetit t& déshtimit (PD) nga banka duhet 1€ jeté & pakién pesé
viet;

e Cjatésia e periudhés sé& vézhgimit pér € dhénat e pérdorura pér &
vlerésuar humbjen nga déshtimi (LGD) dhe ekspozimin né déshtim (EAD)
duhet € jeté 1€ pakién shiafé viet, me pérjashtim & ekspozimeve me
pakicé pér té cilat afati &shté pesé viet.

¢ Bank regulation ,capital and credit supply: Measuring the impact of Prudential Standardss
William Francis Matthew Osborne UK Financial Services Authority
19" Enhancements fo the Basel Il Framework” July 2009 Bank of Infernational Seftlement Publications

hito://www.bis.org,/publ/bcbs 157 him
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Né qofté se kéfo kushte jané plotésuar dhe bankat lejohen pér € krijuar
sistemin e tyre t& vlerésimit (né vend t& varésisé nga agjencité e jashtme té
vlerésimit), kapitali pérkundér ¢do ekspozimi & kredisé do 1€ jefé né funksion
& katér parametrave bazé & rrezikut: probabiliteti i déshtimit (PD), humbija
nga déshtimi (LGD), ekspozimi né déshtim (EAD) dhe maturiteti i mbetur i
ekspozimit (m) t& portofolit 1€ kredisé, € cilit i takon ekspozimi.

Né& mefodén “IRB foundation”, PD-ja gjithmoné duhet té& vlerésohet nga bankat,

ndérsa LGD-ja, EAD-ja dhe Mrja nga mbikéqyria.

Parametrat e mésipérm té rrezikut jané inputet e nevojshme pér t& vlerésuar
rrezikun e kredisé t& njé huaje € vetme, késhtu:

PD-ja éshté probabiliteti i déshtimit pér njé huamarrés gjaté nié periudhe nié-
viecare, gé nijihet edhe si frekuenca e pritshme e déshtimit. Mafja e PD-sé
bazohet né veté pérkufizimin e déshtimit. Né pérgjithési, déshtimi ndodh nga
mos-pagesa e principalit ose e interesit. Eshté gjerésisht e pranuar se déshtimi
ndodh nése pagesa nuk kryhet brenda Q0O ditéve. Kéto kredi karakterizohen
si “me probleme”.

FAD-ja &sht¢ sasia e pritshme e humbjes né njé kredi t& ofruar pér njé
huamarrés, kur ndodh déshtimi.

LGD-ja éshte shuma gé& huamarrési detyrohet né kohén e déshtimit, pra,
ekspozimi i mbetur né kohén déshtimit.

Humbja e pritshme &shté nié shumézim i thjeshte i (PD * LGD * EAD).
Konvertimi né pesha t€ rrezikut rrjedh nga formula andlitike, gé lidh kérkesat
pér kapital me komponentin e humbjeve & papritura & kredisé (UL), me idené
se komponenti i humbjeve t& pritshme (EL) mbulohet tashmé nga provigjonet.
Pra metoda “IRB fondation”, pérmban njé thjeshtésim t& géllimshém né krahasim
me teknikat mé t& avancuara gé aplikohen aktualisht.

Ky thieshtésim lejon gé njé model 1€ mund t€ standardizohet dhe késhtu, 1€
aplikohet né ményré t& unifikuar nga bankat me madhési € ndryshme dhe
kompozim € ndryshém t& portofolit. Horizonti kohor i vlerésimit t& mezikut
éshté vendosur né njé vit. Modeli IRB, gjithashtu, supozon nijé nivel t& besimit
99,9%. Pér mé shumé detaje, shih Resti (2002).

PERFITIMET E MODELEVE TE BRENDSHME

Aplikimi i njé kuadri kapitali, i bazuar te ndjeshméria e rrezigeve, ka rezultuar
& keté avantazh si pér bankat dhe pér mbikéqgyrésit. Né ményré gé bankat té
kualifikohen pér t& drejtén e pérdorimit t& metodés sé modelit t& brendshém,
duhet t& vértefojné te mbikéqyrésit, gé informacioni i i mbledhur éshté pérdorur
jo vetem pér t& pércakiuar kérkesat e kapitalit regullator, por edhe gjaté
kryeries s& veprimtarisé sé& pérditshme, sidomos né menaxhimin e rmezikut.
Sistemet e menaxhimit t& rrezikut, brenda njé banke, mund € pérmirésohen
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né disa ményra, pérmes pérdorimit & modeleve € brendshme. Mbledhja e
t& dhénave & besueshme historike, mbi déshtimin dhe humbjen e kredive pér
modelet e brendshme, kérkon njé pérpiekje serioze me géllim rritien e cilésisé
sé informacionit, gé pérdoret pér menaxhimin e rrezikut.

Nijé studim nga Task Force i CEPS pér Bazel Il, i kryer pas krizés, ka gjetur
se: "Modelet e kreditit bé&jné & mundur vlerésimin e gradave t& portofolit né
terma t& PD-s&, duke krijuar njé matés t& pérbashkét dhe objektiv pér & gjithé
klientét. Kjo ofron njé pérparim 1€ madh, krahasuar me modelet e méparshme
apo proceset manuale gé rendisnin klientét me grada”.

Analizat e studimeve & impaktit € Bazel Il nga BIS, kané treguar se pérdorimi
i modeleve né veprimfaring bankare t& pérditshme, ka pérmirésuar vlerésimin
e procesit & “rrezikrikthimit”, duke i siguruar menaxhimit & dhénat mbi
"marzhin” e kredisg, si vija e paré e mbrojties kundrejt humbjeve té kredisé.

Zé&vendésimi i mefodologjisé sé kontabilitetit “humbies sé& ndodhur” me gasjen
mé largpamése, bazuar né pérkufizimin e kontabilitetit financiar & “humbjes
s& pritshme” &shté bazuar né modelin IRR. Modelet IRB mund t& luajné njé
rol, jo vetém pér t& pércaktuar kapitalin minimal t& kérkuar, por edhe duke
mbéshtetur kérkesat e kontabilitetit né caklimin e provigjoneve pér zhvlerésimin
e kredisg, & cilat pas t& ardhurave bruto pérbéjné viién e dyté t& mbrojties
kundér humbjeve té kreditit.

Perdorimi i modeleve t& brendshme pér rrezikun e kredisé, sipas pérkufizimit, e
kthen kapitalin rregullator nga njé pérgindie fikse né njé pérgindje € ndieshme
ndaj rrezikut dhe si i tillé, mbéshtet stabilitefin financiar.

NJE OPSION PER T'U KONSIDERUAR PER SISTEMIN BANKAR
SHQIPTAR

Pér sa me sipér, sfida pér t& lejuar bankat t& pérdorin modelin e brendshém
éshté e kushtézuar nga disponibiliteti i t& dhénave € besueshme dhe t&
pérshtatshme. Neése t& dhénat e miaftueshme dhe & nevojshme jané t&
mundshme, kjo &shté njé pyetie g& duhet t& konfirmohet nga ndonié studim
empirik apo pyefésor.

Pavarésisht studimeve sasiore mbi impaktin e zbatimit t& Bazelit, & kryera nga
Komiteti Bazelit, ato nuk pérfshijné tregun financiar shgiptar. Kjo &shté arsyeja
pse uné besoj se rregullorja e re do & kishte gené mé efekfive, né gofté se
mbikégyria do t& kishte kryer mé paré njé studim empirik (versioni shqiptar) t&
ndikimit t& rregullores pér t& gjitha segmentet e sekiorit bankar shqiptar, klientét
e bankés dhe ekonominé shgiptare. Né vend t€ kryerjes sé njé analize té thellé
sasiore pér sistemin bankar shqiptar, mbikéqgyria éshté mjaftuar né deklarata t&
pérgjithshme pér 1€ justifikuar imponimin e mefodés standarde dhe pér sigurimin
e t& dhénave f€ nevojshme pér zbatimin e Bazel Il ka ngarkuar me pérgjegiési dy
fregjet; afé t& bankave dhe até t& agjencive t& vlerésimit. A éshté kjo zhvendosje
e pérgjegjésisé né pérputhie me politikat e géndrueshme 1€ regullimite
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Tashmé, t& dhénat ekzistojné edhe né nivelin e bankave gé prej mé shumé se
pesé vietésh, gé kur afo filluan mbledhijen e tyre. Sigurisht, gé pér kalibrimin e
modeleve dhe pér festimet e tyre, jané t& nevojshme shumé mé tepér t& dhéna,
por udhézimet e EBA-s ofrojné té gjitha mundésité pér zgjidhije t& pérshtatshme.
Dokumentet konsultative t& BE-sé kané propozuar krijimin e njé baze € dhénash
& pérbashkéta me vlerésimet nga bankat, pér € lehtésuar zbatimin e metodés
IRB, né vecanti nga bankat mé t& vogla. Disa vende né kushte t& ngjashme me
vendin tong, jané tani né pérputhje me Bazel Il dhe nuk vonuan né pérmbushijen
e afafeve pér zbatimin e Bazel Il né sistemin e tyre bankar. Njé zgjidhje e
mundshme mund & jeté, informacioni i mbledhur nga Regiistri i Kredive.

INFORMACIONI | REGJISTRIT TE KREDIVE

Shumé studime'" (shih referencat) kané treguar se disponueshméria e
parametrave t& metodés IRB — probabiliteti i déshtimit (PD), humbiet (LGD),
faktori i konvertimit t& kredisé (CCF) - lejon vlerésimin e humbijes s& pritshme.

Andrew Pauell né artikullin e tij mbi Bazel Il dhe vendet né zhvillim'?: “Sailing
through the Sea of Standards” propozon nijé metodé t& centralizuar vlerésimi,
si njé meényré tranzitore.

Ai sugjeron qgé Regjistri i Kredive &shté njé burim informacioni i dobishém pér
t& vlerésuar probabilitetin e déshtimit, si dhe parametra té tieré pér krijimin e
modeleve té rrezikut & kredisé.

Regjistri shqiptar i Kredive, ka filluar & operojé né Bankén e Shqipérisé gé
nga 3 janari 2008. Bankat raportojné kredité e reja dhe pérditésojné statusin
e 11 t& pagesés sé kredisé né fund t& cdo muaiji. Regjistri pérmban informacion
pozitiv dhe negativ mbi huamarrésit dhe kéto & dhéna ruhen né Regjistér
pér 5 viet. Shqgefésimi im &shté se ky informacion duhet & ruhet né njé sistem
back-up, pér géllime t& vlerésimit statistikor & rmrezikut & kredisé. Edhe né
rregulloren e Regjistrit t& Kredive géllimi éshté i pérkufizuar “Pérdorimin dhe/
ose publikimin e informacionit nga Banka e Shqipérisé pér kérkime dhe géllime
€ tiera stafistikore, né mbéshtetie t& procesit mbikéqyrés”.

Me njé gjuhé t& thieshtuar, jo teknike, parametrat e nevojshme pér IRB-né

mund 1€ shprehen si mé poshté:

e Probabiliteti njg-viegar i déshtimit & njé klienti (mospagimit) e pércaktuar
nga ana e bankave, népérmiet vlerésimit & brendshém (frekuenca e
déshtimit t& pritshém);

e Kontrata t& veganta, t& dhéna né raste 1€ déshtimit 1€ pritur: lloji i kolateralit;
pérgindja e mbulimit 1€ kolateralit (raport i kredisé me vlerén);

e  Ekspozimi i kontratés né raste déshtimi;

e Maturimi i kontratés:

e  Granulariteti i portofolit.

1" Studime t& Daniel Porath si pér shembull studimi “Estimating probabilities of default for German
banking system”.
12 World Bank Policy Research Working Paper 3387, September 2000.
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Sipas metodés “foundation”IRB, vetém probabilitetet e déshtimit duhet t&
vlerésohen nga bankat, ndérsa fakiorét e fieré do € vendosen nga mbikégyrési.
Bankat vlerésojné njé PD pér ¢do gradé dhe kategori vlerésimi. Vlerésime tée
filla duhet t& bazohen né mesataret afatgjata t& normave t& déshtimit njé-
viecar.

Regjistri i Kredive do t& ndihmojé né grumbullimin e informacionit mbi parametra
& fieré. Sfida pér Regjistrin e Kredive do t& jefé¢ nevoja pér klasifikimin e
informacionit ekzistues, sipas klasifikimit & Bazelit. Disa transformime dhe
pérpunime t& t& dhénave do & nevojiten, si njé proceduré rikonsultimi, pér t&
identifikuar ¢do ekspozim né klasén pérkatése.

Regjistri i Kredive pérfshin informacion mbi karakteristikat e ¢cdo kredie, si vijon:
lloji i instrumentit (kredi regtare, kredi financiare, me gira efj], llojin e monedhés,
maturitefin, nése ekziston kolateral apo jo, llojin e garantuesit, mbulimin me
garanci, shuma e térhequr dhe e pa térhequr e njé angazhimi t& kreditit, si
dhe mé e réndésishmia, nése kredia performon normalisht opo ka vonesa
(dallimin mes kredisé me probleme dhe statusit & déshtimit]. Regiistri i Kredive,
gjithashtu, pérfshin informacion né lidhje me karakteristikat e huamarrésve. '®

Neé literaturé pérmenden disa vende, € cilat kané zbatuar Bazel I, duke
pérdorur t& dhénat e Regjistrit t& Kredive, té tilla si Spanja dhe Argjentina.

Duke ndijekur hapat logjiké gé udhézimet sugjerojng, nj¢ ményré pér té
vlerésuar parametrat do té ishte:

Sé pari, banka duhet & cakiojé nié gradé (vlerésim) pér huamarrésin sipas:

a)  karakteristikave té rrezikut t& kredimarrésit;

b]  karakferistikave t& rrezikut t€ transaksionit gé do t& kryhet, duke pérfshiré
produktin apo llojin e kolateralit ose t& dyja dhe vleréson dhe komponentét
e rrezikut.

Cradat e vlerésimit, t& cilat njésohen sipas aftésisé s& huamarrésit pér
t& pérmbushur detyrimet e tij kontrakiuale, t& kryera mbi bazén e t& gjithé
informacionit sasior dhe cilésor, & arsyeshme e & arritshme dhe & shprehura
né ferma t& njé vlerésimi rendor. Gradat e vlerésimit jané renditur né bazé &
rmezikut 1€ kredisé. Probabiliteti gé njé huamarrés t& déshtojé rritet ndérsa ai
léviz nga njé shkallé mé e ulét né njé shkallé mé 1€ larté 1€ rrezikut. Pérkufizimi
i déshtimit &shté i njgjté si né Bazel II: t& pakien QO dité vonesé, déshtim pér
& pérmbushur detyrimet financiare.

Qasja empirike pérdor & dhénat historike t& déshtimit pér t& karakterizuar
huamarrésit né déshtim, & kryera me logit ose probit regresion, pér té
pércaktuar njé funksion grade S e formés:

Sixi ) = blx] +b2x2 +...bnxn

5 Pér mé shumé mbi Regjistrin shgiptar t& Kredive hitp://www.bankofalbania.org/web/
Credit_Regisiry_3306_2.php2kc=0,8,7,0,0
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Vekiori x pérmban fakiorét e réndésishém té rrezikut,
t& cilét ndryshojné né bazé t& karakteristikave té
huamarrésit. Pra, pér huamarrésit si biznes, vekfori
x mund t& pérfshijé raporte t& pasqyrave financiare,
t€ dhénat e fregut etj, ndérsa pér huamarrésit
individg, mund t& pérfshihen t& ardhurat, historia e
punés dhe t& dhénat e tiera demografike.

Grafik 1. Probabitetet e déshtimit dhe

peshat e rrezikut

peshat e rrezikut

Modeli statistikor gjeneron nié gradé gé rendit
huamarrésit né bazé & probabilitefit & tyre 1€
déshtimit. Pas késaj, banka do & plotésojé kurbén
e PDsg, pérkatésisht pér pérgindien e rmezikut,
sipas grafikut t& propozuar nga udhézimet e BIS.

Ekspozimi i entitefeve t& vogla dhe t& mesme
Ekspozimi refail: kredité e hipotekave residenciale
Ekspozimi refail: kredité ripérséritése
a==Fkspozime & tiera refail
—Korporata, ekspozimi i bankave dhe sovranit

Mé pas, mbikéqyrési ka pér té vlerésuar parametrat
e fieré. Informacioni i nevojshém pér shpjegimin e
LDG-sé éshté lloji i kolateralit; pérgindja e mbulimit
& kolateralit (raport kredi mbi vleré). Té gjitha kéto t& dhéna mund t& gjenden
né Regjistrin e Kredive.

Njé shembull i vérteté éshté paragitur nga Gabriele Sabato dhe Markus
M.Schmid né materialin e tyre “Estimating conservative Loss given default "

Vlerésimi &éshté béré nga mesatarja afafgjaté e ponderuar e déshtimit LGD. Kjo
mesatare éshté llogaritur pér ¢cdo kategori. Pér ¢do periudhé t& konsideruar
(muaj ose vit), numri i defaulfs i ndodhur né kété periudhé duhet & pérdoret
pér t& ponderuar mesataren pérfundimtare t€ llogaritur, duke ndjekur hapat si
né fabelén mé poshté:

Table 1.2: Mesatarja afatgjaté e ponderuar e déshtimit LGD

Haoat Credit ID EAD Recoveries Costs  Economic Lloss EL/EAD pér
apa Year X1 (discounted)  (discounted)  (EAD-{Rec-Costs) Credit
ABO1 125.000 52 000 12500 85500 68 %

Haoi 1 ABO2  ©5.000 55000 3500 43500 46 %
aprt ABO3 100.000 40 000 6000 66000 66 %
ABO4 100.000 40 000 6000 66000 66 %

mesatarja e njé viti 246 %

Hapi 2 Déshtimi i ponderuar pér vifin X1
AP < Defaulk weighted LGD Year X1=(1/4 x 68 %)+ (1/4 x 46%)+(1/4 x 66%) +
(1/4 x 66%) = 61.5%

(mesatarja né vite)

Viti déshtimi i ponderuar LGD Nr i déshtimeve
X1 61.5% 4
, X2 55.4 % 3
Hopi3 33 61.3 % 5
X4 65.4 % 7
X5 65.2 % 8
27
Hapi 4. [mesatarja e ponderuar e déshtimeve LGD)

=(4/27 x 61.5%|+(3/27 x 55.4%) +(5/27 x 61.3%)+7 /27x 65.4%)+
(8/27x 65.2%)

[mesatarja e ponderuar né vite): 62.9%
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Nijé version shumé mé i thjeshté i IRB-s&¢ éshté propozuar nga Gersbach A
dhe Wehrspohn, gé nga viti 2001. Autorét kané aplikuar formulén e tyre,
duke stimuluar ushtrime me portofol real t& bankés. Ne mund t& marrim né
konsideraté kéto aplikime & tiera nga fusha akademike pér vierésimin, duke
pérdorur Regjistrin e Kredive. Parametrat e vlerésuar pér té gjithé popullsing
e bankave mund t& kapércejné problemin e mungesés sé t& dhénave t&
pérmendura mé lart dhe né t& njéjtén kohé, mund t& pérdoren si standarde
pér t'i krahasuar me ato parametra t& pércaktuara nga bankat individuale.
Nivele objektive (floor) mund € pércakiohen né kuadér t& formulés IRB, mbi
akfivet e peshuara me rrezik | RWA-ve). Disa nga kéto nivele, jané sugjeruar
edhe nga analiza dhe studimi i impakiit 1€ fundit & BIS, pér secilén kategori t&
aktiveve, 1€ tilla gé PD-ja nuk duhet & jeté mé pak se 0.05% pér ekspozimin
ndaj sovranit dhe LGD f& jeté 45%.

Giithsesi, né rastin toné éshté e késhillueshme gé para se € ndérmerren hapa
€ tieré pérpara, né drejtim t& vlerésimit t& parametrave & IRR “foundation”,
t& konsultohet dhe t& kérkohet ndihmé nga vende gé tashmé e kané zbatuar
Bazel Il, pérmes informacionit & grumbulluar né Regjistrin e Kredive.

Zbatimi i Bazel Il, si bashképunim mes bankave dhe mbikéqyries, &shté njé
kontribut i réndésishém i metodés modelore, e cila pérvec nj¢ matie mé &
sakté t& rrezikut, do € sjellé dhe njé kuptim mé t& miré & natyrés sé rrezikut, si
pér mbikéqyrésit dhe pér bankat.

PERFUNDIM

Rregullorja e re e Bankés sé& Shqipérisé “Pér raportin e mijaftueshmérisé sé
kapitalit *, e cila hyri né fugi mé 31 dhjefor 2014, vendos pér bankat zbatimin
e metodés standarde (e thieshté] pér llogaritien e rrezikut t& kredisé. Kjo mefodé
standarde siguron gé bankat té cilat marrin rrezige mé t& médha t& mbajné mé
tepér kapital shtesé. Lénia e pérgjegiésisé sé vlerésimit t& rrezikut 1€ kredisé
mbi ECAlat, mund t& mos sjellé njé impakt & konsiderueshém né drejtim 1€
menaxhimit & rrezikut. Nga ana tietér, mungesa e & dhénave t& miaftueshme
pér rastet e déshtimeve t& kredisé nuk mbéshtet zbatimin e mefodés IRB. Né
kété kuadér, ky material sugjeron njé metodé alternative dhe tranzitore pér
vlerésimin e rrezikut té kredisé.

Perdorimi i informacionit t& mbledhur gé nga viti 2008 né Regjistrin e Kredive,
si dhe informacioni i brendshém i bankave mund & ¢cojé né nj¢ ményré
realiste 1€ zgjidhjes. Regjistri i Kredive &shté njé burim i dobishém, gé mund t&
pérdoret nga mbikéqyria né vlerésimin e parametrave f€ rrezikut, & nevojshme
pér zbatimin e mefodés IRB “foundation”, s& bashku me sistemin e brendshém
t& bankave.
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TABELAT BURIME-PERDORIME DHE INPUT-OUTPUT TE
SHQIPERISE: STRUKTURA DHE MULTIPLIKATORET

Enian Cela, Departamenti i Kérkimeve

1. HYRJE

Né shkurt & vitit 2015, INSTAT ka botuar t€ ashtuquaijturat Tabela &
Kontabilitetit Social (Instat, 2014). Kéfo statistika jané projekivar pér &
paragjitur fotalin e transaksioneve gé zhvillohen né njé ekonomi brenda nijé
afati kohor t& caktuar, duke harmonizuar pérqasjen e prodhimit, shpenzimeve
dhe t& ardhurave.

N& botimin e INSTAT-it pérfshihen 7 tabela: 3 tabela & burimeve (2009-201 1),
3 tabela t& pérdorimeve (2009-201 1) dhe nié tabelé inputoutput (2011). Té
gjitha statistikat paragiten né terma vietoré nominalé & disagreguar né 25
sekioré & ekonomisé. Mendohet gé né publikimet e ardhshme t& pérfshihen
edhe t& dhénat né terma realé, duke mundésuar njé analizé & ¢mimeve.

Né kété material synohet fillimisht prezantimi i tabelave pérkatése, duke theksuar
vecorité e secilés prej tyre, strukiurén e pérgjithshme dhe formatin e statistikave
& pérfshira. N& vijim do t& paragiten multiplikatorét standardé € prodhimit,
vlerés sé shtuar, importeve dhe produkiit t& brendshém gé burojné prej kétyre
tabelave, duke u ndalur shkurtimisht né analizén e secilit. Multiplikatorét do t&
pasohen nga nié pérshkrim i pérgjithshém i strukturés ekonomike industriale,
duke véné né dukje disa pika t& forta dhe rreziget e pérgjithshme g& mund t'i
kanosen ekonomisé né kuadér t& strukiurés ekzistuese. Né pérfundim, do &
vecohen disa nga pérdorimet e mundshme mé & thelluara qé karakterizojné
tabelat né fialé.

2. TABELAT

Statistikat e kontabilitefit social i kané fillesat né tabelat InputOutput &
fransaksioneve ekonomike sugjeruar nga ekonomisti i njohur Vasili Leontief
(Leontief, 1936). Me kalimin e viteve, stafistikat e kétij lloji kané ardhur duke
u pérmirésuar, megjithaté, gjithmoné kané ruaijtur frymén sikurse né castin kur
u paragitén pér heré t& paré. Modeli inputoutput gé buron nga kéto statistika
ka gené baza fillestare e konceptit t& ekuilibrit & pérgjithshém kontabél dhe
ka gjetur pérdorim t& gjeré né analiza industriale dhe sekforiale. Njé tabelé
e pérgjithshme inputoutput mund t€ shpérbéhet né nénkomponenté, € cilét
shpjegohen né seksionet mé poshté.
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2.1 TABELA E PERDORIMEVE

Formati i tabelés sé pérdorimeve sipas raportimit 1€ INSTAT-it &shté paragitur
né Shtojcén 1. N& kolonén e paré t& matricés paragiten ofruesit e produkteve
dhe shérbimeve sipas llojit. Blerésit e produkieve dhe shérbimeve pérfshihen
sipas rreshtave 1& tabelés. Fillimisht, pérfshihet konsumi i ndérmijetém i sekioréve
ekonomiké [pjesa e gjelbér), i cili nénkupton blerjet e sekforéve t& ekonomisé
pér géllime t& prodhimit. Kujtojmé gé& konsumi i ndérmijetém shérben pér
realizimin e produkteve dhe shérbimeve nga sekiorét prodhues. Tabela &shté
né formatin 2x2 pér arsye thjeshtésimi, pasi jané 25 sekioré t& ekonomisé 1€
pérfshiré né kéto matrica.

Piesa blu e matricés pérfshin kérkesén finale pér mallra dhe shérbime sipas
llojeve. Blerésit né kété rast jané konsumatorét publiké dhe privaté. Kérkesa
finale ndahet né komponentét: konsum i popullatés, konsum publik dhe i
organizatave jofitimprurése, formimi i kapitalit (privat dhe publik sé bashku),
inventaré dhe eksport. Kétu duhet pérmendur gé mafricat né fialé jané
“iokonkurruese”, gé nénkupton faktin se importet jané pérfshiré s& bashku
me produkiin vendas né gjithe strukiurén e raportuar. Totali i konsumit f&
ndérmjetem dhe kérkesés finale (fotali sipas rreshtave] pérbén produkiin total
sipas llojit. Té gjithé komponentét né fjalé jané raportuar me ¢mime fregu, gé
nénkupton ¢mime bazé plus taksat neto mbi produkfet.

Komponenti me ngjyré 1€ kuge né tabelat né fialé pérbén vlerén e shiuar sipas
sektoréve t& ekonomisé. Vlera e shtuar mund & shihet né dy kéndvéshtrime. Sipas
pérqasjes s& prodhimit pérfshin produktin final & gjeneruar sipas sektoréve,
ndérkohé qé sipas pérqasijes sé t& ardhurave pérfshin t& ardhurat pér fakiorét e
prodhimit t& pérdorur. Pér fat t& keq, vlera e shiuar nuk paraqitet e disagreguar
dhe né kété ményré nuk éshté e mundur € evidentohen komponentét pérbérés
1€ t& ardhurave (puna, kapitali, fitimi).

2.2 TABELA E BURIMEVE

Tabela e burimeve éshté paragitur gjithashtu né Shtojcén 1. Ndryshe nga
fabela e pérdorimeve, né kété tabelé paragiten produktet dhe shérbimet e
gjeneruara nga sekforét ekonomiké (pjesa e gjelbér]. Duke gené se sektorét
ekonomiké prodhojné kryesisht produktet ose shérbime sipas emértimit, vlerat
jané té pérgendruara né linjén diagonale té késaj tabele. Nése sektori gjeneron
produkie ose shérbime t& fiera, kéto pérfshihen né pjesén e nénprodukfeve ose
nénshérbimeve. Né pjesén e gjelbér pérfshihen vetém produktet e gjeneruar
s& brendshmi pa specifikuar llojin (konsum i ndérmjetém apo produkt final).

Nése produkiit t& brendshém i shtohen importet kalohet né totalin e burimeve.
Deri né kéfé cast, stafistikat raporfohen me ¢mime bazé (para pérfshirjes sé
taksave dhe marzheve). Duke shtuar taksat neto dhe marzhet mbi produktet
kalohet nga ¢mime bazé (1€ shitésit) né ¢mime fregu (t€ blerésit).
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2.3 TABELA INPUT-OUTPUT

Matrica né fialé raportohet vetém pér vitin 201 1. Kjo matricé bashkon burimet
dhe pérdorimet sé bashku né nié strukiuré t€ vetme dhe raportohet me ¢mime
bazé dhe taksa nefo € diferencuara. linja e fransaksioneve &shté nga sektorét
shités (kolona e paré) né sektorét blerés dhe né kérkesén finale € blerésve.
Né kéte rast, kérkesa finale éshté raportuar vetém né totalin e saj dhe jo e
diferencuar sipas komponentéve. Nga ana tietér, importet jané paragitur sipas
sektoréve, por edhe né kété rast nuk jané t& ndaré né konsum t& ndérmjetém
dhe kérkesé finale. Modeli i tabelés éshté paragitur né Shtojcén 1.

3. MULTIPLIKATORET

Multiplikatorét pérbéjné treguesit standardé gé burojné nga matricat kontabél.
Né rastin konkret, multiplikatorét nénkuptojné ndryshime t& nié komponenti
fofal & ekonomisé (produkt, vleré e shtuar, import ose PBB) né funksion t€ rritjes
sé kérkesés finale (Miller & Blair, 2009). Ndryshimi né fjalé pérbén fillimin e
mekanizmit 1€ transmisionit dhe éshté ekzogjen. Mé poshté do t€ raportohen
multiplikatorét e prodhimit, vlerés sé shtuar, importit dhe PBB-sé sipas sektoréve
t& ekonomisé dhe sipas komponentéve t& kérkesés finale. Né kété artikull, jané
paragqitur vetém multiplikatorét pér vitin 2011, duke pasur parasysh gé vlerat
jané mjaft & ngjashme me vitet e fieré.

3.1 MULTIPLIKATORET E SEKTOREVE

Njé prej pérfitimeve mé & réndésishém gé burojné nga statistikat e kétyre
tabelave éshté aftésia pér t& modeluar dhe matur efekte t& nxitura né ekonominé
né férési, qé i kané fillesat né goditie ekzogjene. Né két€ rast, godifiet
ekzogjene kané 1& béjné me kérkesén finale sipas produkteve. Ndryshimet né
komponentét e saj pérbéjné pikén e nisjes sé ndryshimit dhe impaktin direkt.

Neé sajé t& ndryshimit & kérkesés pér produkiet ose shérbimet e njé sekiori,
ndryshon akfiviteti ekonomik né kété sekior. Prodhimi né kété rast duhet 1'i
pérgijigiet kérkesés sé shtuar (ose pakésuar). Aktiviteti né rritie prodhuese do
t& shtojé kérkesén sekioriale pér produktet dhe shérbime & ndérmietme (t&
ofruara né funksion € gjenerimit t& produktit vetjak|, duke prodhuar né kété
ményré aktivitet né sektorét e fieré t& ekonomisé.

Aktiviteti i pérgjithshém i ndryshuar prodhon ndryshime shtesé né terma té
vlerés sé shtuar, gé ka té béjé me t& ardhurat suplementaré t& gjeneruar (pér
puné, kapital dhe fitim). Nga ana fjefér, nése ekonomia e brendshme nuk
éshté né gjendje t& kénagé kérkesén e re finale, né kuadér & ekonomisé sé
hapur, do t& jené importet ata gé do t& pérgjigjen.

Duke filluar nga seksioni i méposhtém, do € paragitet procedura e llogaritjes
s& multiplikatoréve, duke filluar me afa & prodhimit dhe duke vazhduar me
vlerén e shtuar dhe importet. Vlerésimet do & zhvillohen sipas secilit prej 25
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sektoréve (procedura e pérgjithshme éshté e nigjté] dhe viteve 2009-2011.
Né fund, do t& paraqgiten edhe impakfet neto 1€ rrities s& kérkesés sektoriale
né ferma 1€ produkiit t& brendshém.

3.1.1 Multiplikatorét e prodhimit

Multiplikatorét e prodhimit nénkuptojné ndryshimin e produkit total né ekonomi
si pasojé e rities s& kérkesés finale 1€ njé sekfori t& cakiuar me njé njési
(né rastin konkret 1 lek]. Ky efekt lidhet me l&vizje né terma t& produkiit t&
ndérmijetém né ekonomi (lidhje né prapavijé), t& cilit i shtohet ndryshimi fillestar
i kérkesés finale & njg sekiori & caktuar pér & prodhuar ndryshimin fofal &
produkfit.

Hapi i paré né llogaritien e multiplikatoréve t& produktit éshté vierésimi i
koeficientéve tekniké sektorialé, € cilét masin infensitetin e pérdorimit 1€
produkieve & ndérmjetme nga njé sekior i vecanté né funksion & prodhimit
& ij (prodhimi mund 1€ shkojé pér kérkesé finale ose konsum t& ndérmijetém).
Formula e llogarities sé koeficientéve tekniké (aij) t& prodhimit paragitet mé
poshté:

a=2z/%

ku X &shté produkti i sekforit j dhe z &shté konsumi i ndérmijetém i sekforit
j bleré nga sekiori i. Kujtojmé g& né kété rast, transaksioni pér konsum té
ndérmjetém mund t& zhvillohet brenda t& nigjtit sekior (mes firmave t& kétij
sektori).

Né kété fazé disponojmé njé matricé 25x25 & koeficientéve tekniké e njohur
si matrica A. Duke supozuar njé matricé niési | me elementé 1 né diagonale
dhe O pér pozicionet e tiera, gjenerohet seria diferencé I-A e njohur si matrica
leontief. Produkii total do & llogaritej nga shumézimi i matricés sé anasjellé
leontief (FA)}-1 me vekiorin e ndryshimit t& kérkesés finale (me 25 elementé né
kolong). NE& kété ményré, do t& pérftoheshin vlerat e multiplikatoréve sektorialé
& prodhimit sipas sekforéve.

Vlerat e multiplikatoréve sektorialé pér vitet 2009-2011 jané llogaritur sipas
fabelés sé pérdorimeve. Edhe tabela inputoutput mund t& pérdoret pér kété
qéllim, por duke pasur parasysh gé éshté e disponueshme vetém pér vitin
2011, tabela e pérdorimeve pérbén nié opsion mé & pérshtatshém nése
kérkohet t& véshtrohet ecuria e multiplikatoréve né vite. Kéto t& dhéna jané
paragjitur né shtojcén 1 sipas viteve dhe duke renditur sektoré sipas vlerave né
rénie & multiplikatoréve.

Sipas multiplikatoréve t€ llogaritur né vite, ndértimi, nxjerra e mineraleve
joenergjefike dhe fabrikimi i artikujve & fieré jometaliké jané sektorét me
multiplikatoré mé & larté, gé nénkupton nié ndérlidhje mé 1€ forté t& tyre me
sektorét né prapavijé. Nga ana tietér, multiplikatorét mé & vegjél pasqyrohen
né rastin e industrisé sé makinerisé dhe paijisjeve, industrive € fiera ushgimore
dhe industrisé kimike dhe té kaucukut.
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3.1.2 Multiplikatorét e vlerés sé shtuar

Pas rrities sé kérkesés dhe ndryshimit t& konsumit & ndérmijetém, ekonomia
&shté né gjendje & gjenerojé vleré t& shtuar, e paré né formé & produktit ose
& ardhurave. Edhe né kété rast, béhet fjalé pér rritie 1€ vlergs sé shtuar pér
gjithé ekonoming, si pasojé e rrities sé kérkesés finale né njé sekior t& cakiuar
me nié niési (1 lek).

Ashtu sikurse né rastin e prodhimit, procesi i gjenerimit & multiplikatoréve nis
me koeficientét tekniké t& vlerés sé shtuar sipas sekioréve, 1€ cilét llogariten
si raport i vlerés sé shtuar ndaj prodhimit tofal & sektorit. Né kéte ményré,
gjenerohet njé vekior me koeficientét tekniké € vlerés sé shiuar, i cili nése
shumézohet me matricén e ndryshimit t& produktit vlerésuar né kuadér té
prodhimit, jep elementét e multiplikatorit 1 vlerés sé shtuar sektoriale.

Multiplikatorét e vlerés sé shtuar jané paragitur gjithashtu né Shtojcén 2,
duke renditur né fillim sekiorét me multiplikatoré mé 1€ lart€. Arsimi, bujgésia,
administrata publike dhe mbrojtia kryesojné, ndérkohé gé né fund té renditjes
dallohen industria e makinerive dhe pajisieve, industri t€ tiera ushgimore dhe
industria kimike dhe e kaucukut.

3.1.3. Multiplikatorét e importeve

Kujtojmé edhe njéheré se matricat né fialé pérfshijné produkiin vendas dhe
importin s& bashku. N& kété ményré, nése rritja e kérkesés finale nuk do &
kénaget nga tregu vendas, né kuadér & ekonomisé sé hapur, do & kénaget
nga importi. Multiplikatorét e importit nénkuptojné rritien e importeve né gjithé
ekonoming, si pasojé e mifies me njé niési 1€ kérkesés finale t& njé sekfori t&
caktuar.

Edhe né rasfin e importeve, tabelat jané né gjendje & gjenerojné koeficienté
tekniké shprehur si raporti i importit sekforial ndaj produktit sektorial. Ashtu si né
rastin e vlerés sé shtuar, vektori i koeficientéve tekniké t& importit shumézohet
me matricén e ndryshimit t& produktit pér t& marré ndryshimet dhe multiplikatorét
pérkatés t& importeve.

Multiplikatorét né fialé jané paragitur né Shtojcén 2. Renditia e sekforéve
éshté diametrikisht e kundért me rastin e vlerés sé shtuar. Sekiorét me impakt
mé f& forté do 1& ishin makinerité, produktet e tiera ushgimore dhe industria
kimike dhe e kaugukut. Nga ana tietér, mé pak impakt né importe do 1€ kishte
bujgésia, administrata publike dhe arsimi.

3.1.4 Multiplikatorét e PBB-sé

Efekti né PBB pér ¢do sekior llogaritet, duke i shtuar rritjes fillestare & kérkesés
finale vlerén e shtuar t& gjeneruar dhe duke Zzbritur impakiin e importeve.
Multiplikatorét e PBB-sé jané paragitur né shtojcén 2. Sektorét gé do té kishin
efekt mé t& forfé né PBB jané ata me ndikim & forté né vleré t& shiuar dhe
ndikim t& ulét né importe. Bujgésia, administrata publike dhe arsimi radhiten
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& parét, ndérkohé gé makinerité, produkfet e tiera ushgimore dhe industria
kimike dhe e kaucukut renditen né fund.

3.2 MULTIPLIKATORET E KOMPONENTEVE TE KERKESES FINALE

Ashtu sikurse né rastin e sekioréve & ekonomisé, multiplikatorét e kérkesés
finale nénkuptojné rritiet pérkatése né produkt, vleré € shtuar, importe dhe
PBB-né né gjithé ekonoming, si pasojé e rrities s& komponentit me njé njési (1
lek). N& kété rast nuk béhet fialé pér njé sektor t& vetem, pasi kérkesa finale
sipas komponentéve &shté e shpérndaré sipas kategorive t& produkteve, duke
pasur parasysh strukturat pérkatése 1€ komponentéve né vitet pérkatése.

Multiplikatorét e komponentéve t& kérkesés finale jané paragitur né Shtojcén 3.
Megjithése né terma t& produkiit total, investimet dhe konsumi i popullatés jané
sekiorét me impakt mé té forté né ekonomi. Pérsa i pérket impaktit né PBB, konsumi
publik renditet né vend € paré. Kjo vien pér shkak t& ni¢ ndikimi mé & forté &
kefij t& fundit né vleré & shiuar, ndérkohé gé né rastin e konsumit t& popullatés
dhe investimeve shiohet baraspesha mes vlerés sé shtuar dhe importeve. Eksportet
nga ana fietér, kané ndikimin mé & vogél pér shkak t& mbizoférimit t& importeve.

Né kéte piké, duhet theksuar se multiplikatorét né fialé kané t& béjné me
efekte t& pércakiuara dhe individuale t€ rrities ekzogjene & kérkesés
finale (komponentéve], né terma t& prapavijés (backward linkages). Kéto
multiplikatoré nuk pérfshijné efekfe & raundit 1€ dyté ose & frefé & gjenerimit
1€ kérkesés finale suplementare (forward linkages).

3.3 KERKESA FINALE: STRUKTURA DHE KONTRIBUTI

Neé kéte piké, éshté e nevojshme f€ shpjegohet se pérse multiplikatorét e
komponentéve & kérkesés finale prodhojné peizazhin e pérshkruar mé lart.
Pér 1€ realizuar kété, éshté e nevojshme gé kérkesa dhe produkti sekforial &
bashkohen pér € lidhur multiplikatorét né fialé me pérbérésit (sipas sekforéve)
t& komponentéve t& kérkesés.

Né& Shtojcén 4, paragiten grafikét gé i korrespondojné komponentéve 1€
kérkesés finale. Né brendési t€ secilit grafik, pérfshihen vierat e multipikatoréve
& efekfit neto né PBB dhe peshés qé sekiorét pérkatés t& ekonomisé zéné
ndaj tofalit & komponentit né fijalé. Sipas kéfij formati, mund t& shpjegohet
multiplikatori total i llogaritur né funksion t& multiplikatoréve sekiorialée 1€
pérbéries sé& komponentéve 1€ kérkesés. Secili grafik &shté i pajisur me njé
vijé lineare t& trendit t& shpémdarjes. Njé orientim i drejtézave né drejtim
verilindjejugperéndim, pasgyron njé pérgendrim 1€ strukiurés sé komponentit
né sekforé me multiplikatoré relativisht mé té larté t& PBB-sé. Sa mé e pjerét
1€ jefé drejtéza ag mé i theksuar &shté fenomeni dhe pér rriedhojé, ag mé i
larté do t& rezultojé multiplikatori i pérgjithshém. Nga ana tjetér, nié drejtéz
me orientim veriperéndim-juglindje do t€ tregonte mbizotérimin e degéve me
multiplikatoré relativisht mé t€ vegjél t& PBB-s€.
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Pér shembull, né rastin e konsumit publik vihet re njé mbizotérim i dukshém
i sekioréve me multiplikator t& larté dhe gé 1 gjithé shfagin njé multiplikator
mé t& larté se 1. Né rasfin e konsumit & popullatés dhe formimit t& kapitalit
(publik dhe privat sé bashku) shfagen drejtéza me orientimin e duhur, por me
pierrési t& vogél. Né kéto raste, pérséri mbizotérojné sektorét me multiplikatoré
relafivisht mé & larté, por fenomeni &shté mé pak i dukshém. E nigjta situaté
vlen edhe né rastin e kérkesés sé brendshme.

Neé rastin e eksportit t& mallrave dhe shérbimeve, drejtéza ka orientim t&
kundért. N& kété rast, kérkesa pér eksporte &shté e pérgendruar né sekioré me
multiplikatoré relativisht t& larté t& importeve dhe pér rriedhojé relativisht & ulét
1€ vlerés sé shtuar dhe PBB-s&. N& vecanti, béhet fialg pér degét e tekstileve,
metaleve, transportit dhe hotele-restoranteve.

Sé fundi, kérkesa totale finale ([shuma e kérkesés sé brendshme dhe eksporteve)
shfag cilési & ngjashme me kérkesén e brendshme. Né kété rast, prania
e eksporteve nuk ka ndikuar né pérmbysjen e kérkesés totale kur i shtohet
kérkesés sé brendshme.

4. KONSUMI | NDERMJETEM DHE PRODUKTI TOTAL

Konsumi i ndérmjetém pérbén ndoshta njé nga elementét gé terheqin mé pak
vémendjen né studimet e llogarive kombétare. Kjo mbase vien pér faktin se
pérgendrimi &shté mé tepér i orientuar nga kérkesa finale dhe shpesh harrohet
komponenti gé ndikon né gjenerimin e kérkesés finale.

Tabelat e kontabilitefit social japin njé pasqyré miaft t& larmishme € konsumit
t& ndérmjetém dhe jané né gjendje t& parashtrojné ndérlidhje ekonomike t&
strukiurés térésore, t& cilat bartin ndikime pozitive ose mezige. Né matricén e
konsumit t& ndérmjetém, térésia e sekforéve blerés éshté e niégjte me térésiné
e sekforéve shités.

Né Shtojcén 5 paragiten dy grafiké t& pérbéries sé konsumit t& ndérmjetém qé
ngjajné me grafikét e strukturés. Grafiku i paré sipas blerésve, paraget peshat
e sektoréve blerés € konsumit 1€ ndérmjetém sé& bashku me multiplikatorét
pérkatés t& PBB-sé. Orientimi i drejtézés fregon se konsumatorét jané sekforét
me multiplikatoré relativisht mé t€ larté t& PBB-sé. Nga ana fietér, strukiura sipas
shitésve shfag njé drejtéz me orientim t& kundért, duke treguar se ofruesit mé
t& médhen| kané edhe multiplikatoré mé 1€ ulét t& PBB-sé dhe pér rrjedhojé me
mbéshtetie mé t& larté né importe. Né ményré & vecanté, kontributi pér kété
situaté vien nga sekforét e pérpunimit t& léndés dijegése, produkte jometalore,
metaleve, makineri-pajisie dhe drurit dhe lefrés.

Crafiku i produktit tofal t& ofruar, i cili bashkon konsumin e ndérmjetém sipas
shitésve dhe kérkesés finale paragitet gjithashtu né Shtojcén 5. Orientimi
i drejtézés fregon pér nj¢ mbizotérim né strukiuré t& atyre sekforéve me
multiplikatoré relativisht mé t& ulét né PBB. Mé konkretisht, kontributi kryesor
vien nga makineri-pajisie, [énda dijegése, drithérat, tekstilet, druri dhe letra,
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industria kimike dhe transporti. Disa degé me multiplikatoré dhe peshé
relativisht 1€ larté né strukturé sikurse ndértimi, bujgésia, aktivitetet e pasurive &
paluajtshme dhe qgirasé. Megjithaté, fakti i mbéshtefies sekforiale pér konsum
t& ndérmjefém né burime me multiplikatoré t€ larté importi pérbén sigurisht njé
element rreziku strukturor pér ekonoming.

5. PERFUNDIME DHE DISKUTIME

Né kété material jané prezantuar statistikat mé t& fundit 1€ llogarive kombétare gé
lidhen me tabelat burime-pérdorime dhe inputoutput. Kéto statistika raportojné
terésiné e transaksioneve t& zhvilluara gjaté njé viti pér ekonominé toné né
periudhén 20092011, né terma nominalé. Né kété material, pérshkrimi i
pérgjithshém i karakteristikave t& tre llojeve 1€ tabelave éshté shogéruar me
llogaritien e multiplikatoréve pérkatés.

Né rastin e multiplikatoréve, duke zbatuar parimet bazé € modelimit sipas
Leontief, jané llogaritur multiplikatorét sekiorialé pér prodhimin, vierén e shtuar
dhe importet. Kéta multiplikatoré mé pas, jané pérdorur pér € identifikuar
efektet neto né terma 1€ produkfit & brendshém, si pasojé e ndryshimeve
ekzogjene té kérkesés sekioriale. Né terma & produkiit t& gjeneruar, sektorét
mé t& ndérlidhur joné ndértimi, fabrikimi i artikujve jometaliké dhe nxjerria e
mineraleve joenergjetiké, ndérkohé qé sektorét mé pak té lidhur jané makineri-
pajisie, industria kimike dhe industri t& tjera ushgimore.

Nése shtohen elementét e vlerés sé shtuar dhe importit pér t& llogaritur
impakfe nefo né produkiin e brendshém, sekiorét e renditur mé lart jané arsimi,
administrata publike dhe bujgésia, ndérkohé gé sektorét me impakt mé t& ulét
jané makineri-pajisje, industria kimike dhe industri té& tjera ushgimore.

Pérvec multiplikatoréve sektorialé, jané llogaritur gjithashtu multiplikatorét pér
komponentét e kérkesés finale dhe pér kérkesén né t&rési. Kéto llogaritie jané
shogéruar me disa pérshkrime né lidhje me strukturat sektoriale & kérkesés pér
komponentét e saj. Sipas kétyre multiplikatoréve, komponentét me ndikim mé
& larté né produktin e brendshém jané konsumi publik dhe ai i organizatave
jofitimprurése. Konsumi i popullatés dhe formimi i kapitalit shfagin impakt €
ndérmjetém, ndérkohé qé impakt mé 1€ ulét shfagin eksportet.

Analiza e pérbéries sé komponentéve & kérkesés, zbulon arsyen e nxjerrjes
sé& kétyre multiplikatoréve. N& rastin e konsumit publik, shfaget njé pérgendrim
i kérkesés né sekioré me impakt t& larte né PBB. Nga ana tietér, konsumi i
popullatés dhe formimi i kapitalit shfagin shpérndarje pothuaj identike mes llojit
& sekioréve. Né rastin e eksporteve, mbizotérojné sekforét me multiplikatoré
relativisht t& larté t& importeve dhe t& ulét t& PBB-sé.

Né terma t& kérkesés finale dhe konsumit & ndérmijetém, analiza e strukiurave
pérkatése fregon dy histori t& ndryshme. NE& rasfin e kérkesés finale, orientimi
i kérkesés eshte drejt atyre sektoréve me multiplikatoré relativisht mé 1€ larfé.
Nga ana tjetér, konsumi i ndérmjetém sipas shitésve tregon mbéshtetieje &
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sekforéve, ku mbizotérojné direkt ose indirekt importet. Produkti total anon né
njé drejtim t& ngjashém (por mé t& balancuar), sikurse konsumi i ndérmijetém
duke zbuluar njé rrezik strukturor 1€ ekonomisé.

Né lidhje me pérdorimet e mundshme 1€ statistikave né fjalé, pérvec analizés
sé& pérgjithshme bazuar mbi multiplikatorét e pérshkruar mé sipér, modelet e
ekuilibrit t& pérgjithshém statik (linear) kontabél pérbéiné orientimin mé t& njohur
dhe t& pérhapur. Gijithashtu, analizat e impakiit dhe strukturimet industriale
jané sigurisht t& lidhura me njé njohije t& qgarté & strukiurés ekonomike, e cila
nuk mund t& pérshkruhet mé miré se nga kéto statistika.

Megijithaté, statistikat pérkatése 1€ Shqipérisé jané ende né fazat e tyre fillestare
dhe mungesa e elementéve realé (me ¢mime konstante] né parametrat e
raportuar shmang hapésira mé & gjera analitike. Mendohet gé kéto statistika
do t& pasurohen dhe shtohen né t& ardhmen, duke rritur gjithnjé e mé tepér
spekirin e analizave & mundshme dhe pérdorimeve gé burojné prej tyre.
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SHTOJCA 1

Tabela e pérdorimeve

Konsumi i ) . Pérdorime
Jermietd Kérkesa finale
ndérmjetém fotale
Industri Industri | Konsum i | Konsum publik | Formimi i Iventar | Ekspori Totali i Produkti
blerése 1 |shitése 2 | popullatés | dhe i OJF kapitali P kérkesés finale | total
Indusirité shitgse 1
Indusrité shitése 2
Vlera e shtvar | V1 V2
Tabela e burimeve
Totali sipas Imoorte Totali i Taksa Marzhi Totali i
Industria 1 | Industri 2 | produkieve me (FCgB) burimeve me | neto mbi | tregtar dhe | burimeve me
¢cmime bazé cmime bazé | produkfet | i transportit | cmime fregu
Produkti 1
Produkte
Produkii 2

Tabela input-output

Totali i konsumit t&
Industria 1 Industria 2 ndérmiefém sipas | Kérkesa finale Totali i burimeve
produkieve

FD1 Totali i burimeve 1
FD2 Totali i burimeve 2

Totali i kérkesés
finale (cmime
bazé)

Industria 1
Industria 2

Totali i burimeve

Totali i konsumit (cmime
(cmime bazé)

bazé)

Taksa mbi
kérkesén finale

Taksa nefo mbi

produkfet Totali i taksave

Totali i konsumit t&
ndérmiefém sipas
aktiviteteve (cmime
fregu)

Kérkesa finale Totali i burimeve
(cmime tregu) [cmime tregu)

Vlera e shtuar

Importet (FOB)

Tofali i
pérdorimeve

Totali i pérdorimeve Pérdorime 1 Pérdorime 2
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SHTOJCA 2

Multiplikatorét e prodhimit sipas sektoréve (viti 2009)

Sekfori Multiplikatori
Ndértimi 2.23
Nxjerrja e mineraleve joenergijetike 1.84
Fabrikimi i artikujve t& tieré mineralé jometaliké 1.77
Peshkimi 1.83
Industria e drurit, lefrés, mobilieve dhe publikimit 1.54
Posta dhe komunikacion 1.54
Industria e pérpunimit t& drithérave 1.46
Shérbime 1 fiera kolektive, sociale dhe personale 1.55
Transport 1.45
Hotele dhe restorante 1.52
Administrata publike dhe e mbrojfies 1.42
Tregtia 1.45
Metalurgjia dhe pérpunimi i metaleve 1.60
Nxjerria e mineraleve energjetike 1.32
Aktivitefe mbi pasurité e patundshme, dhénies me gira dhe shérbime pér ndérmarriet 1.40
Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 1.30
Aktivitefe financiare 1.31
Shéndeti 1.35
Industria e rafinimit t& naftés, koksifikimit 1.43
Prodhimi dhe shpérndarja e energjisé elekirike dhe gazit 1.25
Industria e tekstileve dhe Igkurés 1.38
Arsimi 1.30
Industria kimike dhe e kaucukut 1.22
Industri & tiera t& produkteve ushgimore 1.04
Fabrikimi i makinerive dhe pajisjeve 1.03
Multiplikatorét e prodhimit sipas sektoréve (viti 2010)
Sekfor Multiplikatori
Ndértimi 2.06
Fabrikimi i arfikujve & tieré mineralé jo mefalike 1.85
Nxjerrja e mineraleve jo energjefike 1.74
Peshkimi 1.86
Posta dhe komunikacion 1.68
Industria e drurit, lefrés, mobilieve dhe publikimit 1.51
Industria e pérpunimit t& drithérave 1.53
Shérbime & fiera kolektive, sociale dhe personale 1.46
Transport 1.46
Metalurgjia dhe pérpunimi i metaleve 1.68
Administrata publike dhe e mbrojfies 1.49
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Tregtia 1.46
Hotele dhe restorante 1.40
Aktivitete mbi pasurité e patundshme, dhénies me gira dhe shérbime pér ndérmarriet 1.40
Shéndeti 1.42
Nxjerrja e mineraleve energijefike 1.40
Aktivitefe financiare 1.47
Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 1.29
Prodhimi dhe shpérndarja e energijisé elekirike dhe gazit 1.25
Industria e tekstileve dhe l&kurés 1.18
Arsimi 1.36
Industria kimike dhe e kaugukut 1.27
Industria e rafinimit t& naftés, koksifikimit 1.21
Industri t& tjera t& produkieve ushgimore 1.08
Fabrikimi i makinerive dhe paijisjeve 1.03
Multiplikatorét e prodhimit sipas sektoréve (viti 2011)

Sektor Multiplikatori
Ndértimi 2.12
Fabrikimi i arfikujve t& fieré mineralé jo metaliké 1.94
Nxjerria e mineraleve joenergijefike 1.9
Peshkimi 1.85
Posta dhe komunikacion 1.76
Industria e drurit, lefrés, mobilieve dhe publikimit 1.71
Transport 1.55
Industria e pérpunimit & drithérave 1.52
Shérbime € fiera kolektive, sociale dhe personale 1.49
Tregfia 1.48
Metalurgjia dhe pérpunimi i metaleve 1.47
Administrata publike dhe e mbrojties 1.44
Akfivitete mbi pasurité e patundshme, dhénies me gira dhe shérbime pér ndérmarrjet 1.42
Aktivitete financiare 1.38
Hotele dhe restorante 1.38
Prodhimi dhe shpérndarja e energjisé elekirike dhe gazit 1.38
Nxjerrja e mineraleve energijefike 1.37
Shéndeti 1.36
Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 1.36
Industria e tekstileve dhe 1&kurés 1.3
Industria e rafinimit t& naftés, koksifikimit 1.26
Arsimi 1.26
Industria kimike dhe e kaugukut 1.23
Industri t& tiera t& produkieve ushgimore 1.11
Fabrikimi i makinerive dhe paijisjeve 1.03
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Multiplikatorét e vlerés sé shtuar sipas sektoréve (viti 2009)

Sekfor Multiplikatori
Arsimi 0.88
Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 0.86
Administrata publike dhe e mbrojfies 0.82
Aktivitefe mbi pasurité e patundshme, dhénies me gira dhe shérbime pér ndérmarriet 0.81
Tregtia 0.75
Posta dhe komunikacion 0.66
Aktivitefe financiare 0.66
Prodhimi dhe shpérndarja e energijisé elekirike dhe gazit 0.65
Nxjerria e mineraleve energjetike 0.63
Shéndeti 0.6
Ndértimi 0.59
Peshkimi 0.58
Nxjerrja e mineraleve jo energjefike 0.56
Shérbime € fiera kolektive, sociale dhe personale 0.51
Hotele dhe restorante 0.43
Industria e drurit, letrés, mobilieve dhe publikimit 0.37
Fabrikimi i arfikujve t& fieré mineralé jo metaliké 0.37
Industria e pérpunimit t& drithérave 0.36
Transport 0.34
Industria e tekstileve dhe lekurés 0.28
Metalurgjia dhe pérpunimi i metaleve 0.19
Industria e rafinimit t& naftés, koksifikimit 0.17
Industria kimike dhe e kaugukut 0.09
Industri & tjera t& produkfeve ushgimore 0.03
Fabrikimi i makinerive dhe pajisjeve 0.03

Multiplikatorét e vlerés sé shtuar sipas sektoréve (viti 2010)

Sektor Multiplikatori
Arsimi 0.86
Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 0.86
Administrata publike dhe e mbrojties 0.81
Akfivitete mbi pasurité e patundshme, dhénies me gira dhe shérbime pér ndérmarrjet 0.79
Prodhimi dhe shpérndarja e energjisé elekirike dhe gazit 0.76
Tregtia 0.73
Nxjerria e mineraleve energjetike 0.71
Aktivitefe financiare 0.69
Posta dhe komunikacion 0.63
Shéndeti 0.62
Ndértimi 0.6
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Nxjerrja e mineraleve joenergijetfike 0.57
Shérbime & fiera kolektive, sociale dhe personale 0.54
Peshkimi 0.54
Hotele dhe restorante 0.44
Fabrikimi i arfikujve 1 tieré mineralé jometaliké 0.39
Industria e drurit, lefrés, mobilieve dhe publikimit 0.36
Transport 0.36
Industria e pérpunimit & drithérave 0.36
Industria e tekstileve dhe l&kurés 0.28
Metalurgjia dhe pérpunimi i metaleve 0.19
Industria e rafinimit t& naftés, koksifikimit 0.1

Industria kimike dhe e kaugukut 0.08
Industri t& tjera t& produkieve ushgimore 0.06
Fabrikimi i makinerive dhe paijisjeve 0.03

Multiplikatorét e vlerés sé shtuar sipas sektoréve (viti 2011)

Sektor Multiplikatori
Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 0.86
Administrata publike dhe e mbrojfies 0.83
Arsimi 0.83
Aktivitete mbi pasurité e patundshme, dhénies me gira dhe shérbime pér ndérmarriet 0.79
Tregtia 0.73
Nxjerria e mineraleve energjetike 0.72
Aktivitefe financiare 0.69
Shéndeti 0.62
Posta dhe komunikacion 0.61
Ndértimi 0.6
Prodhimi dhe shpérndarja e energijisé elekirike dhe gazit 0.57
Nxjerrja e mineraleve joenergietike 0.55
Shérbime & fiera kolektive, sociale dhe personale 0.53
Peshkimi 0.52
Fabrikimi i arfikujve & tieré mineralé jometaliké 0.41
Hotele dhe restorante 0.41
Industria e drurit, lefrés, mobilieve dhe publikimit 0.37
Transport 0.36
Industria e pérpunimit & drithérave 0.34
Industria e tekstileve dhe 1&kurés 0.29
Metalurgjia dhe pérpunimi i metaleve 0.2
Industria e rafinimit t& naftés, koksifikimit 0.14
Industria kimike dhe e kaugukut 0.09
Industri t& tiera t& produkieve ushgimore 0.08
Fabrikimi i makinerive dhe paijisjeve 0.02
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Multiplikatorét e importit sipas sektoréve (2009)

Sekfor Multiplikatori
Fabrikimi i makinerive dhe pajisjeve 0.97
Industri t& tjera t& produkfeve ushgimore 0.97
Industria kimike dhe e kaugukut 0.91
Industria e rafinimit t& naftés, koksifikimit 0.83
Metalurgjia dhe pérpunimi i metaleve 0.81
Industria e tekstileve dhe l&kurés 0.72
Transport 0.66
Industria e pérpunimit & drithérave 0.64
Fabrikimi i arfikujve 1 fieré mineralé jometaliké 0.63
Indusfria e drurit, lefrés, mobilieve dhe publikimit 0.63
Hotele dhe restorante 0.57
Shérbime € fiera kolektive, sociale dhe personale 0.49
Nxjerrja e mineraleve joenergijefike 0.44
Peshkimi 0.42
Ndértimi 0.41
Shéndeti 0.4
Nxjerrja e mineraleve energijefike 0.37
Prodhimi dhe shpérdarja e energjisé elekirike dhe gazit 0.35
Aktivitefe financiare 0.34
Posta dhe komunikacion 0.34
Tregtia 0.25
Aktivitefe mbi pasurité e patundshme, dhénies me gira dhe shérbime pér ndérmarriet 0.19
Administrata publike dhe e mbrojfies 0.18
Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 0.14
Arsimi 0.12
Multiplikatorét e importit sipas sektoréve (2010)

Sektor Multiplikatori
Fabrikimi i makinerive dhe pajisjeve 0.97
Industri & tiera t& produkfeve ushgimore 0.94
Industria kimike dhe e kaugukut 0.92
Industria e rafinimit t& naftés, koksifikimit 0.9
Metalurgjia dhe pérpunimi i metaleve 0.81
Industria e tekstileve dhe l&kurés 0.72
Industria e pérpunimit t& drithérave 0.64
Transport 0.64
Industria e drurit, lefrés, mobilieve dhe publikimit 0.64
Fabrikimi i arfikujve t& tieré mineralé jometaliké 0.61
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Hotele dhe restorante 0.56
Peshkimi 0.46
Shérbime & fiera kolektive, sociale dhe personale 0.46
Nxjerrja e mineraleve joenergijetfike 0.43
Ndértimi 0.4

Shéndeti 0.38
Posta dhe komunikacion 0.37
Aktivitefe financiare 0.31
Nxjerria e mineraleve energjetike 0.29
Tregtia 0.27
Prodhimi dhe shpérndarja e energijisé elekirike dhe gazit 0.24
Aktivitete mbi pasurité e patundshme, dhénies me gira dhe shérbime pér ndérmarriet 0.21
Administrata publike dhe e mbrojfies 0.19
Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 0.14
Arsimi 0.14

Multiplikatorét e importit sipas sektoréve (2011)

Sektor Multiplikatori
Fabrikimi i makinerive dhe paijisjeve 0.98
Industri & tiera t& produkteve ushgimore 0.92
Industria kimike dhe e kaugukut 0.91
Industria e rafinimit t& naftés, koksifikimit 0.86
Metalurgjia dhe pérpunimi i metaleve 0.8
Industria e tekstileve dhe l&kurés 0.71
Industria e pérpunimit & drithérave 0.66
Transport 0.64
Industria e drurit, letrés, mobilieve dhe publikimit 0.63
Fabrikimi i arfikujve 1 tieré mineralé jometaliké 0.59
Hotele dhe restorante 0.59
Peshkimi 0.48
Shérbime & fiera kolektive, sociale dhe personale 0.47
Nxjerrja e mineraleve joenergiefike 0.45
Shéndeti 0.43
Ndé&rtimi 0.4
Posta dhe komunikacion 0.39
Aktivitefe financiare 0.38
Nxjerrja e mineraleve energijefike 0.31
Tregtia 0.28
Prodhimi dhe shpérndarja e energijisé elekirike dhe gazit 0.27
Aktivitete mbi pasurité e patundshme, dhénies me gira dhe shérbime pér ndérmarriet 0.21
Administrata publike dhe e mbrojfies 0.17
Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 0.17
Arsimi 0.14
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Multiplikatorét e PBB-sé sipas sektoréve

2009

Arsimi

Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura
Administrata publike dhe e
mbroijties

Pasuri t& patundshme, qira dhe
shérbime pér ndérmarrjet

Tregtia

Posta dhe komunikacion
Aktivitete financiare

Energjia elekirike dhe gozi
Nxjerrja e mineraleve energjetike
Shéndeti

Ndértimi

Peshkimi

Nxjerrija e mineraleve
joenergjefike

Shérbime kolektive, sociale dhe

personale

Hotele dhe restorante

Druri, letra, mobilie dhe publikim

Artikuj € fieré mineralé
jometaliké

Industria e pérpunimit t&
drithérave

Transport

Industria e tekstileve dhe lékurés
Metalurgjia dhe pérpunimi i
metaleve

Industria e rafinimit t& naftés,
koksifikimit

Industria kimike dhe e kaugukut

Industri & tiera t& produkteve
ushgimore

Fabrikimi i makinerive dhe
pajisjeve

0.85

0.74

0.74

0.73

0.67
0.56
0.37

0.34
0.18
0.06

0.05

2010

Arsimi

Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura
Administrata publike dhe e
mbrojties

Pasuri t& patundshme, gira dhe
shérbime pér ndérmarriet

Energjia elekirike dhe gazi
Tregtia

Nxjerrja e mineraleve energjetike
Akfivitete financiare

Posta dhe komunikacion
Shéndeti

Ndértimi

Nxjerrja e mineraleve jo
energjetike

Shérbime kolekfive, sociale dhe
personale

Peshkimi

Hotele dhe restorante

Artikuj € fieré mineralé jo
metaliké

Druri, letra, mobilie dhe publikim

Transport

Industria e pérpunimif t&
drithérave

Industria e tekstileve dhe &kurés
Mefalurgjia dhe pérpunimi i
metaleve

Industria e rafinimit t& naftés,
koksifikimit

Industria kimike dhe e kaugukut

Industri € tiera t& produkteve
ushgimore

Fabrikimi i makinerive dhe
pajisjeve

1.73
1.73

0.89

0.79

0.73

0.72

0.71
0.56
0.39

0.2
0.16
0.13

0.06

2011

Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura
Administrata publike dhe e
mbrojfies

Arsimi

Pasuri & patundshme, gira dhe
shérbime pér ndérmarrjet
Tregtia

Nxjerrja e mineraleve energjetike
Aktivitefe financiare

Shéndeti

Posta dhe komunikacion
Nd&rtimi

Energijia elekirike dhe gazi

Nxjerrja e mineraleve jo
energjefike

Shérbime kolektive, sociale dhe
personale

Peshkimi

Artikuj € fieré mineralé jo
metaliké

Hotele dhe restorante

Druri, letra, mobilie dhe
publikime

Transport

Industria e pérpunimit t&
drithérave

Industria e tekstileve dhe 18kurés
Metalurgjia dhe pérpunimi i
metaleve

Industria e rafinimit & naftés,
koksifikimit

Industria kimike dhe e kaugukut

Industri & tiera t& produkteve
ushgimore

Fabrikimi i makinerive dhe
pajisjeve
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1.72
1.66

1.65

1.58

1.47
1.44
1.38
1.23
1.23
1.19
1.14

1.09

1.06

1.03

0.82

0.81

0.74

0.71

0.68
0.58
0.4

0.28
0.18
0.16

0.04



SHTOJCA 3

Multiplikatorét e komponentéve té kérkesés finale
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SHTOJCA 4

Struktura e komponentéve té kérkesés finale sipas sektoréve

Konsumi i popullatés
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OM 1 -2015 Revisia Ekonomike

SHTOIJCA 5

Struktura e konsumit t& ndérmjetém
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