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I Hyrje

Né kuadér t¢ Memorandumit té Bashképunimit me Ministriné e Financave dhe té
Ekonomisg, si dhe me Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare, nénshkruar né datén 18 prill
2017, Banka e Shqipérisé ndérmori njé paketé masash konkrete pér té stimuluar
pérdorimin e monedhés vendase. Paketa e masave, e cila u miratua me vendim té Késhillit
Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé né shkurt 2018, pérbéhet nga tre elemente kryesore:
i) diferencimi i rezervés sé detyrueshme pér detyrimet né valuté; ii) kérkesa mé té larta
pér treguesit e likuiditetit né valuté; iii) ndérgjegjésimi i huamarrésve pér rrezikun gé
paraget kredia né valuté. Efikasiteti i masave monitorohet pérmes disa treguesve dhe
vlerésohet né bazé té ndryshimit né nivelin e euroizimit té sistemit financiar, para dhe pas
implementimit té tyre. Mé shumé detaje lidhur me masat dhe treguesit e pércaktuar pér
monitorimin e efektit té tyre, jepen né Aneksin 1.

Rezultatet e kétij vlerésimi, si dhe gjykimi mbi pérshtatshmériné e masave pér arritjen e
objektivit (nxitja e pérdorimit mé té madh té monedhés kombétare né ekonomi)
komunikohen ¢do gjashtémujor, pérmes publikimit té kétij raporti.

Sikurse theksohet né Memorandum, synimi i Strategjisé nuk éshté arritja e nivelit zero té
pérdorimit t¢ monedhave té huaja, pasi niveli i hapjes sé ekonomisé soné me vendet
partnere tregtare nénkupton praniné e réndésishme té monedhave té huaja né sistemin
toné financiar. Objektivi éshté pakésimi i pérdorimit t&é monedhave té huaja deri né njé
nivel gé konsiderohet i natyrshém pér njé ekonomi té ngjashme me até shqiptare.

Il Pérmbledhje?

Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2020, pjesa mé e madhe e treguesve nuk kané njohur
ndryshime té dukshme. Ndér to, raporti ‘aktive likuide né valuté ndaj pasiveve
afatshkurtra né valuté’ ka njohur rénie té shpejté gjaté késaj periudhe, duke
sinjalizuar rritje té rrezikut té likuiditetit né valuté. Nga ana tjetér, vérehet njé rénie
e raportit ‘kredi né valuté té pambrojtura ndaj kursit té kémbimit ndaj totalit té
kredive né valuté’, gé sinjalizon ulje té rrezikut nga néngmimi i kursit té kémbimit.
Banka e Shqipérisé i géndron opinionit se duhet mé shumé kohé gé masat té ndihen
té plota dhe té arrihet né njé pérfundim lidhur me efektivitetin e tyre.

Krahasuar me fundin e dhjetorit 2019, né gershor 2020 jané véné re kéto ndryshime:
Depozitat — depozitat né valuté ndaj totalit té depozitave té klientéve shénuan nivelin
52%, krahasuar me 51.7% qé ishin né fund té dhjetorit 2019 dhe 51.6% njé vit mé paré.
Ndérsa, depozitat mbi njé vit né monedhén vendase shénuan rénie té lehté né nivelin
14.8%;

2 Treguesit e monitoruar né kété raport paragiten t& zhveshur nga efekti tremujor i luhatjeve né kursin e kémbimit té
monedhés kombétare ndaj monedhave kryesore té huaja (euro dhe dollar amerikan). Pér matjen e efektit té kursit né
portofolin e kredive té secilés banké éshté pérdorur formula: Xt0 — Xt-1 — (Xt0/Kt0 — Xt-1/Kt-1)*Kt-1. Ku, X pérfagéson
vlerén né monedhén vendase, K éshté kursi i kémbimit i shprehur né leké pér njési té valutés, dhe t éshté periudha e
shprehur né tremujoré.
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Likuiditeti — aktivet likuide né valuté ndaj pasiveve afatshkurtra né valuté pér sistemin,
shénuan nivelin 30.3%, me njé rénie prej 8.4% piké pérgindjeje (pp) krahasuar me fundin
e dhjetorit 2019;

Kredité — rreth 52.7% e portofolit té kredive éshté né valuté, ose 1.3 pp mé e larté se
fundi i dhjetorit 2019. Kredité e pambuluara ndaj rrezikut té kursit té kémbimit pérbéjné
41.3% té kredive né valuté, ose 3.5 pp mé pak se fundi i gjashtémujorit té dyté 2019.

Grafik 1. Treguesit kryesoré pér monitorimin e nivelit té pérdorimit té valutés né
sektorin bankar shqiptar
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Shénim: Pér secilin tregues, niveli i rrezikut éshté pércaktuar duke iu referuar njé pragu krahasues. Pér
treguesit “depozita né valuté ndaj totalit té depozitave ” dhe “kredi né valuté ndaj totalit té tepricés sé
kredisé ”, pragu krahasues éshté niveli prej 30%, sipas gjykimit ekspert. Pér vlera nén 30% té kétyre
treguesve, niveli i rrezikut konsiderohet “i ulét” (ngjyra e gjelbér). Pér treguesin “aktive likuide né valuté
ndaj pasiveve afatshkurtra né valuté ”, pragu krahasues llogaritet duke i shtuar njé devijim standard té
serisé kohore, kufirit rregullativ prej 20%. Pér vlera mé té uléta se ky prag krahasues, treguesi sinjalizon
“nivel té larté ” té rrezikut. Pér treguesin e “depozitave me afat mbi njé vit né leké ndaj totalit té depozitave
né leké ”, pragu krahasues éshté pércaktuar sipas gjykimit ekspert né nivelin 40%.

Il Ecuria e treguesve®

Né kété pjesé pérshkruhet ecuria e treguesve té listuar né hyrje té materialit. Paragitja e
treguesve té zhveshur nga efektet e kursit t€ kémbimit synon afrimin maksimal drejt
matjes sé ndikimit t€ masave. Ashtu si¢ &shté paragitur né vijim, lajmérimi i paketés sé
masave nuk ka pasur efekt té€ menjéhershém mbi treguesit e analizuar.

Ecuria e Depozitave

Né fund té gjashtémujorit té paré 2020, depozitat né valuté ndaj totalit té depozitave té
klientéve shénuan nivelin 52%, krahasuar me 51.7% @é ishin né fund té dhjetorit 2019
dhe 51.6% njé vit mé paré. Nése pérjashtohet efekti i thyerjes strukturore té& ndodhur né

3 N& kété analizé jané rishikuar vlerat e T3 dhe T4-2018 pér té reflektuar ndryshimet strukturore né
sistemin bankar. Efekti i tyre ka gené minimal dhe nuk ka pasur ndikim né konkluzionet e analizés.



fund té vitit 2018, vérehet njé ecuri e géndrueshme e treguesit, pavarésisht pérhapjes sé
pandemisé né tremujorin e dyté té vitit.

Grafik 2. Raporti i depozitave né valuté ndaj totalit té€ depozitave, pér sistemin bankar
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Pér sa i pérket shpérndarjes sé treguesit té depozitave né valuté, aktualisht rezulton se 8
nga 12 banka gé operojné né sistemin bankar shénojné nivelin mbi 50% pér kété tregues,
duke i béré ato subjekt té normés mé té larté té rezervés sé detyrueshme (20%) pér pjesén
e depozitave né valuté mbi nivelin 50%. Pér pasojé, kéto banka duhet té pérballen me
kosto financiare pér mbajtjen e valutés né nivelet mbi 50%. Né kushtet e normave shumé
té uléta té interesit pér investimin e valutés, kéto kosto pér bankat jané mé té uléta se né
njé rast té kundért.

Sa i pérket vlerés maksimale té raportit t€ mésipérm regjistruar nga bankat e sistemit, ajo
ka njohur rénie té lehté krahasuar me njé vit mé paré. Ndér bankat gé shénojné nivelin
mbi 50% pér kété tregues rezulton se niveli maksimal ishte 60.93% né fund té periudhés
sé analizés, duke gené 0.85 pp mé i ulét krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe i
pandryshuar krahasuar me njé vit mé paré. PEr mé shumé informacion, referojuni Grafikut
3.

Grafik 3. Shpérndarja e treguesit té depozitave né valuté ndaj totalit té depozitave, pér
bankat e sistemit
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Norma e rezerveés sé detyrueshme né leké u ul nga 10% né 7.5%, por ulja ishte mé e forté,
né nivelin 5%, pér depozitat né leké me afat maturimi mbi njé vit. Né fund té gershorit
2020, depozitat mbi njé vit né monedhén vendase pérbénin 14.8% té totalit té depozitave
né leké, nga 15.3% né fund té gjashtémujorit té kaluar dhe 13.9% njé vit mé paré. Treguesi
ka njohur rénie me 0.5 pp krahasuar me periudhén paraardhése.

Grafik 4. Raporti i depozitave mbi njé vit né leké ndaj totalit té depozitave né leké, pér
sistemin bankar
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Gjaté periudhés né analizé, né shpérndarjen e treguesit té mésipérm sipas bankave,
vérehet njé zgjerim i kuartilit té treté. Né kété gjashtémujor, vlera maksimale ka shénuar
rénie prej 1.57 pp, nga 36.1% né fund té dhjetorit 2019, né 34.5% né fund té gershorit
2020. Ndérsa vlera e minimumit pér bankat e sektorit ka ruajtur nivelin prej 0.4%. Vlera
e medianés sé treguesit ka treguar njé prirje rritése prej 0.83pp krahasuar me
gjashtémujorin e kaluar, ndérsa mesatarja e treguesit ka treguar njé prirje té lehté rénése
pér kété gjashtémujor. Késhtu, me gjithé luhatshmériné e treguesve té pérmendur mé
sipér, mund té themi se rritja e depozitave mbi njé vit ka hyré né njé fazé stabilizimi, pas
rritjes prej disa periudhash.

Grafik 5. Shpérndarja e raportit té depozitave mbi njé vit né leké ndaj totalit té

depozitave né leké, pér bankat e sistemit
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Ecuria e Aktiveve Likuide

Sistemi bankar vijon té mbetet né nivele t€ kénagshme likuiditeti pér periudhén né
analizé, duke iu referuar ecuris€ sé treguesit “aktive likuide ndaj pasiveve afatshkurtra”.
Pér valutén, treguesi shénoi nivelin prej 30.3% né fund té gershorit 2020, me njé rénie
prej 8.4 pp krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe rénie prej 7.5 pp krahasuar me njé
vit mé paré. Rénia e treguesit gjaté kétij gjashtémujori éshté ndikuar nga rénia e aktiveve
likuide me 16.4% dhe rritja e detyrimeve afatshkurtra me 6.6%. Né nivel sektori, ky
tregues ka ruajtur vlerat mbi kufijté rregullatoré té pércaktuar, si pér monedhén vendase
ashtu edhe pér valutén, duke ruajtur nivele té shéndetshme pér sistemin financiar.

Shpérndarja e treguesit pér valutén sipas bankave té sistemit tregon se té gjitha bankat
paragiten mbi nivelin e kérkuar rregullator. Ecuria e vlerés mesatare té raportit ka treguar
njé rénie prej 2.2 pp né periudhén e analizés duke shénuar nivelin 30.81%. Gjithashtu,
prirje rénése ka treguar edhe vlera maksimale e treguesit duke shénuar nivelin 45.98% né
fund té periudhés me njé rénie té konsiderueshme prej 13.95 pp krahasuar me dhjetorin
2019 dhe rénie té konsiderueshme prej 10.7 pp krahasuar me njé vit mé paré. Pér mé
shumé né lidhje me shpérndarjen e treguesit sipas bankave, referojuni Grafikut 6.

Grafik 6. Shpérndarja e treguesit té aktiveve likuide né valuté ndaj pasiveve
afatshkurtra né valuté, pér bankat e sistemit
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Ecuria e Kredisé

Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2020, teprica e kredisé né valuté éshté rritur me 7.6% (rreth
22.5 miliardé leké), duke ndryshuar késhtu prirjen rénése té evidentuar gjaté vitit 2019.
Né fund té gershorit 2020, pesha e kredisé né valuté éshté sa 52.7% e portofolit té kredive
té sektorit bankar, ose 1.3 pp mé e larté krahasuar me gjashtémujorin e kaluar.



Grafik 7. Raporti i kredive né valuté ndaj totalit t& kredive, pér sektorin bankar
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né nivel bankash konstatohet njé shpérndarje relativisht e gjeré e treguesit (Grafiku 8), i
cili éshté luhatur midis vlerave 36.1% dhe 79.0% né fund té gershorit 2020. Kredia né
valuté éshté zgjeruar né portofolet e shumicés sé bankave té sektorit, gjé gé reflektohet
edhe né rritjen e vlerés sé medianés. Struktura e shpérndarjes sé treguesit, si¢ paragitet né
fund té gershorit, tregon gé pér shumicén e bankave, pesha e kredive né valuté éshté mbi
nivelin e sektorit né total dhe se ekspozimi i tyre ndaj luhatjeve té pafavorshme té kursit
té kémbimit mbetet i réndésishém.

Grafik 8. Shpérndarja e raportit té kredive né valuté ndaj totalit té kredive, pér bankat
e sektorit
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Ndér kredité né valuté, kredité mé té ekspozuara ndaj rrezikut té kursit t& kémbimit jané
ato ku té ardhurat e subjektit huamarrés jané né monedhé té ndryshme nga monedha e
pérfitimit té kredisé (kredité e pambrojtura né valuté). Né fund té tremujorit té dyté té vitit
2020, kéto kredi pérbéjné 41.3% té kredive né valuté, ku peshén mé té madhe té portofolit
e zéné kredité e pambrojtura né monedhén euro (me 87.4%), ndjekur nga kredité e
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pambrojtura né dollaré amerikané (me 12.4%). Gjaté gjashtémujorit té& fundit, pesha e
kredive té pambrojtura né valuté ka vijuar té bjeré. Teprica e kredisé sé pambrojtur né
valuté éshté tkurrur me 5.0%, si rezultat i tkurrjes sé kredisé sé pambrojtur né monedhén
euro me 6.2% (ndérkohé qgé kredia e pambrojtur né dollaré amerikané éshté rritur me
3.8%).

Grafik 9. Raporti i kredive né valuté t¢ pambrojtura pér rrezikun e kursit té kémbimit
ndaj totalit t& kredive né valuté, pér sektorin bankar
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Shpérndarja e treguesit té kredive té pambrojtura ndaj rrezikut té kursit té kémbimit pér
bankat e sistemit paraqgitet né Grafikun 10. Gjaté tremujorit té dyté 2020, treguesi ka
ardhur né pérmirésim pér shumicén e bankave té sektorit, té cilat shfagin njé vleré mé té
ulét té treguesit se ai pér sektorin. Po ashtu, shpérndarja e treguesit éshté ngushtuar gjaté
tremujorit té fundit, sic¢ tregohet nga njé ndryshesé ndérkuartilore mé e ulét. Megjithaté,
amplituda paragitet thuajse e pandryshuar, duke gené se vlerat ekstreme kané ruajtur
nivele té péraférta me njé vit mé paré. Shpérndarja relativisht e gjeré e treguesit reflekton
faktin gé disa banka jané mé té ekspozuara ndaj rrezikut té térthorté té kursit t& kémbimit.

Grafik 10. Shpérndarja e peshés sé kredive né valuté té pambrojtura ndaj rrezikut té

kursit té kémbimit ndaj totalit té kredive né valuté, pér bankat e sistemit
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Ecuria e Borxhit Publik

Né fund té marsit 2020%, vérehet:

1) rritje e peshés sé letrave me vleré té borxhit (titujve) me maturitet mé té
gjaté se 12 muaj;

2) rritje e peshés sé detyrimeve né valuté té qeverisé shqiptare;

3) rritje e borxhit té brendshém né masén 3% krahasuar me fundin e shtatorit
20109.

Gjaté vitit 2020, éshté ulur pesha e borxhit publik né monedhén vendase, duke shénuar
nivelin prej 51.9% né fund té tremujorit té paré 2020, ose 1.5 pp mé e ulét se né fund té
tremujorit té treté té vitit té kaluar. Rritja e detyrimeve né valuté dhe rénia e atyre né
monedhén vendase, e diktuar nga faktoré objektivé, sidogofté ndikon negativisht né
drejtim té deeuroizimit. Borxhi i brendshém éshté i denominuar kryesisht né leké&, ndérsa
borxhi i jashtém éshté né valuta té ndryshme, por kryesisht né euro.

Grafik 11. Ecuria e borxhit publik né leké dhe valuté (boshti majtas), si dhe pesha e
borxhit publik né leké ndaj totalit (boshti djathtas)
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Burimi: Té dhénat jané marré nga fagja e internetit t&¢ Ministrisé sé Financave dhe Ekonomisg,

pérpunuar nga Banka e Shqipériseé.
Ecuria e Kursit té Kémbimit

Njé kurs i ekuilibruar i kémbimit ndihmon né ruajtjen e njé mjedisi makroekonomik té
stabilizuar. Né afat té gjaté, géndrueshméria e kursit té kémbimit ndihmon né stabilitetin
financiar té vendit dhe rritjen e pérdorimit té lekut nga operatorét ekonomiké. Né afat mé
té shkurtér, luhatshméria e kursit té kémbimit ndaj situatave t& ndryshme té stresit
financiar ofron njé mekanizém té réndésishém mbrojtés pér zhvillimet makroekonomike.

4 Té dhénat mé té fundit té publikuara nga Ministria e Financave dhe Ekonomisé deri né momentin e
publikimit té kétij raporti i referohen fundit t& muajit mars 2020.
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Grafik 12. Ecuria e kursit té kémbimit té lekut ndaj dy valutave kryesore
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté periudhés shtator 2019 deri né gershor 2020, 1évizjet né kursin e kémbimit té Lekut
kané gené té uléta. Kundrejt euros, leku éshté néngmuar pérkohésisht né fund té tremujorit
té paré té vitit, si pasojé e situatés sé krijuar nga COVID-19. Edhe kundrejt dollarit
amerikan, leku éshté néncmuar né terma vjetoré duke reflektuar pérgjithésisht ecuriné e
kursit t& kémbimit té valutave né tregjet ndérkombétare.

IV  Konkluzion

Gjaté gjashtémujorit té paré té vitit 2020, referuar ecurisé sé treguesve té pérzgjedhur,
vijojné té vérehen ndryshime té vogla pér sa i pérket pérdorimit té valutés nga sektori
bankar. Pér valutén, aktivet likuide né raport me pasivet afatshkurtra kané njohur rénien
mé té dukshme gjaté kétij gjashtémujori. Né anén e treguesve té aktivit té bilancit té
sektorit bankar, vérehet rritje e peshés sé pérdorimit té valutés né kredidhénie, ndérkohé
gé éshté ulur vlera e kredive té pambrojtura ndaj kursit té kémbimit. Nga ana e detyrimeve
té sektorit bankar, treguesit gé lidhen me peshén e depozitave né valuté dhe té depozitave
né leké me afat maturimi mbi njé vit, kané gené pérgjithésisht té géndrueshém. Zhvillimet
e konstatuara gjaté kétij gjashtémujori jané ndikuar mé sé shumti nga masat financiare té
ndérmarra nga institucionet shtetérore pér administrimin e situatés sé lidhur me pasojat e
térmetit t€ néntorit 2019 dhe mé pas pér pérballimin e COVID-19. Kur sfidat e kétyre
situatave té gjejné njé perspektivé té garté zgjidhjeje, éshté e nevojshme té kthehet
vémendja e autoriteteve publike edhe drejt objektivit té deeuroizimit, si¢ parashikohet né
Memorandumin pérkatés.
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Aneks |. Paketa e masave té Bankés sé Shqipérisé né drejtim té
deeuroizimit (Shkurt 2018) dhe treguesit e monitorimit

1. Pér té rritur peshén e monedhés vendase dhe njékohésisht zgjerimin e maturitetit né
strukturén e detyrimeve té sistemit bankar, Banka e Shqipérisé vendosi té diferencojé
normén e rezervés sé detyrueshme®, pér kategorité e pérfshira né bazén e rezervés sé
detyruar, si vijon:

o 7.5% (nga 10% qé ishte mé paré) pér detyrimet né leké qé kané njé afat maturimi
JO mé té gjaté se 12 muay;

e 5% (nga 10% qé ishte mé paré) pér detyrimet né leké gé kané njé afat fillestar mé
té gjaté se 12 muaj deri né 2 vjet;

o 12.5% (nga 10% qé ishte mé paré) pér detyrimet né valuté, kur kéto zéné nén 50%
té totalit;

e 20% (nga 10% g€ ishte mé paré) pér pjesén e detyrimeve né valuté mbi 50% té
totalit.

Monitorimi i efekteve té masés (1) béhet népérmjet treguesve né vijim:

» raportit té depozitave né valuté, té zhveshur nga efektet e kursit té€ kémbimit
ndaj totalit té depozitave;

> raportit té depozitave mbi njé vit® né leké, ndaj totalit t& depozitave né leké;

> ecurisé sé strukturés sé borxhit publik.

2. Pér administrimin mé té kujdesshém té rrezikut té likuiditetit, Banka e Shqipérisé
vendosi té rrisé kérkesén minimale rregullative pér aktive likuide né valuté’ né
nivelin 20% té detyrimeve afatshkurtra. Pér aktivet likuide né leké, raporti u ruajt né
nivelin prej 15%.

Monitorimi i efekteve té masés (2) do té béhet népérmjet treguesit né vijim:

» raporti i aktiveve likuide né valuté ndaj detyrimeve afatshkurtra né valuté,
té zhveshura nga efekti i kursit té kémbimit.

5 Vendim i Késhillit Mbikéqyrés té Bankeés sé Shqipérisé nr. 13, daté 7.2.2018, “Pér miratimin e normés sé
rezervés s€ detyruar mbajtur né Bankén e Shqipérisé nga bankat”.

& Ky tregues u konvertua pér té shfaqur ecuriné e peshés sé depozitave né leké mbi njé vit, si synim i
drejtpérdrejté i uljes sé normés sé rezervés sé detyrueshme né leké.

"Vendim i Késhillit Mbikéqgyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 14, daté 7.2.2018, “Pér njé ndryshim né
rregulloren pér administrimin e rrezikut té likuiditetit”.
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3. Pér rritjen e ndérgjegjésimit té¢ huamarrésve né lidhje me rrezikun e kursit té
kémbimit, Banka e Shqipérisé u ka kérkuar bankave® gé:

e né rastet kur klienti aplikon pér kredi né monedhé té ndryshme nga monedha né
té cilén ka té ardhurat, bankat t’i propozojné huamarrésit njé kredi alternative né
té njéjtén monedhé me té ardhurat e tij, si dhe ta pajisin até me njé shembull
konkret se si ndryshon késti i kredisé né rast néngmimi té lekut dhe/ose rritjeje té
normes sé interesit (me vlera té pércaktuara);

e té pérfshijné né kontratat e reja té kredisé né valuté (apo ato qé ristrukturohen
rishtas), opsionin pér pérdorimin e mekanizmave gé zbusin rrezikun e tregut pér
kredimarrésin, né rastin kur plotésohen kushtet e dakorduara nga banka dhe
huamarrési.

Monitorimi i efektit t&€ masave (3) béhet népérmjet treguesve né vijim:

> kredia né valuté ndaj totalit té portofolit, zhveshur nga efekti i kursit té
kémbimit;

> kredia né valuté e pambrojtur nga kursi i kémbimit, ndaj totalit té kredive
né valuté, zhveshur nga efekti i kursit t& kémbimit;

> rezultatet e vrojtimit té nivelit té pérdorimit té euros né vendet e Evropés
Qendrore e Juglindore (EQJL) gé pérgatitet njé heré né vit nga Banka
Qendrore e Austrisé (pérfshihet vetém né raportin e publikuar né veré).

8 Vendim i Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 15, daté 7.02.2018, “Pér disa ndryshime né
rregulloren mbi transparencén pér produktet dhe shérbimet bankare e financiare”.
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Aneks I1. Veprime

rregullative t& méparshme qé ndikojné né drejtim té

deeuroizimit
Nr. Masa Data e adoptimit/e Pérshkrim
zbatimit
Vendimi i Késhillit Huaté né valuté, té dhéna pér
Kufizimi i Mbikéqyrés nr. 62, daté huamarrésit e pambrojtur nga rreziku i

huave né valuté
té pambrojtura

14.9.2011, “Pér
administrimin e rrezikut té

kursit t& kémbimit (pra ku té ardhurat e
huamarrésit jané né leké), nuk duhet té

pambrojtura nga
rreziku i kursit
té kémbimit

kapitalit”

nga rreziku i kredisé nga bankat dhe kapércejné nivelin 400% té vlerés sé
kursit té degét e bankave té huaja”, | kapitalit rregullator té bankés. Cdo vleré
kémbimit neni 15 mbi kété nivel, zbritet nga vlera e
kapitalit rregullator.
Vendosja e njé kérkese minimale pér
Kérkesa Vendimet e Késhillit vlerén e raportit té aktiveve likuide ndaj
2 minimale pér Mbikéqyrés nr. 75, daté detyrimeve afatshkurtra, né nivelin 15%,
" | aktive likuide né | 26.10.2011, dhe nr. 28, daté | e zbatueshme ve¢gmas pér lekun dhe pér
valuté 27.3.2013 valutat kryesore (euro, dollar amerikan),
dhe né total né nivelin 20%.
IKer"kes“a me € Vendimi i Késhillit Huaté né valuté ndaj huamarrésve té
arté pér kapital, S ) . A N
lidhur me huaté Mbikéqyrés nr. 48, dat.e pgmb_rOJ_tur nga rreziku i kursit te )
né valuté té 31_.7.2013, “P_ér raportin e kémbimit, ponderohen me koeﬁ_ment meé
3. mjaftueshmérisé sé té larté rreziku (150%), pér géllime té

llogaritjes sé treguesit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit té bankeés.
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Aneks I11. Vrojtimi pér pérdorimin e euros né vendet e Evropés Qendrore,
Lindore dhe Juglindore, kryer nga Banka Qendrore e Austrisé

Banka Qendrore e Austrisé (Oesterreichische Nationalbank - OeNB) kryen periodikisht
vrojtime né vendet e Evropés Qendrore, Lindore dhe Juglindore pér té matur nivelin e
pérdorimit t&¢ monedhés euro krahasuar me monedhat e vendeve gé jané pjesé e vrojtimit.
Ky vrojtim ka nisur gé né vitin 2007 dhe krahason nivelin e euroizimit pér kategorité né
vijim: niveli i euroizimit té aktiveve dhe detyrimeve té individéve, besimi dhe
pritshmérité e individéve ndaj euros dhe monedhés vendase, si dhe niveli i njohurive
financiare té individéve. Aktualisht, vrojtimi i OeNB-sé kryhet né dhjeté vende, ndér té
cilat gjashté jané anétare né BE-sé&® dhe katér nuk jané anétare®®.

Deri né vitin 2014, vrojtimi kryhej dy heré né vit dhe duke filluar nga viti 2015 frekuenca
u reduktua né njé heré né vit. Pér kryerjen e vrojtimit pérzgjidhen né ményré rastésore
1000 persona prej secilit vend dhe intervistohen. Kampioni i pérzgjedhur pérfshin
popullatén e individéve mbi 15 vje¢ dhe éshté pérfagésues né lidhje me moshén, gjininé
dhe shpérndarjen rajonale.

Né kuadér té raportit té deeuroizimit, kemi pérzgjedhur té evidentojmé disa tregues gé
lidhen me vlerésimin e besimit dhe pritshmérive té individéve ndaj monedhés vendase, si
dhe me nivelin e njohurive té tyre financiare. Né vijim paragiten treguesit e publikuar nga
OeNB-ja né fagen e saj zyrtare!!.

Niveli i pérgjithshém i euroizimit pér vendet pjesémarrése né vrojtim

Vendet e Evropés Qendrore, Lindore dhe Juglindore jané karakterizuar nga njé pérdorim
I gjeré i valutave né ekonomi dhe té euros né ményré té veganté. Studiuesit kané ndértuar
njé tregues té pérgjithshém mbi shkallén e euroizimit t& ekonomive pjesémarrése né
vrojtim, duke kombinuar té dhéna mikro té vrojtimit gé lidhen me mbajtjen e parasé fizike
(cash) né euro si edhe me té dhénat makro té depozitave né valuté té individéve (Scheiber
dhe Stix, 2009), mé specifikisht sipas formulés: [para fizike (cash) né euro pér frymé +
depozita né valuté pér frymé] / (totali i parasé fizike pér frymé né qarkullim + totali i
depozitave pér frymé).

Gjaté dhjetévecarit té fundit, shkalla e euroizimit té aseteve té individéve varion nga
nivele mesatare deri né té larta né terma absoluté pér disa vende, edhe pse treguesi pér
shumicén prej tyre mund té keté ardhur né rénie (Scheiber, 2019). P&r Shqipéring, indeksi
I euroizimit ka mbetur né nivele té géndrueshme. Rénia e indeksit té euroizimit né disa
vende lidhet kryesisht me uljen e garkullimit té parasé fizike né euro, ndérkohé qgé niveli
I euroizimit té depozitave ka gené relativisht i géndrueshém.

® Vendet anétare né BE té pérfshira né vrojtim: Bullgaria, Kroacia, Polonia, Rumania, Republika Ceke, dhe
Hungaria.
10'Vendet joanétare né BE té pérfshira né vrojtim: Shqipéria, Bosnjé dhe Hercegovina, Magedonia e Veriut
dhe Serbia.
11 Rezultatet e vrojtimit mund té gjenden né adresén:
https://www.oenb.at/en/Monetary-Policy/Surveys/OeNB-Euro-Survey.html
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Grafik 13. Indeksi i euroizimit
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Burimi: Vrojtimi pér Euron nga OeNB.

Besimi dhe pritshmérité e individéve

Vrojtimi mbledh té dhéna pér besimin e individéve ndaj euros dhe monedhés vendase, si
dhe bén krahasimin mes tyre. Ai adreson besimin e individéve ndaj institucioneve si: BE,
institucione shtetérore né vendet pérkatése, si dhe bankat. Gjithashtu, vrojtimi ndjek
pritshmérité e individéve pér situatén ekonomike né vendet ku ata jané rezidenté dhe pér
situatén financiare né familjet e tyre.

Né pérgjithési, individét né Shqipéri kané relativisht mé shumé besim ndaj BE-sé,
institucioneve shtetérore dhe ndaj bankave, duke u renditur ndér té parét pér besimin e
tyre, krahasuar me vendet e tjera pjesémarrése né vrojtim. Megjithaté, treguesit e besimit
kané ardhur né rénie krahasuar me rezultatet e vrojtimit té vitit té kaluar, njé tendencé qé
evidentohet né shumicén e vendeve té rajonit. Pérsa i pérket besimit té individéve gé
depozitat e tyre né sistemin bankar jané té sigurta, Shqipéria vijon té shénojé kuotat mé
té larta krahasuar me vendet e tjera, dhe Ky besim ka ardhur né rritje.

Né lidhje me nivelin e besimit ndaj euros dhe monedhés vendase, individét né Shqipéri

besojné gé monedha vendase do té jeté e gendrueshme dhe e besueshme né pesé vitet e
ardhshme, si¢ paraqitet né grafikun né vijim.
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Grafik 14. Besimi né monedhén vendase sipas vendeve anétare té BE-sé (grafiku
majtas); dhe vendeve kandidate apo potenciale pér kandidate (grafiku djathtas)
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Burimi: Vrojtimi pér Euron nga OeNB.

Shénim: Pér llogaritjen e ecurisé jané pérdorur mesataret e kampionit té secilit vend (-2.5 “jam plotésisht
kundér,” 0 “jam neutral,” +2.5 “jam plotésisht dakord”). Té anketuarit u pyetén nése jané apo jo dakord
sipas shkallés 1 (plotésisht dakord) deri né 6 (plozésisht kunder) né lidhje me pyetjien: “Sa dakord jeni me
shprehjen né vijim: Né pesé vitet e ardhshme, monedha vendase do té jeté shumé e géndrueshme dhe e
besueshme.”

Megjithaté, kur té intervistuarve u kérkohet té krahasojné midis euros dhe monedhés
vendase, individét mé sé shumti pérzgjedhin monedhén euro si mé té besueshme dhe té
géndrueshme né té ardhmen. Vlerat pozitive né grafikun mé poshté tregojné gé vlerésimi
i stabilitetit dhe besueshmérisé sé euros é&shté relativisht mé i larté né krahasim me
monedhén vendase. Né rastin e Shqipérisé vérehet njé trend pérmirésues né drejtim té
besimit ndaj lekut. Gjaté tre viteve té fundit diferenca midis monedhés vendase dhe euros
éshté ngushtuar duke shénuar né fund té vitit 2019 nivelet mé té uléta krahasuar edhe me
vendet e tjera té rajonit.

Grafik 15. Niveli relativ i besimit ndaj euros né krahasim me monedhén vendase pér
vendet anétare t¢ BE-sé (grafiku né té majté) dhe vendet kandidate apo potenciale
kandidate (grafiku né té djathté)
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Burimi: Vrojtimi pér Euron nga OeNB.

Shénim: Pér llogaritjen e ecurisé jané pérdorur mesataret e kampionit té secilit vend (-2.5 “jam plotésisht
kundér,” 0 “jam neutral,” +2.5 “jam plotésisht dakord”). Té anketuarit u pyetén nése jané apo jo dakord
sipas shkallés 1 (plotésisht dakord) deri né 6 (plotésisht kundér) né lidhje me pyetjen: “Sa dakord jeni me
shprehjen né vijim: Né pesé vitet e ardhshme, euro kundrejt monedhés vendase do té jeté shumé e
géndrueshme dhe e besueshme.”
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Njohurité financiare té individéve né Shqipéri

Pér vlerésimin e njohurive té individéve né secilin vend, vrojtimi pérdor njé metodé
standarde té aplikuar gjerésisht edhe nga vende té tjera'2. Vrojtimi adreson njohurité e
individéve né katér fusha kryesore: normat e interesit, norma e inflacionit, kursi i
kémbimit dhe rreziget financiare. Sipas vrojtimit, individét né Shqgipéri kané njohuri
relativisht mé té mira pérsa i takon rrezikut financiar. Ndérkohé, ata paragiten relativisht
té kufizuar né drejtim té njohjes sé rrezikut té kursit t€ kémbimit, t€ normés sé interesit
dhe inflacionit. Pé&r mé shumé informacion, referojuni grafikéve né vijim.

Grafik 16. Niveli i njohurive pér normén e interesit sipas vendeve
(mesatarja 2011 — 2019, si % e pérgjigjeve)
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Burimi: Vrojtimi pér Euron nga OeNB.

Shénim: Pyetja e béré éshté: “Supozoni qé keni 100 [njési parash né monedhé vendase] né llogari kursimi
dhe norma e interesit ishte 2% né vit. Duke injoruar ¢do tarifé tjetér bankare, sa do té keni né llogariné
tuaj pas 5 viteve nése do t’i linit paraté té shtoheshin né llogari: mé shumé se 102, ekzaktésisht 102, mé pak
se 102 [njési parash né monedhé vendase].”

Grafik 17. Niveli i njohurive pér inflacionin sipas vendeve
(mesatarja 2011 — 2019 si % e pérgjigjeve)
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Burimi: Vrojtimi pér Euron nga OeNB.

12 Metoda e pérdorur éshté prezantuar pér heré té paré nga Lussardi dhe Mitchell ‘Financial Literacy and
Planning: Implications for Retirement Wellbeing’, 2004.
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Shénim: Pyetja e béré éshté: “Supozoni qé norma e interesit né llogariné tuaj té kursimit ishte 4% né vit
dhe inflacioni 5% né vit. Duke injoruar ¢do tarifé tjetér bankare — pas 1 viti, do té mund té blini mé shumg,
ekzaktésisht njésoj, apo mé pak se sot me paraté né kété llogari? "Nga tabela e rezultateve jané pérjashtuar
té anketuarit gé refuzuan té pérgjigjen.

Grafik 18. Niveli i njohurive pér kursin e kémbimit sipas vendeve
(mesatarja 2011 — 2019, si % e pérgjigjeve)
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Burimi: Vrojtimi pér Euron nga OeNB.

Shénim: Pyetja e béré éshté “Supozoni qé keni marré njé kredi né euro. Mé pas kursi i kémbimit pér
monedhén vendase zhvlerésohet kundrejt euros. Si do té ndikojé kjo né shumén e parave né monedhé
vendase qé do ¢ ju duhet pér té paguar késtin e kredisé? Pagesa e késtit rritet/qéndron e pandryshuar/ulet.
Nga tabela e rezultateve jané pérjashtuar té anketuarit qé refuzuan té pérgjigjen.

Grafik 19. Niveli i njohurive pér rrezikun financiar sipas vendeve
(mesatarja 2011 — 2019, si % e pérgjigjeve)
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Burimi: Vrojtimi pér Euron nga OeNB.

Shénim: Pyetja e beré éshté “Né rastin kur njé investitor shpérndan paraté e tij né aktive té ndryshme,
rreziku pér t& humbur para rritet / ulet / nuk ndryshon? ”Nga tabela e rezultateve jané pérjashtuar té
anketuarit gé refuzuan té pérgjigjen.
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