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I Hyrje

Dukuria e pérdorimit t&¢ monedhave té huaja né sistemin financiar (mé tej “euroizim”?),
né sektorin bankar dhe né ekonominé shqiptare éshté e hershme. Mes disa faktoréve, kjo
dukuri reflekton edhe nivelin e larté té tregtisé dhe té shkémbimeve financiare me vendet
e Eurozonés, né ményré té ngjashme me vende té tjera té rajonit®. Niveli i larté i
pérdorimit t¢ monedhave té huaja né sektorin bankar, shogérohet me efekte negative tek
kanalet e transmetimit té politikés monetare dhe rrit rreziget pér stabilitetin financiar. Né
kéto kushte dhe né funksion té zbatimit me efektivitet té kétyre politikave, éshté e
nevojshme té pakésohen kéto ndikime té padéshiruara, duke nxitur pérdorimin mé té larté
té monedhés vendase? né transaksionet financiare dhe né ekonoming reale.

Kjo mund té realizohet pérmes masave té ndryshme gé mund té identifikohen nga
autoritetet, né bashképunim me industriné financiare dhe aktoré té tjeré té tregut. Pér
shkak té faktoréve pércaktues dhe ndikimeve strukturore qé kané ardhur nga pérdorimi
pér njé kohé té gjaté i monedhave té huaja nga subjektet ekonomike, ulja né zero e nivelit
té pérdorimit t&¢ monedhave té huaja né sistemin financiar dhe né ekonominé reale éshté
njé objektiv jorealist dhe madje i démshém ekonomikisht. Ndaj masat gé mund té merren
né kété proces, duhet té synojné uljen e niveleve aktuale té pérdorimit té monedhave té
huaja né sistemin financiar dhe mé gjeré, drejt njé niveli ku nevojat e subjekteve
ekonomike konsiderojné né ményré mé té drejté ekspozimet ndaj rrezigeve financiare dhe
nuk béhen pengesé pér zbatimin me efektivitet té politikave ekonomike?.

Duke gené se niveli i euroizimit né sistemin financiar reflekton pérgjithésisht shkallén e
pérdorimit t&¢ monedhave té huaja né ekonominé reale, procesi i deeuroizimit duhet té jeté
gjithépérfshirés dhe veprimet e ndérmarra né kété proces té jené té harmonizuara. Pér kété
géllim, Ministria e Financave dhe Ekonomisé, Banka e Shqipérisé dhe Autoriteti i
Mbikéqyrjes Financiare nénshkruan njé Memorandum Bashképunimi né muajin prill té
vitit 2017, ku angazhohen té ndérmarrin veprime né fushat e tyre té kompetencés. Né kété

2 Vite mé paré, kjo dukuri njihej kryesisht me termin “dollarizim” duke reflektuar shkallén e larté té
pérdorimit t& dollarit amerikan né ekonomité e vendeve té€ ndryshme té botés, veganérisht né Amerikén
Latine dhe né Azi. Mé vong, me daljen e monedhés evropiane, euro, dhe rritjen e shkallés sé pérdorimit té
saj, vecanérisht né vendet prané Eurozonés, kjo dukuri njihet edhe me termin “euroizim”.

3 Eshté i mirénjohur njé vrojtim i rregullt gé kryhet pér vendet e rajonit nga Banka Kombétare e Austrisé, i
cili jep informacion té vliefshém mbi prirjet e pérdorimit t& monedhave té huaja né kéto vende dhe faktorét
pérkatés. Rezultatet e kétij vrojtimi publikohen né adresén e internetit: https://www.oenb.at/en/Monetary-
Policy/Surveys/OeNB-Euro-Survey.html

4 “Reritja e pérdorimit té monedhés vendase” apo “ulja e pérdorimit t&¢ monedhave té huaja” pérfagésojné té
njéjtin synim/rrjedhojé té pérdorimit té masave gé synojné uljen e niveleve té euroizimit. Né tekstin e kétij
raporti, kéta togfjalésh mund té pérdoren si zévendésues té njéri-tjetrit, duke pasur té njéjtin kuptim.

5 Njé studim i Fondit Monetar Ndérkombétar, gjen se vendet me ekonomi té vogél dhe té hapur, qé
ndérveprojné ngushté me zona ekonomike t& médha (si¢ éshté rasti i Shqipérisé me Eurozonén dhe
Bashkimin Evropian), tentojné té kené nivele mé té larta té euroizimit (i identifikuar si raporti i depozitave
né valuté ndaj totalit t& depozitave) krahasuar me vende té tjera. Né kété rast, vlerésohet shmangia e
niveleve aktuale t& euroizimit, prej atij “t& synuar”, ku ky i fundit pércaktohet né ményré empirike nga
analiza e njé paneli vendesh. Pér Shqipériné, kjo shmangie rezulton mé e larté se 10 piké pérqindje, nése
konsiderohet struktura e ekonomisé dhe performanca e miré makroekonomike.
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kuadér, pér sektorin bankar, Banka e Shqipérisé ka identifikuar, ka konsultuar me bankat
dhe miratoi sé fundi® disa masa, gé pérfshijné:

e ndryshimin e normés sé rezervés sé detyrueshme. Mé konkretisht, pércaktohet
rritja e normés sé rezervés sé detyrueshme pér detyrimet né valuté né nivelin
12.5% (ishte 10%), dhe ulja e saj pér detyrimet né leké né nivelin 7.5% (ishte
10%). Pér bankat ku detyrimet né valuté zéné mé shumé se 50% té detyrimeve
totale, vetém pér vlerén e ndryshimit pozitiv, norma e rezervés sé detyrueshme né
valuté rritet né 20%;

e rritjen e kérkesés minimale rregullative pér vlerén e aktiveve likuide né valuté.
Mé konkretisht, pér aktivet likuide né valuté do té kérkohet gé té jené jo mé pak
se 20% e detyrimeve afatshkurtra ne valuté (ishte 15%), ndérsa pér aktivet likuide
né leké, niveli i raportit do té ruhet né 15%);

e rritjen e ndérgjegjésimit té huamarrésve pér rreziget qé shogérojné huamarrjen
né valuté. Mé konkretisht, bankave do t’iu kérkohet gé: t’i propozojné huamarrésit
njé kredi alternative né leké; ta pajisin até me njé shembull konkret se si ndryshon
késti i kredisé né rastin e néngcmimit té lekut (me vlera té pércaktuara); té ofrojné
opsionin pér pérdorimin e mekanizmave qé zbusin rrezikun e kursit t& kémbimit
pér kredimarrésin, né rastin kur plotésohen kushtet qé jané dakordésuar nga banka
dhe huamarrési.

Banka e Shqipérisé ka synuar té kufizojé rreziget qé shogérojné veprimtariné né valuté té
sektorit bankar dhe té klientéve té tij edhe mé paré’. Por masat e pérmendura mé sipér
reflektojné kontributin e Bankés sé Shqipérisé né kuadér té njé procesi mé té strukturuar
dhe mé té géndrueshém. Kéto masa mund té ndryshojné dhe té pasohen nga té tjera né té
ardhmen.

Ky raport nuk synon té analizojé né thellési shkaget dhe pasojat e euroizimit né sistemin
financiar dhe né ekonominé shqiptare, por vetém té identifikojé disa tregues té sektorit
bankar dhe mé gjeré (ku valuta zé peshé té réndésishme), té cilét do té monitorohen né
vazhdimési pér té vlerésuar ndikimin e masave té marra né kuadér té procesit té
deeuroizimit. Ndér kéta tregues, qé fokusohen tek veprimtaria né valuté, né kété raport
jané pérfshiré: depozitat e sektorit privat, kredia pér sektorin privat, ecuria e borxhit
publik dhe kursi i kémbimit té lekut ndaj valutave kryesore. Né raport, béhet njé paraqgitje
e ecurisé sé treguesve, né vitet e fundit, duke dalluar prirjen pérkatése. Lista e treguesve
né kété numér té raportit mund té plotésohet me té tjeré né té ardhmen.

Duhet pasur parasysh gé ecuria e treguesve financiaré dhe pérdorimi i valutés,
pérgjithésisht ndikohen edhe nga faza e ciklit ekonomik apo financiar. Késhtu, né kushtet
e ngadalésimit té rritjes ekonomike dhe rénies sé presioneve inflacioniste, pas vitit 2009,

& Vendime té mbledhjes sé Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé té datés 7 shkurt 2018.
7 Shiko Aneksin e Raportit.



u bé i nevojshém lehtésimi i ndjeshém i politikés monetare té Bankés sé Shqipérisé (ulja
e normés bazé té interesit pér lekun). Kjo ndikoi né ngushtimin e diferencés midis
normave té kthimit nga investimet né instrumente financiare né leké (depozita, tituj) dhe
né valuté, dhe né preferencén e publikut pér kéto instrumente. Nga ana tjetér, normat mé
té uléta té interesit e kané béré mé konkurruese krediné né lek, duke sjellé rritjen e peshés
sé saj kundrejt kredisé né valuté. Paralelisht, njé faktor tjetér g&¢ mund té ndikojé né
normén e kthimit nga investimi né instrumentet financiare, éshté edhe kursi i kémbimit té
lekut ndaj valutave kryesore. Nése kemi forcim té kursit té kémbimit té lekut, norma reale
e kthimit nga investimi né instrumentet financiare né leké (duke supozuar faktoré té tjeré
té pandryshuar) pérmirésohet, duke ndikuar késhtu né rritjen e preferencés sé
investitoréve pér mbajtjen e kétyre instrumenteve.

Krahas elementeve ciklike, ecuria e treguesve ndikohet edhe nga ndérveprimi midis tyre.
Konkretisht, njé rritje e mundshme e depozitave né valuté té sektorit bankar, né kushtet e
pérmirésimit té kérkesés pér kredi, mund té transmetohet né drejtim té rigjallérimit té
kreditimit né valuté, vecanérisht né rastin e perceptimeve té gabuara mbi rrezikun e kursit
té kémbimit gé mbéshteten mbi luhatshmériné e ulét té tij né periudhat e fundit. Procesi
hyn né njé rreth vicioz dhe pérforcues, né kushtet kur kredia né valuté rrit mé tej depozitat
né valuté. Gjithashtu, rritja e huamarrjes (borxhit) publike né valuté, shogérohet me
hyrjen e valutés né tregun e brendshém, dhe kanalizimin e saj final né depozita prané
sektorit bankar. Pérséri, kjo nxit njé rigjallérim té veprimtarisé sé pérgjithshme né valuté,
duke ashpérsuar rreziget gé lidhen me kété dukuri.

Duhet pasur parasysh qé procesi i deeuroizimit konkurron me objektiva té tjeré té
agjentéve ekonomiké, privaté dhe publiké. Né raste té caktuara, vendimmarrja e tyre
mund t’i japé pérparési njé objektivi tjetér, i cili mund té duket né konflikt me procesin e
deeuroizimit. Né kété rast, mé e réndésishme éshté gé vendimmarrja té jeté mbéshtetur
né njé analizé té pérshtatshme. Mé konkretisht, zgjedhja e pérparésive mes objektivave té
ndryshém, nuk duhet té vlerésojé vetém pérfitimet afatshkurtra, shpesh té fokusuara né
drejtime specifike gé jané té réndésishme vetém pér subjektet ekonomike, por té pérfshijé
né analizé edhe ndikimin gé procesi (i munguar) i deeuroizimit ka mbi géndrueshmériné
financiare té tyre dhe té gjithé ekonomisé, né afat mé té gjaté.

I Ecuria e treguesve
Né kété numér té paré té raportit, do té béhet njé pérshkrim i ecurisé sé depozitave té

sektorit bankar, té kredive té sektorit bankar, strukturés sé borxhit publik dhe kursit té
kémbimit té lekut ndaj valutave kryesore.



Pér DEPOZITAT, né fund té tremujorit té treté té vitit 2017, rezulton gé:

Né stokun e depozitave prané sektorit bankar, depozitat né valuté té sektorit privat®
shénuan 53.5% té depozitave té pérgjithshme. Gjaté pesé viteve té fundit, vlera e
depozitave né valuté éshté rritur me 25%, ndérsa vlera e depozitave né leké u rrit me 8%.

Grafik 1: Struktura e depozitave sipas monedhés
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Burimi:

Banka e Shqipérisé (BSH).

Né strukturén e pérgjithshme té depozitave té sektorit privat, depozitat e individéve
mbizotérojné duke zéné rreth 87% té vlerés. Duke mbajtur né konsideraté kété pérbérje,
né vijim béhet njé ndarje sipas monedhés dhe sipas afatit té maturimit té depozitave. Sipas
Grafikut 2, krahasuar me fundin e vitit 2015, depozitat e biznesit jané rritur me 24%,
ndérkohé qé depozitat e individéve kané shénuar rritje me vetém 3%. Rritja pér individét
dhe pér bizneset éshté ndikuar kryesisht nga depozitat né valuté pa afat, té cilat u rritén
me 38% pér individét dhe 39% pér bizneset. Né rastin e depozitave té individéve,
krahasuar me fundin e vitit 2015, vérehet rénie e depozitave me afat si pér lekun ashtu
edhe pér valutén, me pérkatésisht 8.2% dhe 6.9%.

Grafik 2: Teprica e depozitave sipas monedhés dhe afatit
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8 Sektori privat pérbéhet nga depozitat pér korporatat jofinanciare private (bizneset) dhe individét plus
institucionet jo me géllim fitimi gé u shérbejné individéve (individét).




Sipas peshave, nga Grafiku 3 vérehet se pér individét, depozitat né valuté zéné 50.6% té
totalit, duke u rritur me 2 piké pérgindje né dy vitet e fundit. Pér bizneset, vlera e
depozitave né valuté zé njé peshé mé té larté se tek individét, dhe ajo ka ardhur gjithashtu
né rritje gjate dy viteve té fundit. Rritja e depozitave né valuté pér individét dhe bizneset,
ka gené kryesisht né depozita pa afat. Kjo ecuri ka reflektuar strukturén e pérgjithshme té
maturimit té depozitave pér bizneset ku rreth 84% e depozitave jané pa afat, por ka gené
e kundért pér individét ku depozitat pa afat zéné rreth 44% té totalit té depozitave té tyre.

Grafik 3: Struktura e depozitave sipas monedhés dhe llojit pér individét (né té majté) dhe
bizneset (né té djathté)
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Pér sa i takon shpérndarjes sé depozitave sipas 12 gargeve té vendit, garku i Tiranés
zotéron rreth 45% té totalit té depozitave té sektorit bankar. Ndérkohé, raporti i depozitave
né valuté ndaj totalit t& depozitave sipas garkut, éshté mbi 50% pér 3 nga 12 garget e
vendit: Vlora me 56.2%, Tirana me 56%, dhe Gjirokastra me 50.3%. Sipas afatit té
maturimit, garget me raportin mé té ulét té depozitave me afat ndaj totalit t€ depozitave
té garkut, jané: Kukési me 34%, Tirana me 49.1%, dhe Dibra me 50.6%.

Grafik 4: Depozitat né fund té tremujorit té treté 2017 sipas gargeve, monedhés dhe afatit té
maturimit
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Sipas peshés, struktura e depozitave té individéve dhe bizneseve paragitet mé e balancuar
pér garkun e Elbasanit, Shkodrés dhe Korcés, té cilat kané dhe peshé mé té madhe té
7




depozitave pér individé né monedhén vendase dhe me afat. Pér 11 nga 12 garget,
depozitat né valuté me afat pérbéjné pjesén mé té madhe té totalit té depozitave né valuté.
Pér sa i pérket depozitave té bizneseve, garku i Tiranés, Dibrés dhe Vlorés paragiten me
nivelin mé té larté té depozitave né valuté. Né pérgjithési, pavarésisht monedhés,
depozitat e bizneseve jané pa afat. Vetém qarku i Gjirokastrés ka njé nivel té larté té
depozitave té bizneseve né monedhén vendase dhe me afat. Né garget e Shkodrés, Dibrés,
Gjirokastrés dhe Kukésit, depozitat me afat né valuté té bizneseve, mungojné plotésisht.

Grafik 5: Pesha e depozitave né fund té tremujorit té treté 2017 sipas gargeve, monedhés dhe

lojit
Individét B N& ALL (pa afat) N& ALL (me afat) Bizneset W Né ALL (pa afat) Né ALL (me afat)
B Né Valuté (pa afat) B Né Valuté (me afat) H N& Valuté (pa afat) H Né Valuté (me afat)
100% 100% - - -
60% - | . | i 60% -
40% - 40% -
20% - I I 20%
0% - 0% -
T NEEEN e & & K XL S e I NS @ K A QU G O
& e’ R & CONN I 2N~ & A e & N < X R Q (5
I S S S N R N S\ N IR A P S IR W SR - R
NN éo"’ ‘_}&0 ¥ ¢ S 0‘”‘\6@ « NN éo'b ‘_}&0 © N Q\,@“’b >
I 1
Burimi: BSH.

Tek Depozitat e reja, té vendosura gjaté periudhés tremujore, vérehet qé ecuria dominohet
nga depozitat né monedhén vendase. Depozitat pa afat né monedhén vendase pérdoren
mé shumé si nga individét dhe bizneset pér té kryer veprimtarité e pérditshme, pér
rrjedhojé zéné edhe peshén mé té madhe. Megjithaté, né dy vitet e fundit ecuria e
depozitave té reja né valuté ka gené né rritje, ndérsa ajo e depozitave té reja né leké ka

ardhur né rénie.

Grafik 6: Depozitat e reja, té ndara sipas monedhave
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Pér KREDITE, né fund té tremujorit té treté té vitit 2017, rezulton qé:

Né stokun e kredive, mbizotérojné kredité pér ndérmarrjet (biznesin), ku pjesa mé e
madhe e tyre mbetet né valuté. Ndér to, ekspozimin mé té madh ndaj rrezikut e kané
kredité né valuté ku té ardhurat e subjektit huamarrés jané né leké (kredité e pambuluara
ndaj rrezikut té kursit t€ kémbimit), té cilat pérbéjné rreth 25% té portofolit té kredive pér
biznesin. Prirja pér kredimarrje né valuté tek bizneset, vijon edhe tek kredité mé té reja,
ndérkohé gé pér individét, kredité e reja kané gené kryesisht né monedhén vendase.

Né térési, gjaté pesé viteve té fundit vérehet njé prirje né rritje e peshés sé kredive né
monedhén vendase dhe rénie e peshés sé kredisé né valuté. Kjo ecuri ka pérkuar me ciklin
lehtésues té politikés monetare té Bankés sé Shqipérisé, i cili éshté shogéruar me rénien
e normés sé interesit pér kredité né leké dhe i ka béré ato mé konkurruese ndaj kredive né
valuté. Paralelisht, éshté vérejtur njé rénie e vlerés sé kredive né valuté gé jané té
pambrojtura ndaj rrezikut té kursit té kémbimit.

Grafik 7: Totali i kredisé pér sektorin privat, né leké dhe né valuté (e mbrojtur dhe e pambrojtur
ndaj rrezikut té kursit té kémbimit)
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Burimi: BSH.

Portofoli i kredisé dominohet nga kredité dhéné biznesit, ndérkohé qé portofoli i kredive
pér individé pérbén mé pak se 20% té kredive dhéné sektorit privat®. Pér individét, kredia
né leké éshté rritur duke dhéné sinjale pozitive pér sa i pérket objektivit té deeuroizimit.
Prania e valutés éshté mé e theksuar né portofolin e kredive té biznesit, ku prirja rritése e
kreditimit né monedhén vendase ka gené mé e ngadalté.

® Kredité dhéné sektorit privat pérbéhen nga kredité pér korporatat jofinanciare private (bizneset) dhe
individét plus institucionet jo me géllim fitimi gé u shérbejné individéve (individét).



Grafik 8: Teprica e kredisé, né leké dhe né valuté (e mbrojtur dhe e pambrojtur ndaj rrezikut
té kursit té kémbimit)
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Burimi: BSH.
Si peshé, vérehet njé prirje rritése e kredisé né leké, si tek portofoli i kredisé pér individé
ashtu edhe tek ai i kredisé pér bizneset. Megjithé pérmirésimin, pesha e kredisé né valuté,
mbetet mé e larté tek portofoli i kredisé pér biznese. Tek bizneset, rreth 25% e portofolit
té kredive jané kredi né valuté e pambrojtur ndaj rrezikut té kursit té kémbimit. Kjo kredi,
pérfagéson rreth 73% té totalit t& kredisé né valuté té pambrojtur nga rreziku i kursit té
kémbimit, dhéné nga sektori bankar. Kjo kategori e kredive né valuté konsiderohet me
rrezikun mé té larté, pasi luhatjet e pafavorshme né kursin e kémbimit do té kishin efekte
té menjéhershme né vlerén e késtit dhe té ekspozimit.
Grafik 9: Struktura e portofolit té kredisé, e ndaré sipas kredive né leké dhe né valuté (e
mbrojtur dhe e pambrojtur ndaj rrezikut té kursit té kémbimit)
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Burimi: BSH.

Pérsa i takon shpérndarjes sé kredive né valuté té pambrojtura ndaj rrezikut té kursit té
kémbimit, si peshé e portofolit té kredive pér klientét, vérehet njé prirje né rénie e
mesatares sé sektorit. Megjithaté, ka ende banka té cilat jané relativisht mé té ekspozuara
ndaj klientéve té pambrojtur ndaj rrezikut té kursit té kémbimit. Pér 12 nga 16 bankat e
sistemit, té paktén njé né katér kredi pér biznesin (mbi 26%) jané kredi té pambrojtura
ndaj rrezikut té kursit té kémbimit.
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Grafik 10: Shpérndarja e peshés sé kredive né valuté té pambrojtura ndaj rrezikut té kursit té

kémbimit ndaj totalit té kredive
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Burimi: BSH.

Tek kredité e reja, gjaté periudhés sé analizuar, kredité pér individé kané shfaqur njé
prirje té géndrueshme rritése. Ndérsa, kredité e reja pér bizneset kané shénuar luhatje,
ndikuar nga proceset e ciklit té biznesit, aktiviteti me jorezidentét dhe ristrukturimet e

kredisé.

Grafik 11: Kredité e reja, té ndara sipas monedhave
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Burimi: BSH.

Tek individét, kredité e reja jané kryesisht né monedhén vendase dhe pjesa e mbetur né
valuté mbizotérohet nga kredia né euro. Tek bizneset, kredia e re né valuté mbetet
kryesore, si né vleré ashtu edhe né peshé, dhe mbizotérohet nga kredia né euro, shogéruar

nga njé pjesé mé e vogél né dollar amerikan.
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Grafik 12: Struktura e kredive té reja sipas monedhave
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Burimi: BSH.

Pér BORXHIN PUBLIK, vérehet:

Rritja e vlerés sé borxhit publik né 4-5 vitet e fundit éshté ndikuar kryesisht nga rritja
e vlerés sé borxhit té jashtém, né valuté. Né fakt, gjaté periudhés sé analizuar konstatohen
dy ndryshime thelbésore né drejtim té borxhit publik: 1) rritje e peshés sé letrave me vleré
té borxhit (titujve) me maturitet mé té gjaté se 12 muaj; 2) rritje e peshés sé detyrimeve
né valuté té geverisé shqiptare. Borxhi i brendshém éshté kryesisht né leké, ndérsa borxhi
| jashtém éshté né valuta té ndryshme, por kryesisht né euro.

Né borxhin e brendshém, vérehet njé zhvendosje graduale drejt titujve té borxhit me afat
mbi pesé vjet. Ky é&shté njé zhvillim pozitiv qé pakéson rrezikun e riinvestimit té borxhit

dhe pérmiréson karakteristikat e tregtimit té tij.

Grafik 13: Ndryshimi né strukturén e borxhit té€ brendshém sipas afatit té maturimit

T4-2013

H Bono 3 mujore
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KESH

T3-2017

W bono 6 mujore
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m Obligacione 2 vjegare
M Obligacione 3 vjegare
M Obligacione 5 vjegare
Obligacione 7 vjegare
Obligacione 10 vjegare

KESH

Burimi: Té dhéna nga fagja zyrtare e Ministrisé sé Financave, pérpunuar nga BSH.

Rritja graduale e borxhit té jashtém, né nivelin 49% té totalit té borxhit té Qeverisg, éshté
kryer né funksion té optimizimit té kostove té borxhit (duke gené se borxhi i huaj ofron
mundési financimi me terma jotregtaré dhe pjesérisht tregtaré) dhe té uljes sé financimit
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né tregun e brendshém, duke kontribuar né rritjen e mundésive té kreditimit té sektorit
privat nga ana e sektorit bankar.

Grafik 14: Ecuria e borxhit publik né leké dhe valuté, si dhe pesha e borxhit publik né leké
ndaj totalit
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Burimi: Té dhénat nga fagja zyrtare e Ministrisé sé Financave, pérpunuar nga BSH.

Grafik 15: Struktura e borxhit té jashtém sipas monedhave
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Burimi: Ministria e Financave dhe e Ekonomisé

Gjaté dy viteve té fundit, niveli i borxhit né valuté ka gené relativisht i géndrueshém.
Aktualisht, ai éshté ndjeshém nén limitin e pércaktuar né Strategjiné Afatmesme té
Menaxhimit té Borxhit (55% té totalit) dhe né pérputhje me analizat e géndrueshmérisé
gé kryen Ministria e Financave dhe Ekonomisé. Pérpjekjet pér té kontrolluar nivelin e
borxhit té jashtém, ofrojné njé mbéshtetje mé té miré pér procesin e deeuroizimit.

Pér ecuriné e KURSIT TE KEMBIMIT, vérehet:

Gjaté viteve té fundit, monedha vendase ka gené pérgjithésisht e géndrueshme né
kémbimin me dy valutat kryesore, euron dhe dollarin amerikan. Kundrejt euros, ecuria e
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lekut ka treguar luhatshméri té ulét dhe ka shfaqur njé prirje té lehté forcuese né vitet e
fundit. Kundrejt dollarit amerikan, luhatshméria ka gené mé e larté, duke reflektuar
pérgjithésisht ecuriné e kursit té kémbimit té dollarit amerikan né tregjet ndérkombétare
té kémbimit.

Grafik 16: Ecuria e kursit t& kémbimit té Lekut ndaj dy valutave kryesore
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Burimi: BSH.

Stabiliteti makroekonomik shogérohet zakonisht me géndrueshmeéri té kursit té kémbimit.
Né pérgjithési dhe né afat té gjaté, kjo ecuri duhet té mbéshtesé besimin e publikut né
monedhén kombétare dhe té rrisé pérdorimin e saj nga agjentét e ekonomisé. Nga ana
tjetér, prirja afatgjaté nuk pérjashton luhatshmériné e kursit t¢ kémbimit né periudha té
caktuara, duke ndikuar né vlerén e kursimeve dhe té huamarrjes né valuté. Nga ky
kéndvéshtrim, kjo luhatshméri nevojitet pér té sinjalizuar pérdoruesit e valutés mbi
rreziget gqé shogérojné vlerén e ekspozimit té tyre, dhe nevojén pér vlerésimin e
kujdesshém dhe ndérmarrjen e veprimeve pér zbutjen e kétyre rrezigeve.

III Konkluzion

Bazuar né ecuriné e viteve té fundit, konstatohet rritje e depozitave né valuté. Niveli
aktual i raportit té depozitave né valuté té sektorit privat, ndaj totalit té depozitave prané
sektorit bankar, prej rreth 53%, éshté dukshém mé lart se niveli mesatar i kétij raporti pér
vende me ekonomi té ngjashme si Shqgipéria. Nga ana tjetér, portofoli i kredive pér
sektorin privat ka njohur rénie té peshés sé kredive né valuté. Megjithése né rénie, kredité
e pambrojtura ndaj kursit t€¢ kémbimit vijojné té pérbéjné peshé té konsiderueshme té
portofolit té kredive pér sektorin privat. Borxhi publik ka ardhur né rritje gjaté viteve té
fundit, ku kontributin kryesor e ka dhéné rritja e borxhit né valuté, siguruar kryesisht nga
subjekte jorezidente. Kursi i kémbimit té lekut ndaj valutave kryesore ka qené i
géndrueshém, madje éshté forcuar lehtésisht. Ecuria e kétyre treguesve reflekton faktoré
cikliké si edhe dinamikén e ndérveprimit mes tyre.
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Mbéshtetur né kéto té dhéna, mund té thuhet se sistemi financiar shqiptar paraget nivele
té larta té euroizimit, gé reflektojné pérdorimin e valutés né shkallé té gjeré né ekonominé
shqiptare. Né kéto kushte, marrja e masave pér té kontrolluar dhe ulur kéto nivele, né
ményré graduale éshté e nevojshme. Banka e Shqipérisé miratoi sé fundi disa masa gé
adresojné detyrimet dhe aktivet e sektorit bankar. Mbéshtetur né Memorandumin pérkatés
té Bashképunimit, éshté e pritshme gé edhe Ministria e Financave dhe Ekonomisé, dhe
Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare, té identifikojné masa té ngjashme pér tregjet dhe
instrumentet gé mbikéqyrin. Népérmjet kétij raporti do té ndiget ecuria e treguesve pér té
vlerésuar ndikimin e masave té ndérmarra dhe nevojén pér plotésimin e tyre né té
ardhmen.
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Aneks: Veprime rregullative té méparshme gé ndikojné né drejtim té
deeuroizimit

Data e adoptimit/e

Nr. Masa sbatimit Pérshkrim
Kufizimi i \I\;%r;ﬁ:ém' :égﬁsrhélzl It daté Huaté né valuté, té dhéna pér huamarrésit e
huave né 14.09 ggll “P.ér ’ pambrojtur nga rreziku i kursit t€ kémbimit
valuté té adr.nin.istrin"\in e rrezikut t& (pra ku té ardhurat e huamarrésit jané né
1 | pambrojtura kredisé nga bankat dhe Lek) nuk duhet té kapércejné nivelin 400%
nga rreziku degét e bankave té huaja” té vlerés sé kapitalit rregullator té bankeés.
i kursit té neni 15 ’ Cdo vleré mbi kété nivel, zbritet nga vlera e
kémbimit kapitalit rregullator.
Kérkesa o - Vendosja e njé _kérkesg m_inimalg pér v!erén
minimale Veryd!.ml |"Késh|II|t ) e raportit té akf[.|v<_eve _I|kU|de ndaj detyrimeve
2 | pér aktive Mbikéqyrés nr.75, daté ) afatshkur{ra, né nivelin 15% e zbatueshme
likuide né 26.10.2011, dhe nr.28, daté | ve¢mas pér Lekun_dhe pér valytat krygsore
valuts 27.03.2013. (e_uro_, dollar amerikan), dhe né total né
nivelin 20%.
Kérkesa mé
e larté pér
| S s |t vl e st
huats né 31.07.2013 “Pér r;aportin o pambrojtur nga rre2|!<q i kursit té kémblm_lt,
3 | valuts t& mj.aftLljeshmérisé o ponderohen me _koef|C|ent me té larté rrezﬂsu
pambrojtura | Kapitalit” (150%) pér géllime té llogaritjes sé treguesit
. ' té mjaftueshmérisé sé kapitalit té bankés.
nga rreziku
i kursit té
kémbimit
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