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1. NE& zbatim té nenit 13, pika 4 t&é rregullores nr.78/2020 “Pér kérkesén minimale pér instrumente
té kapitalit rregullator dhe detyrime t€ pranuara” (n€ vijim, rregullorja nr.78/2020), Autoriteti
1 Ndérhyrjes sé Jashtézakonshme zhvillon dhe pérditéson né ményré té rregullt metodologjité
dhe politikat e posagme, né lidhje me pé€rmbushjen e “Kérkesés minimale pér instrumente té
kapitalit rregullator dhe detyrime té pranuara” dhe i publikon ato.

2. Banka e Shqipéris€ pércakton “Kérkesén minimale pér instrumente té kapitalit rregullator dhe
detyrime té pranuara” pér t€ siguruar € njé banké mban né ¢do kohé instrumente té
pérshtatshém né nivelin e mjaftueshém g€ mundéson zbatimin e strategjis€ s¢ preferuar té
ndérhyrjes s€ jashtézakonshme dhe t€ strategjis€ alternative. Pé&rmbushja e “Kérkesés
minimale pér instrumente t€ kapitalit rregullator dhe detyrime t€ pranuara” luan nj€ rol kryesor
né pé€rmirésimin e aftésisé pér ndérhyrje t€ jashtézakonshme né banké, né pérputhje me
dispozitat e rregullores nr.31/2018 “Mbi pérmbajtjen e planeve t€ ndérhyrjes sé
jashtézakonshme”, e ndryshuar?.

3. @Gjithashtu, “Kérkesa minimale pér instrumente t&€ kapitalit rregullator dhe detyrime té
pranuara” shérben pér plotésimin e objektivit t€ nd€rhyrjes s€ jashtézakonshme mbi
minimizimin e pérdorimit t& mbéshtetjes financiare té jashtézakonshme publike? né rast té
vendosjes s€ bankés né ndérhyrje t€ jashtézakonshme, duke siguruar q€ aksionarét dhe
kreditorét e bankés té kontribuojné né pérthithjen e humbjeve dhe rikapitalizimin e saj. Kjo
kérkesé minimale mbéshtet edhe géndrueshmériné dhe efikasitetin afatgjat€ té sistemit
financiar, duke promovuar transparencé, pérgjegjshméri dhe vlerésim mé t€ miré t€ rrezikut né
sektorin bankar.

4. Banka e Shqipérisé pérllogarit dhe komunikon ¢do vit “Kérkesén minimale pér instrumente t&
kapitalit rregullator dhe detyrime té pranuara” si pjesé e ciklit vjetor t& hartimit té€ planeve té
ndérhyrjes sé jashtézakonshme pér secilén banké.

5. Ng pérputhje me rregulloren nr.78/2020, Banka e Shqipéris€ pércakton “Kérkesén minimale
pér instrumente t€ kapitalit rregullator dhe detyrime t&€ pranuara”, si shumé té vierés pér
pérthithjen e humbjeve dhe vierés pér rikapitalizim, pér ato banka, t€ cilat, sipas planit t&
ndérhyrjes sé jashtézakonshme nuk do t’i nénshtrohen likuidimit t€ detyruar. Viera pér
pérthithjen e humbjeve pasqyron humbjet g€ banka duhet té jeté né gjendje t€ pérthithé, deri

! Sipas aneksit 2 té rregullores, né kuadér té plotésimit té aftésisé pér ndérhyrje té jashtézakonshme banka duhet t&
pérmbushé objektivin B né lidhje me ploté€simin e ” kapacitetit té pérthithjes s€ humbjeve dhe rikapitalizimit”. Sipas
kétij objektivi, banka duhet t€ ruajé njé nivel t€ mjaftueshém burimesh financiare pér pérthithjen e humbjeve dhe, nése
€shté e zbatueshme, pér rikapitalizimin e saj, q¢ mund€son (i) mbulimin e t& gjitha humbjeve né ndérhyrje té
jashtézakonshme, (ii) plotésimin e kushteve pér vazhdimésiné e kryerjes s€ veprimtarive pér té cilat banka éshté
licencuar sipas ligjit pér bankat, (iii) ruajtjen e besimit t&€ tregut pas ndérhyrjes s€ jashtézakonshme, si dhe (iv)
vijueshmériné e funksioneve kritike gjaté dhe pas ndérhyrjes sé jashtézakonshme.

2 Sipas nenit 20, té ligjit nr. 133/2016 Pér rimékémbjen dhe ndérhyrjen e jashtézakonshme né banka, né Republikén
e Shqipéris€”.
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né¢ madhésiné e kérkesés rregullatore pér kapital. Viera pér rikapitalizim éshté shuma e
kapitalit qé duhet t€ ruajé banka (pas ndé€rhyrjes sé jashtézakonshme) pér respektimin e
kushteve pér licencim dhe pér vijueshmérin€ e kryerjes s¢ aktiviteteve pér té€ cilat €shté
licencuar. Bankat, té cilat sipas planit t&€ ndérhyrjes s€ jashtézakonshme do t’i nénshtrohen
likuidimit t€ detyruar, plotésojné né parim vetém kérkesén pér vierén pér pérthithjen e
humbjeve, por nuk plotésojné vierén pér rikapitalizim.

Banka e Shqipéris€ pérllogarit nivelin pérfundimtar dhe nivelin e ndérmjetém t€ “Kérkesés
minimale pér instrumente té kapitalit rregullator dhe detyrime té pranuara”, bazuar né€ t€ dhénat
mé t€ fundit t€ disponueshme. Né kété drejtim, pér pérllogaritjen e “Kérkesés minimale pér
instrumente t€ kapitalit rregullator dhe detyrime t& pranuara” né ciklin qé fillon né€ njé vit t&
caktuar (t), Banka e Shqipéris€ pérdor vendimet pérfundimtare té kérkesave shtesé
mbikéqyrése (pér kapital) té zbatueshme ose t€ komunikuara zyrtarisht né€ at€ vit dhe té dhénat
e bilancit t€ vitit paraardhés (t-1) ose t€ dhéna té mévonshme kur konsiderohet e nevojshme
pér t€ adresuar nj€ ndryshim té réndésishém né banké, q¢ mund té keté ndodhur né rrethana té
caktuara. N€ rast se Banka e Shqipérisé€ vleréson se ka njé€ ndryshim té réndésishém né bankg,
komunikon me bankén pér t€ reflektuar ndryshimet pérkatése, sipas nevojés.

Né pérputhje me nenin 6 t& rregullores nr.78/2020, vlera pér pérthithjen e humbjeve
pérllogaritet si:

Viera pér pérthithjen e humbjeve=Ekspozimet e ponderuara me rrezikapjetor i-1
*(norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit (12%), + norma shtesé pér kapital (%)

Né pérputhje me nenin 7 t& rregullores nr.78/2020, vlera pér rikapitalizim pérllogaritet si:

Viera pér rikapitalizim=Ekspozimet e ponderuara me rrezikanjeror 1-1
*(Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit (12%); + norma shtesé pér kapital (%))

Instrumentet e kapitalit bazé t€ nivelit t&€ paré nuk mund t€ pérdoren pér t& pé&rmbushur
njékohésisht dy kérkesat rregullative t€ komunikuara nga Banka e Shqipérisé, até pér
“Kérkesén minimale pér instrumente té kapitalit rregullator dhe detyrime té pranuara” dhe
kérkesén pér shtesat makroprudenciale. Sipas nenit 13, pika 3 t€ rregullores nr.78/2020,
kapitali baz€ i1 nivelit t& paré pérdoret fillimisht pér t&€ pérmbushur “Kérkesén minimale pér
kapital dhe detyrime té pranuara” dhe mé tej teprica mund t€ pérdoret pér t€ p&rmbushur
kérkesat pér shtesat makroprudenciale.

Né pérputhje me nenin 7 t& rregullores nr.78/2020, viera pér rikapitalizim mund t€ rritet ose t&
zvogélohet sipas vlerésimit t&¢ Bankés sé Shqipérisé, né€ cilésiné e Autoritetit Mbikéqyrés dhe
né cilésiné e Autoritetit t€ Ndérhyrjes sé€ Jashtézakonshme. Né vijim paraqiten rregullimet e
mundshme g€ mund t€ zbatohen ndaj vierés pér rikapitalizim t& bankés.
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a. Rregullimet e lidhura me madhésiné e bilancit té bankés

N¢ pérputhje me nenin 7, pika 5(a) t€ rregullores nr.78/2020, Banka e Shqipérisé mund té
ndryshojé madhésiné e ekspozimeve t€ ponderuara me rrezik q€ pérdoret pér té llogaritur
vlerén pér rikapitalizim, duke marré né konsideraté zvog€limin e madhésisé s€ bilancit té
bankeés pas ndérhyrjes sé€ jashtézakonshme, planet detyruese t€ ristrukturimit t€ aktivitetit dhe
masat e parashikuara né planet e rimékémbjes. Ky korrigjim 1 vlerés s€ ekspozimeve té
ponderuara me rrezik bazohet né njé analiz€ t€ detajuar pér secilén banké.

Metoda bazé pér t&€ marré né€ konsideraté zvogélimin e madhésis€ s€ bilancit té bankés (pas
ndérhyrjes s€ jashtézakonshme), ésht€ madhésia e rrezikut té kredisé né profilin e rrezikut total
té bankés. N& njé situaté t&é paaftésisé paguese té bankés, banka mund té keté njé madhési
bilanci mé t€ vogél, krahasuar me madhésiné e bilancit q€ kishte gjaté periudhés s€ hartimit té
planeve té ndérhyrjes s¢ jashtézakonshme, vecanérisht nése paaftésia paguese e bankés ka
ndodhur pér shkak té€ humbjeve nga rreziku i kredis€. Sa mé 1 larté t€ jeté kontributi i rrezikut
té kredis€ né kérkesén pér kapital rregullator, aq mé i madh €shté efekti i bilancit g€ mund té
zbatoj€ Banka e Shqipéris€. Né ¢do rast, korrigjimi i madhésisé€ s€ bilancit (zvogélimi 1 tij) nuk
duhet t€ kalojé nivelin prej 10% té totalit t€ aktiveve té bankés.

Tkurrja e madhésisé sé bilancit pérmes uljes s€ investimeve (disinvestment) dhe shitjeve té
parashikuara né planet e ristrukturimit, gjat€ faz€s, kur banka nuk €shté né paaftési paguese,
mund t€ merret né konsideraté pér té korrigjuar (zvogéluar) vierén pér rikapitalizim. Shembuj
té kétyre veprimeve pérfshijné heqjen nga bilanci t€ aktiveve q€ kané njé peshé té larté té
ponderimit me rrezik pérmes veprimeve té detyrueshme té tkurrjes s€ bilancit. Nése veprimet
e parashikuara né€ planet e risktrukturimit, para se banka té jeté n€ paafté€si paguese, jané
ligjérisht t€ detyrueshme dhe me afate t€ qarta (t€ kufizuara) né koh€, Banka e Shqipéris€ mund
té marré n€ konsideraté ndikimin e mundshém té kétyre veprimeve né parametrat g€ pérdoren
pér pércaktimin vierés pér rikapitalizim dhe rrjedhimisht edhe pér “Kérkesén minimale pér
instrumente té kapitalit rregullator dhe detyrime t€ pranuara”.

Banka e Shqipérisé mund té rregullojé n€ rénie madhésiné e bilancit té bankés, bazuar n€ masat
e parashikuara né planet e rimékémbjes, vetém né raste t€ jashtézakonshme dhe né varési t&
kushteve té parashikuara né vijim.

Masat e rimékémbjes mund t€ merren né konsideraté (rast pas rasti) vet€ém né rast se Banka e
Shqipéris€ 1 vleréson veprimet pér zbatimin e kétyre opsioneve si t€ besueshme, t&
realizueshme dhe menjéheré té zbatueshme né rast se banka ndodhet né ndérhyrjen e
jashtézakonshme dhe me njé€ ndikim pozitiv né€ ¢do skenar humbjeje. Banka e Shqipéris€ mund
t& marré né konsideraté opsionet e rimékémbjes pér zvogélimin e madhésis€ sé bilancit pas
ndérhyrjes sé€ jashtézakonshme, deri n€ nivelin 5% t€ madhésisé s€ bilancit.

b. Rregullime té lidhura me normén shtesé té besimit té tregut

Vlera pér rikapitalizim mund t€ korrigjohet pér lart (n€ rritje) nga njé shumé e pérshtatshme
(shtesa pér besimin e tregut) sipas nevojés pér t€ siguruar q€ pas ndérhyrjes sé
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jashtézakonshme, banka t& jeté e afté té ruajé besimin e mjaftueshém té tregut®. Kjo shtesé
mundéson, qé banka subjekt i ndérhyrjes s€ jashtézakonshme té jeté e afté té: (i) plotésojé
kushtet pér autorizim gjaté periudhés sé€ ristrukturimit qé pason ndérhyrjen e jashtézakonshme,
(i1) sigurojé ofrimin e funksioneve kritike dhe (ii1) aksesojé fondet financiare né treg, pa
pérdorur mbéshtetjen e jashtézakonshme financiare publike, n€ njé horizont kohor prej njé viti.
N¢é fund t€ vitit t€ paré pas ndérhyrjes s€ jashtézakonshme, pritet qé€ zbatimi 1 planit pér
riorganizimin e aktivitetit tregtar* qé do t& ndérmarré banka, t& mund té pérmirésojé ndjeshém
situatén financiare t& banké&s, né ményré g€ aksesi i saj n€ tregjet financiare t&€ mos jeté i
véshtiré.

Vlera shtesé (maksimale) pér ruajtjen e besimit té tregut pérllogaritet si diferenca ndérmjet
shtesés s€ kombinuar makroprudenciale té kapitalit t€ pércaktuar sipas nenit 6 té rregullores
“Pér shtesat makroprudenciale té€ kapitalit” dhe kérkesés specifike kundérciklike té kapitalit,
té pércaktuar né shkronjén “a”, pika 6 t& nenit 11 né té€ njéjtén rregullore.

¢. Rregullime té tjera t¢ mundshme

Banka e Shqipérisé mund té korrigjoj€ vlerén e kérkesés shtesé pér kapital g€ duhet té mbajé
banka, pas ndé€rhyrjes s€ jashtézakonshme. N& nenin 7 té rregullores nr.78/2020 parashikohen
rregullime t&€ mundshme né rritje ose né ulje té kérkesés shtesé€ pér kapital g€ duhet té ruajé
banka, pas zbatimit t€ strategjis€ sé ndérhyrjes s€ jashtézakonshme.

Pércaktimi 1 kérkes€s shtesé pér kapital qé¢ do t€ zbatohet né€ banké, pas ndérhyrjes sé
jashtézakonshme, kryhet rast pas rasti, pas konsultimit midis Autoritetit Mbikéqyrés dhe
Autoritetit t&€ Ndérhyrjes sé Jashtézakonshme.

Banka e Shqipéris€ mund té rregulloj€ vlerén pér rikapitalizim, pérfshiré shtesén pér besimin
e tregut, pér t€ pasqyruar ndikimin qé vjen nga transferimi i aktiveve kur strategjia e ndérhyrjes
s€ jashtézakonshme parashikon zbatimin e instrumenteve t€ transferimit (pérmes p.sh. shitjes
sé aktivitetit, krijimit t€ banké&s uré dhe/ose zbatimit t€ instrumentit t€ ndarjes s€ aktiveve). Ky
rregullim kryhet né bazé té€ njé faktori shkallézimi t€ aplikuar ndaj totalit t&€ aktiveve, si njé
pérafrim q€ pasqyron nevojat e rikapitalizimit t& bankés pas ndérhyrjes s€ jashtézakonshme,
bazuar n€ madhésiné e aktiveve q€ do té transferohen dhe/ose likuidohen, sipas procedurave
té likuidimit t& detyruar. Faktori i shkallé€zimit &shté specifik pér secilén banké. Né kété rast,
vilera pér rikapitalizim (pa pérfshiré shtesén pér besimin e tregut ) pérllogaritet si:

Viera pér rikapitalizim = Ekspozimet e ponderuara me rrezik 1 madnésisé sé transferimit t-1
*(norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit (12%): + norma shtesé pér kapital (%),

Zbatimi 1 nj€ rregullimi t€ tillé kérkon njé vlerésim kritik dhe real t&€ besueshméris€é dhe

3 Sipas nenit 7, pika 6 té rregullores nr.78/2020 “Pér kérkesén minimale pér instrumentet e kapitalit rregullator dhe
detyrimet e pranuara”

4 Né zbatim té nenit 38 t& ligjit nr.133/2016 “Pér rimékmébjen dhe ndérhyrjen e jashtézakonshme né banké, né
Republikén e Shqip&ris€”



22.

23.

24.

25.

realizueshméris€ s€ ndérhyrjes sé jashtézakonshme né bankén pérkatése, duke pérdorur
instrumentet e transferimit®. Si parakusht pér zgjedhjen e instrumentit té shitjes sé aktivitetit
né planin e ndérhyrjes sé jashtézakonshme, Banka e Shqipéris€ vleréson nése jané pérmbushur
té gjitha kushtet pér zbatimin e tij g€ né fazén e hartimit t€ planit. K&to kushte pérfshijné ndér
té tjera, vlerésimin se banka ka standarde t€ larta né Sistemin e Menaxhimit t& Informacionit
g€ mundésojné prodhimin e t€ dhé€nave t€ nevojshme pér vlerésimin e bankés, analizén e tregut
lidhur me blerésit e mundshém dhe njé analizé té thelluar té aft€sisé s€ bankés pér t€ mundésuar
vecueshmériné e njésive t€ aktivitetit té saj.

Gjithashtu, faktorét e rregullimit t€ vierés pér rikapitalizim, bazuar né madhésiné e transferimit
pér bankén, pér t€ cilén supozohet zbatimi i njé€ strategjie t€ transferimit t&€ aktiveve, duhet t&
garantojné se instrumentet e transferimit jané mjetet mé t€ pérshtatshme pér arritjen e
objektivave t& ndérhyrjes s€ jashtézakonshme sipas strategjisé s€ preferuar, por dhe sipas
strategjis€ alternative t& ndérhyrjes sé€ jashtézakonshme.

Banka e Shqipéris€ pérshtat me karakteristikat specifike t€ bankés, faktorét e rregullimit té
vierés pér rikapitalizim, bazuar n€ madhésiné e bilancit pér t’u transferuar, brenda njé intervali
prej 10% t€ madhésisé sé€ aktiveve, me nj€ kufi t€ sipérm prej 20% dhe njé kufi t€ poshtém pre;j
10%. Faktorét e korrigjimit pércaktohen rast pas rasti, bazuar né kriteret qé vlerésojné aftésiné
pér t€ marketuar bankén dhe nevojat pér kapital t€ saj, pas ndérhyrjes sé jashtézakonshme.
Kéto kritere pérfshijné:

a. Madhésiné e bankés, e matur nga totali i aktiveve;

b. Madhésin€ e aktiveve me probleme, t€ matur nga raporti i ekspozimeve me probleme
neto mbi totalin e aktiveve;

c. Madhésiné e depozitave, e matur nga raporti i depozitave t€ siguruara ndaj aktiveve
totale ose nga raporti i depozitave totale ndaj aktiveve, sipas rastit;

d. Niveli i pasiguris€ né vlerésimin e banké&s, i matur nga raporti i aktiveve t€ Nivelit 3
ndaj totalit t€ aktiveve (nj€ raport mé i lart€ i aktiveve t€ Nivelit 3 nénkupton nj€ nivel
mé t€ ulét t& transparencés ndaj blerésit).

NE€ rast se zbatimi 1 strategjisé s€ transferimit varet n€ njé masé€ t€ madhe nga kushtet e tregut
dhe/ose njé palé e treté, Banka e Shqipérisé harton njé strategji alternative t&€ ndérhyrjes sé
jashtézakonshme dhe “Kérkesa minimale pér instrumente té kapitalit rregullator dhe detyrime
té pranuara” kalibrohet sipas rastit. Kjo qasje siguron qé t€ dy strategjité t&€ mund té zbatohen
né ményré t€ besueshme, nése €sht€ e nevojshme, duke ndjekur detyrimin e Bankés sé
Shqipéris€ pér té siguruar aftésiné pér ndérhyrje té jashtézakonshme, té pavarur nga vendimet
e paléve té treta ose rrethanat e jashtme.

Nése kalibrimi 1 “Kérkesés minimale pér instrumente té kapitalit rregullator dhe detyrime té
pranuara” bazuar né strategjiné alternative t&€ ndérhyrjes s€ jashtézakonshme €shté mé i larté,
ai €sht€ 1 nevojshém pér té€ siguruar q€ zbatimi i strategjis€ s¢ preferuar ose strategjisé
alternative té jeté i realizueshém né kohén, kur njé€ banké vlerésohet se €shté prané paaftésisé
paguese. K&shtu, nése si strategji e preferuar €shté pérzgjedhur nj€ strategji transferimi dhe si

51 referohet mundesisé pér transferimin e ploté ose té pjesshém té aktivitetit t& bankés, te njé pale e treté, banké uré
ose shoqgéri pé€r administrimin e aktiveve, nése banka vendoset n€ ndérhyrje t€ jashtézakonshme.
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strategji alternative né€ planin e ndérhyrjes s€ jashtézakonshme parashikohet “rikapitalizimi nga
brenda i bankés”, (né t€ cilén “Kérkesa minimale pér instrumente té kapitalit rregullator dhe
detyrime t€ pranuara”, €shté mé e larté kundrejt asaj né strategjiné e preferuar) “Kérkesa
minimale pér kapital dhe detyrime t€ pranuara” vendoset né pérputhje me zbatimin e
instrumentit t& “rikapitalizimit nga brenda”.

Neni 17 né€ rregulloren nr.78/2020 specifikon dispozitat e zbatueshme pér periudhat e
ndérmjetme t€ pérmbushjes s¢ “Kérkes€s minimale pér instrumente t€ kapitalit rregullator dhe
detyrime té pranuara”, deri n€ dhjetor 2027. Né pérputhje me kéto dispozita Banka e Shqipérisé
komunikon:
a. pérllogaritjet pér nivelin e ndérmjetém dhe pérfundimtar té “Kérkesés minimale pér
instrumente t&€ kapitalit rregullator dhe detyrime t€ pranuara” té kryera gjaté vitit t;
b. nivelin e ndérmjetém t€ “Kérkesés minimale pér instrumente té kapitalit rregullator dhe
detyrime t€ pranuara” qé€ duhet t€ pérmbushet gjaté vitit t+1;
c. nivelin pérfundimtar t€ “Kérkes€s minimale pér instrumente té kapitalit rregullator dhe
detyrime té pranuara” q€ duhet t&¢ pérmbushet gjaté vitit 2027.

Pér vitin t, Banka e Shqipérisé€ pérllogarit nivelin e ndérmjetém té detyrueshém té “Kérkesés
minimale pér kapital dhe detyrime t€ pranuara” pér vitin t+1, duke shpérndaré n€ ményré
progresive, “Kérkesén minimale pér instrumente t€ kapitalit rregullator dhe detyrime té
pranuara”, deri né fund t€ periudhés s€ ndérmjetme g€ pérfundon né vitin 2027. Kjo
pérllogaritje béhet sipas formulés né vijim:

NPRr— (Kérkesa minimale pér instrumente té kapitalit rregullator dhe detyrime té pranuura2027)1

n—1

Niveli i ndérmjetém;
ku:

a. NPRr &shté norma progresive e rritjes vjetore (%) pér secilin vit, duke nisur nga viti
2022 deri né vitin 2027, g€ mundéson pérmbushjen graduale té “Kérkesés minimale
pér instrumente t& kapitalit rregullator dhe detyrime t€ pranuara”. Kjo normé rritjeje
zbatohet ndaj nivelit t€ ndérmjetém t€ “Kérkesés pér instrumente té kapitalit
rregullator dhe detyrime t€ pranuara” g€ plot€son banka, n€ vitin e pérllogaritjes t.
Rezultati pérbén nivelin e ndérmjetém té “Kérkesés minimale pér instrumente té
kapitalit rregullator dhe detyrime té pranuara”, qé duhet té ploté€sohet né vitin
pasardhés, vitin t+1.

b. “Kérkesa minimale pér instrumente té kapitalit rregullator dhe detyrime t€ pranuara”
llogaritet si shuma e vlerés sé paragrafit 7 dhe paragrafit 8 né kété material dhe
pérbén nivelin pérfundimtar g€ duhet t€ pérmbushé banka brenda vitit 2027.

c. Niveliindérmjetém i “Kérkesés pér instrumente té kapitalit rregullator dhe detyrime
té pranuara” pér vitin t pérbén nivelin e ndérmjetém té€ komunikuar nga Banka e
Shqipérisé g€ pérmbushet né vitin t, pérllogaritur n€ bazé té bilancit t& vitit t-1.

d. n &shté numri 1 viteve pér periudhén e ndérmjetme nga viti 1 pérllogaritjes t deri né
vitin 2027.



