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I Hyrje

Né kuadér t¢ Memorandumit t& Bashképunimit me Ministriné e Financave dhe té
Ekonomisé dhe me Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare, nénshkruar né datén 18 prill
2017, Banka e Shqipérisé ndérmori njé paketé masash konkrete pér té stimuluar
pérdorimin e monedhés vendase. Paketa e masave, e cila u miratua me vendim té
Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé né shkurt 2018, pérbéhet nga tre elemente
kryesore: i) diferencimin e rezervés sé detyrueshme pér detyrimet né valuté; i) kérkesat
mé té larta pér treguesit e likuiditetit né valuté; iil) ndérgjegjésimin e huamarrésve pér
rrezikun gé paraget kredia né valuté.

Pér té rritur peshén e monedhés vendase dhe njékohésisht zgjerimin e maturitetit né
strukturén e detyrimeve té sistemit bankar, Banka e Shqipérisé vendosi té
diferencojé normén e rezervés sé detyrueshme?, pér kategorité e pérfshira né
bazén e rezervés sé detyruar, si vijon:

o 7.5% (nga 10% qé ishte mé paré) pér detyrimet né leké qé kané njé afat
maturimi jo mé té gjaté se 12 muaj;

e 5% (nga 10% Q& ishte mé paré) pér detyrimet né leké gé kané njé afat fillestar
mé té gjaté se 12 muaj deri né 2 vjet;

e 12.5% (nga 10% qé ishte mé paré) pér detyrimet né valuté kur kéto zEné nén
50% te totalit;

o 20% (nga 10% gé ishte mé paré) pér pjesén e detyrimeve né valuté mbi 50% te
totalit.

Monitorimi i efekteve té masés (i) béhet népérmjet treguesve né vijim:

» raportit té depozitave né valuté té zhveshur nga efektet e kursit t& kémbimit
ndaj totalit té depozitave;

» raportit té depozitave deri né njé vit né leké ndaj totalit té depozitave né
leké;

» ecurisé sé strukturés sé borxhit publik.

Pér administrimin mé té Kkujdesshém té rrezikut té likuiditetit, Banka e Shqipérisé
vendosi t& rrisé kérkesén minimale rregullative pér aktive likuide né valuté® ng
nivelin 20% té detyrimeve afatshkurtra. Pér aktivet likuide né leké, niveli i raportit
ruhet né nivelin aktual prej 15%.

2 Vendim i Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 13, daté 07.02.2018, “Pér miratimin e
normés sé rezervés s€ detyruar mbajtur né Bankén e Shqipérisé nga bankat”.

3 Vendim i Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.14, daté 07.02.2018, “Pér njé ndryshim né
rregulloren pér administrimin e rrezikut té likuiditetit”.
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Monitorimi i efekteve té masés (ii) do té béhet népérmjet treguesit né vijim:

» raporti i aktiveve likuide né valuté ndaj detyrimeve afatshkurtra né valuté,
té zhveshura nga efekti i kursit té kémbimit.

iii.  Pér rritjen e ndérgjegjésimit t&¢ huamarrésve né lidhje me rrezikun e kursit té
kémbimit, Banka e Shqipérisé i ka kérkuar bankave® qé:

e né rastet kur Klienti aplikon pér kredi né monedhé té ndryshme nga monedha qé
ka té ardhurat, bankat t’i propozojné huamarrésit nj¢ kredi alternative né té
njéjtén monedhé me té ardhurave e tij, si dhe ta pajisin at¢é me njé shembull
konkret se si ndryshon késti i kredisé né rastin e néngcmimit t€ lekut dhe/ose té
rrities sé normeés sé interesit (me vlera té pércaktuara);

o & pérfshijné né kontratat e reja té kredisé né valuté (apo ato gé ristrukturohen
rishtas), opsionin pér pérdorimin e mekanizmave gé zbusin rrezikun e tregut pér
kredimarrésin, né rastin kur plotésohen kushtet gé jané té dakorduara nga banka
dhe huamarrési.

Monitorimi i efektit té masave (iii) béhet népérmjet treguesve né vijim:

» kredia né valuté ndaj totalit té portofolit, i zhveshur nga efekti i kursit té
kémbimit;

» kredia né valuté e pambrojtur nga kursi i kémbimit ndaj totalit té kredive né
valuté, i zhveshur nga efekti i kursit té& kémbimit;

» rezultatet e vrojtimit té euros gé pérgatitet njé heré né vit nga Banka
Qendrore e Austrisé (vetém né raportin e muajit korrik).

Efikasiteti i masave monitorohet pérmes treguesve dhe vierésohet né bazé t& ndryshimit
né nivelin e euroizimit té sistemit financiar, para dhe pas implementimit té& tyre.
Rezultatet e Kkétij vierésimi, si dhe gjykimi mbi pérshtatshmériné e masave pér arritjen e
objektivit, qé éshté nxitja e pérdorimit mé t& madh té monedhés kombétare né ekonomi,
do té komunikohen c¢do gjashtémujor, pérmes publikimit té kétij raporti.

Sikurse theksohet né Memorandum, synimi i Strategjisé nuk éshté arritja e nivelit zero
té pérdorimit t¢ monedhave té huaja, pasi niveli i hapjes se ekonomisé soné me vendet
partnere tregtare nénkupton prezencén e réndésishme té monedhave té tjera t€ huaja né
sistemin toné financiar. Objektivi éshté pakésimi i pérdorimit t&¢ monedhave té huaja
deri né njé nivel qé konsiderohet i natyrshém pér njé ekonomi té ngjashme me até
shqiptare.

4 Vendim i Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé& Shqipérisé€ nr. 15, daté 07.02.2018, “Pér disa ndryshime né
rregulloren mbi transparencén pér produktet dhe shérbimet bankare e financiare”.
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Il Pérmbledhje®

Gjaté gjashtémujorit té dyté 2018, vérehet njé zhvendosje e lehté drejt niveleve mé
té uléta t& rrezikut né shumicén e treguesve Kkryesoré, por njé vilerésim mbi
ndikimin e masave té de-euroizimit mbetet i parakohshém.

Krahasuar me fundin e gershorit 2018, vérehen ndryshimet né vijim:

Depozitat — Né fund té dhjetorit 2018, depozitat né valuté shénuan rritje t€ lehté né
nivelin 53.6% té depozitave té sektorit privat. Ndérsa depozitat deri né njé vit né
monedhén vendase kané njohur rénie né nivelin 86.9%;

Likuiditeti — Né fund té dhjetorit 2018, aktivet likuide né valuté ndaj pasiveve
afatshkurtra né valuté, shénuan nivelin 36.8%, me njé rritje prej 4.4 piké pérgindjeje.
Kjo rritje e konsiderueshme e treguesit éshté pércaktuar nga rritja e aktiveve likuide,
ndérkohé gé pasivet afatshkurtra kané njohur rénie té lehté;

Kredité — Né fund t& dhjetorit 2018, 56.6% e portofolit t€ kredive éshté né valuté.
Kredité e pambuluara ndaj kursit t& kémbimit pérbéjné 43.2% té kredive né valuté.

Grafik 1. Treguesit kryesoré pér monitorimin e nivelit té pérdorimit té valutés né
sektorin bankar shqiptar
» 12/31/2017 ®6/30/2018 # 12/31/2018
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Shénim: Pér secilin tregues, niveli i rrezikut éshté pércaktuar duke iu referuar njé pragu
krahasues. Pér treguesit e ‘depozitave né valuté ndaj totalit t€ depozitave’ dhe ‘kredité névalute
ndaj totalit té tepricés sé kredisé’, pragu krahasues éshté niveli prej 30%, sipas gjykimit
ekspert. Pér vlera nén 30% té kétyre treguesve, nivelii rrezikut konsiderohet ‘i ulét’ (ngjyra e
gjelbér). Pér treguesin e ‘aktiveve likuide névaluté ndaj pasiveve afatshkurtra névaluté’, pragu

5 Treguesit e monitoruar né kété raport, paraqiten t& zhveshur nga efekti tremujor i luhatjeve né kursin e
kémbimit t& monedhés kombétare ndaj monedhave kryesore té huaja (euro dhe dollar amerikan). Pér
matjen e efektit té kursit né portofolin e kredive té secilés banké éshté pérdorur formula né vijim: Xt0 —
Xt-1 — (Xt0/Kt0 — Xt-1/Kt-1)*Kt-1. Ku X pérfagéson vlerén né monedhén vendase, K éshté kursi kémbimit
i shprehur né leké pér njési té valutés, dhe t éshté periudha e shprehur né tremujor.
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krahasues llogaritet duke i shtuar njé devijim standard té serisé kohore kufirit rregullativ prej
20%. Pér vleramé té uléta se ky prag krahasues, treguesi sinjalizon ‘nivel té larté’ té rrezikut.

’

Pér treguesin e ‘depozitave me afat deri né njé vit né leké ndaj totalit té depozitave né leké’,
pragu krahasues éshté pércaktuar sipas gjykimit ekspert né nivelin 60%.

IIl  Ecuriae treguesve

Né kété kapitull pérshkruhet ecuria e treguesve té listuar né hyrje té materialit. Paragitja
e treguesve pa efektet e kursit t¢ kémbimit synon matjen vetém té ndikimit t&¢ masave pa
ndikimin e ecurisé sé kursit. Ashtu si¢c éshté paragitur né vijim, lajmérimi i paketés sé
masave nuk ka pasur efekt t€ menjéhershém mbi treguesit e analizuar.

Ecuria né Depozita

Né fund té gjashtémujorit té dyté 2018, depozitat né valuté shénuan 53.6% té totalit té
depozitave té klientéve, krahasuar me 53.2% @é ishin né fund t& gershorit 2018 dhe
52.3% njé vit mé paré. Rritja e lehté prej 0.4 piké pérgindjeje gjaté kétij gjashtémujori
éshté né linjé me vlerat historike té treguesit qé éshté luhatur rreth nivelit 53%.

Grafik 2. Raporti i depozitave né valuté ndaj totalit té depozitave, pér sistemin bankar
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Burimi: Banka e Shqipériseé.

Pér sa i pérket shpérndarjes sé treguesit té depozitave né valuté, edhe pér gjashtémujorin
e dyté 2018, vérehet se gjysma e bankave té sistemit bankar e kané kété tregues mbi
50%, duke i béré ato subjekt t& normés mé té larté té rezervés sé detyrueshme (20%) pér
pjesén e depozitave né valuté mbi nivelin 50%. Si rezultat, pritshmérité jané gé raporti i
depozitave né valuté ndaj depozitave té pérgjithshme, pér bankat qé e kané kété raport
mbi vlerén 50%, té vijé né rénie.

Aktualisht rezulton se 7 nga 14 banka® t& sistemit jané mbi nivelin 50%, me nivelin
maksimal prej 61.5%. Pérsa i takon vierés maksimale té shénuar nga bankat e sistemit,

6 Gjaté vitit 2018, me vendim té Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé, u miratuan riorganizimi
juridik népérmjet bashkimit me pérthithje té dy bankave té sistemit duke reduktuar numrin total né 14.
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ajo ka njohur rénie, krahasuar me njé vit mé paré. Pér mé shumé informacion referojuni
grafikut né vijim.

Grafik 3. Shpérndarja e treguesit té depozitave né valuté ndaj totalit té depozitave, pér
bankat e sistemit
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pjesé e paketés sé masave éshté dhe reduktimi i kérkesés pér rezervé té detyruar né leké,
pér depozitat qé jané me maturim mbi njé vit. Né fund t& dhjetorit 2018, depozitat deri
né njé vit né monedhén vendase ishin 86.9% e totalit t¢ depozitave né leké, nga 87.4%
né fund té gershorit 2018 dhe 86.4% njé vit mé paré.

Grafik 4. Raporti i depozitave deri né njé vit né leké ndaj totalit té depozitave né leké,
pér sistemin bankar
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Shpérndarja e treguesit t¢ mésipérm sipas bankave paragitet me ngushtim té kuartilit t&
paré, ku minimumi éshté rritur nga 61.8% né fund t& gershorit 2018, né 70.9% né fund
té dhjetorit 2018. Nga ana tjetér, vérehet rénie e mesatares dhe medianés sé vierave té
treguesit pér bankat e sektorit, duke sinjalizuar né kété ményré njé prirje pozitive. Rritja
e depozitave mbi njé vit ndihmon né pérmirésimin e géndrueshmérisé sé burimeve té
financimit té sektorit bankar, e cila gradualisht ndikon né strukturén e investimeve né
aktiv té bilancit té sektorit.



Grafik 5. Shpérndarja e raportit té depozitave deri né njé vit né leké ndaj totalit té
depozitave né leké, pér bankat e sistemit
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Ecuria né Aktivet Likuide

Sistemi financiar shqiptar vijon té karakterizohet nga nivele t€ kénagshme té likuiditetit,
konkretisht t€ treguesit “aktiveve likuide ndaj pasiveve afatshkurtra.” Né nivel sektori,
Ky tregues ka ruajtur vierat mbi limitet rregullatore, si pér monedhén vendase ashtu edhe
pér valutén, duke ndikuar pozitivisht né shéndetin e sistemit financiar.

Né lidhje me shpérndarjen e treguesit pér valutén sipas bankave té sistemit, vérehet se té
gjitha bankat paragiten mbi nivelin e kérkuar rregullator (i cili, si pjesé e masave té
marra né shkurt 2018, u rrit nga 15% né 20%). Ecuria e vierés mesatare té raportit nuk
ka treguar ndryshime té réndésishme gjaté periudhés, ndérkohé qé éshté rritur viera
maksimale e treguesit né nivelin 66.9%. Pér mé shumé né lidhje me shpérndarje e
treguesit sipas bankave té sistemit, referojuni grafikut né vijim.

Grafik 6. Shpérndarja e treguesit té aktiveve likuide né valuté ndaj pasiveve
afatshkurtra né valuté, pér bankat e sistemit
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Burimi: Banka e Shqipériseé.



Ecuria né Kredi

Né stokun e kredive té sistemit financiar mbizotérojné kredité né valuté, té cilat kané
shénuar nivelin 56.6% né fund té dhjetorit 2018, me rénie né krahasim me fundin e
gjashtémujorit té kaluar dhe i pandryshuar me njé vit mé paré.

Grafik 7. Raporti i kredive né valuté ndaj totalit té kredive, pér sistemin bankar
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né nivel bankash konstatohet shpérndarje e gjeré e treguesit, ku né fund té dhjetorit
2018, treguesi éshté luhatur midis vierave 41.1% deri né 82.11%. Pérsa i pérket vlerés
maksimale ka pasur njé rénie té konsiderueshme né nivelin 82.11%, nga 88.05% @é
shénonte gjashté muaj mé paré dhe 88.74% njé vit mé paré. Megjithése mediana ka
ruajtur viera té péraférta, mesatarja ka njohur rénie té lehté, duke shénuar 60.8% né fund
té dhjetorit 2018, nga 62.7% @€ shénonte né fund té€ gershorit 2018 dhe 61.85% njé vit
mé paré. Rénia e mesatares sé sistemit pasqyron faktin qé, né pérgjithési, ky tregues ka
njohur rénie pér bankat e sistemit.

Grafik 8. Shpérndarja e raportit té kredive né valuté ndaj totalit té kredive, pér bankat
e sistemit
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Burimi: Banka e Shqipérisé.



Ndér kredité né valuté, kredité mé té ekspozuara ndaj rrezikut té kursit t& kémbimit jané
ato ku té ardhurat e subjektit huamarrés jané né monedhé té ndryshme nga monedha e
kredisé (kredité e pambuluara ndaj rrezikut t& kursit t&¢ kémbimit). Né fund té dhjetorit
2018, kéto kredi pérbéjné 43.2% té kredive né valuté, krahasuar me 42.8% né fund té
gershorit 2018 dhe 43.5% njé vit mé paré. Ecuria e treguesit éshté ndikuar nga rritja e
numéruesit dhe rénia e eméruesit. Me gjithé kété rritje té lehté krahasuar me fundin e
gershorit 2018, treguesi gjendet prané vierave mé té uléta historike.

Grafik 9. Raporti i kredive né valuté té pambrojtura ndaj rrezikut té kursit té
kémbimit si pérgindje e totalit té kredive né valuté, pér sistemin bankar
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Shpérndarja e treguesit t& kredive t€ pambrojtura ndaj rrezikut té kursit t&¢ kémbimit pér
bankat e sistemit paragitet né grafikun né vijim. Konstatohet qé shpérndarja e treguesit
éshté zgjeruar gjaté gjashtémujorit té dyté 2018. Viera maksimale ka arritur nivelin
82.4%, nga 69.9% Qé shénonte né fund té gershorit 2018 dhe 69.6% njé vit mé paré.
Gjysma e tyre jané midis 44.1% dhe 82.4% té kredive pérkatése né valuté. Shpérndarja
e gjeré e treguesit reflekton faktin gé disa banka jané mé té ekspozuara ndaj rrezikut té
térthorté té kursit t& kémbimit.

Grafik 10. Shpérndarja e peshés sé kredive né valuté té pambrojtura ndaj rrezikut té
kursit té kémbimit ndaj totalit té kredive né valuté, pér bankat e sistemit
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Ecuria né Borxhin Publik
Né fund té shtatorit 2018, vérehet:

1) rritje e peshés sé letrave me vleré té borxhit (titujve) me maturitet mé
té gjaté se 12 muaj;
2) rénie e peshés sé detyrimeve né valuté té qeverisé shqiptare.

Rénia e detyrimeve né valuté dhe rritja e atyre né monedhén vendase, ndikon pozitivisht
né drejtim t€ de-euroizimit. Né fakt, krahasuar me fundin e marsit 2018, pesha e borxhit
publik né monedhén vendase u rrit me 0.6 piké pérgindje, duke shénuar 52.5% né fund
té tremujorit té treté 2018. Borxhi i brendshém éshté kryesisht né leké, ndérsa borxhi i
jashtém éshté né valuta t& ndryshme, por kryesisht né euro.

Grafik 11. Ecuriae borxhit publik né leké dhe valuté, si dhe pesha e borxhit publik né
leké ndaj totalit
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Burimi: Té dhénat nga fagja zyrtare e Ministrisé sé Financave, pérpunuar nga Banka e
Shqipérisé.
Ecuria né Kursin e Kémbimit

Gjaté gjashtémujori té dyté 2018, monedha vendase ka njohur forcim kundrejt euros,
duke vijuar prirjen e lehté forcuese, por me ritém mé té ngadalésuar. Kundrejt dollarit
amerikan, leku éshté néngcmuar lehté, duke reflektuar pérgjithésisht ecuriné e Kkursit té
kémbimit té dollarit amerikan né tregjet ndérkombétare té kémbimit.
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Grafik 12. Ecuria e kursit t& kémbimit té lekut ndaj dy valutave kryesore
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Burimi: Banka e Shqipériseé.

Stabiliteti makroekonomik shogérohet zakonisht me qgéndrueshméri t& Kkursit té
kémbimit. Né pérgjithési dhe né afat té gjaté, kjo ecuri duhet t&é mbéshtesé besimin e
publikut né monedhén kombétare dhe t& rrisé pérdorimin e saj nga agjentét e
ekonomisé. Nga ana tjetér, prirja afatgjaté nuk pérjashton luhatshmériné e Kkursit té
kémbimit né periudha té caktuara, duke ndikuar né vlerén e Kkursimeve dhe té
huamarrjes né valuté. Nga Ky kéndvéshtrim, kjo Iluhatshméri vien pér té sinjalizuar
pérdoruesit e valutés mbi rreziget gé shogérojné vierén e ekspozimit té tyre dhe nevojén
pér vierésimin e kujdesshém dhe ndérmarrjen e veprimeve pér zbutjen e kétyre
rrezigeve.

IV  Konkluzion

Bazuar né ecuriné e treguesve té pérzgjedhur gjaté gjashtémujorit té dyté 2018, vérehet
se lBvizjet né shumicén e tyre sugjerojné njé ulje t& pérdorimit t& valutés né sistemin
financiar. Megjithaté, madhésia e IBvizjes sé vilerave té treguesve, né té gjitha rastet,
éshté shumé e vogél. Né térési, vierat e treguesve mbeten té shmangura ndjeshém nga
vlerat mesatare té treguesve pér vende me ekonomi t€ ngjashme si Shqipéria. Né kéto
kushte, é&shté e parakohshme dhénia e njé vlerésimi pér ndikimin e masave té de-
euroizimit t& ndérmarra nga Banka e Shqipérisé, dhe rishikimi i rregullt i tyre mbetet i
réndésishém.

Sistemi  financiar shqiptar vijon t€ paragesé nivele té larta té euroizimit, té cilat
reflektojné pérdorimin e valutés né shkallé té gjeré né ekonominé shgiptare. Né kéto
kushte, marrja e masave pér té kontrolluar dhe ulur kéto nivele, né ményré graduale,
ésht¢ e nevojshme. Pér ké&té arsye, mbéshtetur né Memorandumin pérkatés té
Bashképunimit, Banka e Shqipérisé fton edhe palét e tjera nénshkruese té vijojné
aplikimin e masave pér tregjet dhe instrumentet gé mbikéqyrin respektivisht, me géllim
nxitjen e pérdorimit mé té gjeré t€ monedhés vendase né ekonominé shqiptare.
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Aneks I: Veprime rregullative t¢ méparshme gé ndikojné né drejtim té
de-euroizimit

Nr. Masa Data e adoptimit/e Pérshkrim

zbatimit

1. Kufizimi i Vendimi i Késhillit Huaté né valuté, t& dhéna pér
huave né valuté | Mbikéqyrés nr. 62, daté huamarrésit e pambrojtur nga rreziku i
té pambrojtura 14.09.2011, “Pér kursit t€& kémbimit (pra ku té ardhurat e
nga rreziku i administrimin e rrezikut t&¢ | huamarrésit jané né leké), nuk duhet té
kursit té kredisé nga bankat dhe kapércejné nivelin 400% té vlerés sé
kémbimit degét e bankave té huaja”, | kapitalit rregullator té bankés. Cdo vleré

neni 15 mbi kété nivel, zbritet nga viera e
kapitalit rregullator.

2. Kérkesa Vendimet e Késhillit Vendosja e nj¢ kérkese minimale pér
minimale pér Mbikéqyrés nr. 75, daté vlerén e raportit t€ aktiveve likuide ndaj
aktive likuide né | 26.10.2011, dhe nr. 28, daté | detyrimeve afatshkurtra, né nivelin 15%,
valuté 27.03.2013 e zbatueshme vegmas pér lekun dhe pér

valutat kryesore (euro, dollar amerikan),
dhe né total né nivelin 20%.
3. | Kérkesamée Vendimi i Késhillit Huaté né valuté ndaj huamarrésve té

larté pér kapital,
lidhur me huaté
né valuté té
pambrojtura nga
rreziku i kursit
té kémbimit

Mbikéqyrés nr. 48, daté
31.07.2013, “Pér raportin e
mjaftueshmérisé sé
kapitalit”

pambrojtur nga rreziku i kursit té
kémbimit, ponderohen me koeficient mé
té larté rreziku (150%), pér géllime té
llogaritjes sé treguesit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit té bankés.
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