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PERSE NA DUHET NJE FJALORTH | TILLE?

Mo’reriole’r qé flasin pér veprimtariné e njé¢ Banke Qendrore,
pérmbajné terma dhe shprehje, qé megjithése mund t& jené
ndeshur, nuk jané shumé familjare né jetén e pérditshme. Duke gené se
shumeékush prej nesh kérkon t&é mésojé mé né detaje, pér botén e madhe
dhe té larmishme té njé banke gendrore dhe rolin e saj né ekonomi, njé
shpjegim i thjeshté i disa prej termave mé té pérdorur né teknikén
bankare, do ta ndihmonte té ishte gjithnjé e mé prané késaj bote té
ndérlikuar. Jo rrallé heré dégjojmeé té flitet pér “parané”, pér “monedhén”
dhe pér “emisionin e monedhés” apo pér “cmimet” dhe pér “inflacionin”
e té tjeré terma si kéta, por jo gjithmoné jemi t& qarté pér mekanizmin
qé vepron brenda njé banke gendrore dhe njé ekonomie né térési dhe
qé i jep kuptimin praktik kétyre termave.

Ky fjalorth pérbéhet prej rreth 100 fjalésh dhe shprehjesh. Ai pérpiqet té
shpjegojé disa nga termat e réndésishém duke vendosur lidhjet gé ata
kané me funksionet e njé banke gendrore. Né pjesén mé t& madhe té
termave éshté sjellé si shembull Banka e Shqipérisé. Nuk mund t&é
pretendohet qé ky fjalorth t& pérshijé gjithcka, ai shpjegon njé pjesé té
asaj qé béhet né gjirin e njé banke gendrore. Nése kérkoni té dini mé
shumé akoma, mbi monedhén, mbi bankat, mbi politikén monetare
dhe mbi Bankén e Shqipérisé si institucion, mund t& hulumtoni né
broshurat informative qé Banka e Shqipérisé, ia ka adresuar publikut t&
gjeré dhe né vecanti rrethit t& teknicienéve ekonomisté, madje edhe né
internet, né adresén www.bankofalbania.org.




MBI MENYREN E PERDORIMIT.

qulorrhi éshté i renditur sipas rendit alfabetik.

Nése gjaté kérkimitté ndonjé fjale éshté dhéné referimi “shihni .......... ,
kjo do té thoté gé fjala apo shprehja qé ju kérkoni éshté shpjeguar né
até fjalé apo shprehje té treguar né referimin pérkatés.

Shprehjet apo fjalét né kllapa gjaté shpjegimeve, kané pér géllim té
tregojné lidhjen e ngushté ndérmjet shpjegimit né fjalé dhe subjektit t&
vendosur né kllapa. Pra, ato lehtésojné njé kuptim mé t& gjeré té fjalés
apo té shprehijes.






1. ACH (QENDRA E
KRYQEZIMIT AUTOMATIK
TE PAGESAVE).

2. ADMINISTRATORET
E BANKES SE SHQIPERISE.

3. AGREGATET
MONETARE M1, M2, M3.

ACH jané tre gérmat e para t& emértimit né
gjuhén angleze té gendrés automatike té
kryqézimit t& pagesave Automatic Clearing
House. Né vetvete kjo gendér éshté njé sistem
elektronik i transferimit t& fondeve népérmijet té
cilit institucionet financiare kané mundési, qé né
ményré elektronike té kryqézojné hyrjet debitore
dhe kreditore té llogarive bankare duke i netuar
ato né pérfundim.

Administratorét e Bankés sé Shqipérisé jané:
Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, 2
zévendésguvernatorét dhe Inspektori i
Pérgjithshém. Inspektori i Pérgjithshém i Bankés
sé Shqipérisé emérohet nga Kuvendi i Republikés
sé Shqipérisé pér njé afat pesévjecar. Ai drejton
Departamentin e Kontrollit né Bankén e
Shqipérisé, i cili ka pér detyré té kryejé kontrollin
e brendshém té té gjithé aktivitetit t& Bankés sé
Shqipérisé. (shihni gjithashtu dhe Banka e
Shqipérisé, Keshilli Mbikéqgyreés.)

Sasia fotale e instrumenteve t& pagesés né njé
monedhé t& dhéné mund té pércaktohet né
ményra t& ndryshme. Bazuar né shpejtésiné me
té cilén format e ndryshme t€ parasé mund té
pérdoren pér pagesa, ato mund t& klasifikohen
si agregati monetar M1, agregati monetar M2,
agregati monetar M3. Agregati M1 pérshin
parané qé pérdoret né cdo kohé si mjet pagese -
si: paraté né qarkullim dhe ato té depozituara
népér banka né formén e llogarive korente.
Agregati M2 éshté i pérbéré nga agregati M1
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dhe depozitat me afat dhe t& kursimit né leké -
depozitat e kursimit mund té konvertohen né
ményré té thjeshté e t& shpejté né para né doré.
Agregati M3 formohet nga M2 dhe depozitat né
valuté.

4. ARI. Dikur ari dhe metalet e tjera t& cmuara jané
pérdorur si mjete pagese, kryesisht né formeé
monedhe. Me kalimin e kohés, pér veté faktin gqé
éshté mall i rrallé, ari shérbeu si piké referimi pér
monedhat e tiera dhe si mjet pér t& vendosur
besimin tek monedha letér apo kartémonedhat.
Pér shumé kohé, bankat gendrore ishin té
detyruara té kémbenin, sipas kérkesés,
kartémonedhat e tyre me ar. Sot kjo ményré nuk
praktikohet. Megjithaté, njé numér vendesh, si
pér shembull, Zvicra vazhdojné t&€ mbajné né ar
njé pjesé té rezervave té tyre valutore si njé masé
kujdesi kundrejt krizave t& mundshme financiare.

5. BANKA BOTERORE Organizaté e themeluar né Breton Woods (SHBA) mé
(BB). 1944, né & njgjtén kohé me FMN. Banka Botérore
éshté sot banka mé e réndésishme e ndihmés pér
zhvillim. Ajo ka pér qgéllim t& pérkrahé, pérmes
ndihmave financiare, zhvillimin e vendeve mé té
varfra dhe ngritien e nivelit té tyre t€ jetesés. Shqjipéria
éshté anétare e Bankés Botérore qé nga viti 1991.

6. BANKA E Banka e Rregullimeve Ndérkombétare, gé e ka seliné
RREGULLIMEVE né Basel, ka filluar veprimtaring e saj né vitin 1930.
NDERKOMBETARE (BIS Ajo lehtéson bashképunimin midis bankave
BASEL). gendrore pér té cilat kryen operacione té

ndryshme bankare. Gjithashtu BIS Basel, shérben
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7. BANKA E SHQIPERISE
(BSH).

si seli pér disa komitete ndérkombétare t&é
réndésishme, té cilat trajtojné céshtje specifike,
gé u pérkasin bankave gendrore dhe bankave.
Guvernatorét e bankave gendrore mblidhen
rregullisht né BIS Basel, pér té& shkémbyer
informacione né lidhje me zhvillimet ekonomike
ndérkombétare dhe me aspekte t& ndryshme té
politikés monetare.

Banka e Shqipérisé éshté banka gendrore e
Republikés sé Shqipérisé. Ky status sanksionohet
né nenin 161 té Kushtetutés dhe me ligjin nr.
8269, datée 27.12.1997 “Pér Bankén e
Shqipérisé”, i cili pércakton objektivat, detyrat,
marrédhéniet me sistemin bankar dhe me shtetin,
organizimin dhe drejtimin, pronésiné mbi
kapitalin, pasqyrat financiare dhe shpérndarjen
e fitimit. Banka e Shqipérisé u krijua gjaté
procesit t& tranzicionit me kalimin né sistemin
bankar dynivelor dhe me krijimin e hapésirés sé
nevojshme ligjore pér njé banké gendrore, e cila
u zyrtarizua me miratimin e ligjit nr. 7559 “Pér
Bankén e Shqipérisé”, daté 22 prill 1992. Banka
e Shqipérisé éshté banké me kapital térésisht
shtetéror dhe pérgjigjet pérpara Kuvendit t&
Republikés sé Shqipérisé. Né cilésiné e autoritetit
monetar e mbikéqyrés té vendit, Banka e
Shqipérisé gézon té gjitha funksionet e miréfillta
té njé banke gendrore klasike: harton, miraton
dhe zbaton politikén monetare té vendit, pér
realizimin e objektivave t& sé cilés ajo pérdor
instrumentet e duhura monetare; ka t& drejtén
ekskluzive té nxjerries e té& qarkullimit té

cC-GJ I|-lL M-Y




kartémonedhés dhe t&¢ monedhés kombétare;
mban dhe administron rezervat valutore té
Republikés sé Shqipérisé; harton, miraton e zbaton
regjimin e kémbimit valutor si dhe politikén e kursit
t& kémbimit; licencon ose revokon licencén pér
ushtrimin e veprimtarisé bankare si dhe mbikeéqyr
aktivitetin bankar me géllim sigurimin e stabilitetit
té sistemit bankar; shérben si bankier, késhilltar
e agjent fiskal i Republikés sé Shqipérisé; shérben
si banké e bankave té nivelit t& dyté; nxit
funksionimin normal té sistemit t& pagesave. Ajo
drejtohet nga njé késhill, gé quhet Késhilli
Mbikéqyrés dhe qé kryesohet nga Guvernatori.
Guvernatori zgjidhet nga Kuvendi, me propozim
t& Presidentit t& Republikés pér shtaté vjet, me té
drejté rizgjedhjeje. Detyrat dhe veprimtarité e saj
bazohen né njé ligj t& vecanté, ligji mbi Bankén e
Shqipérisé. Banka e Shqipérisé e ka seliné e saj
né Tirané dhe ka pesé degé né rrethe té tjera té
vendit: Shkodér, Elbasan, Korcé, Lushnjé dhe

Gijirokastér.
8. BANKA QENDRORE BQE &shté autoriteti monetar (banka gendrore) i
EVROPIANE (BQE). shteteve anétare t& Bashkimit Monetar Evropian.

BQE e cila e ka seliné né Frankfurt mbi Main,
drejton politikén monetare t& Eurozonés. Késhilli
Qeverisés éshté organi mé i larté vendimmarrés.
Ai pérbéhet nga 6 anétaré té Bordit Ekzekutiv té
BQE dhe nga guvernatorét e 12 bankave
gendrore kombétare t& Eurozonés. BQE dhe 12
bankat gendrore kombétare té Eurozonés,
pérbéjné eurosistemin, ndérkohé qé BQE dhe
bankat gendrore t&¢ 15 shteteve anétare té
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9. BANKA QENDRORE.

10. BANKE, BANKE
TREGTARE, BANKE E
NIVELIT TE DYTE.

1. BAZA MONETARE.

12. BILANCI | PAGESAVE.

Bashkimit Evropian, formojné Sistemin Evropian
t& Bankave Qendrore.

Termi “banké gendrore” nénkupton njé
institucion gendror, gé emeton monedhén dhe
pér rriedhim rregullon dhe ofertén e parasé té
vendit, duke luajtur késhtu njé rol kyc né trafikun
e pagesave. Termi “institut i emetimit” thekson
monopolin gé banka gendrore, pra edhe Banka
e Shqipérisé, ka pér emetimin e kartémonedhés.

Bankat jané institucione gé pranojné depozitimin
e fondeve té& kursyera nga publiku dhe qé
akordojné kredi. Vecg funksionit ndérmjetésues
midis depozituesve dhe huamarrésve, bankat
tregtare, krahas bankave gendrore dhe zyrave
té Albapostés, né rastin e Shqipérisé, luajné njé
rol t& réndésishém né trafikun e pagesave pa para
né doré.

Baza monetare njihet ndryshe edhe me emértimin
rezerva monetare apo paraja e fugishme. Kjo,
sepse ndryshimet e ndodhura te kjo e fundit
shkaktojné ndryshime né masén e parasé dhe té
kreditit. Baza monetare pérshin parané né
garkullim t&¢ emetuar nga banka gendrore dhe
llogarité rriedhése t& bankave.

Bilanci i pagesave éshté njé dokument statistikor
i cili nénkupton regjistrimin kontabél té
transaksioneve ndérkombétare t& njé vendi me
pjesén tjetér t& botés gjaté njé periudhe kohe té
caktuar, zakonisht né njé vit. Bilanci i pagesave
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13. BILANCI TREGTAR.

14. BONO THESARI.

zakonisht ndahet né "llogari korente" dhe "llogari
kapitale". Zérat kryesoré né llogariné korente jané
pagesat pér importet dhe eksportet e mallrave
dhe shérbimeve dhe né rastin toné éshté dhe
transferimi i pagesave né formén e té ardhurave
nga emigrantét. Nga ana tjetér, né llogariné
kapitale regjistrohen shitjet dhe blerjet
ndérkombétare t& aksioneve, t& obligacioneve, té
tokés etj.. Metodologjia ku mbéshtetet hartimi i
statistikave té bilancit t& pagesave éshté krijuar
nga FMN-ja dhe njihet me emrin Manuali i Pesté
i Bilancit t& Pagesave.

Bilanci tregtar pérbén njé nga kategorizimet
kryesore té statistikave té bilancit t& pagesave. Ai
tregon diferencén midis totalit t& eksporteve me
totalin e importeve té regjistruara té njé vendi pér
njé periudhé kohe té caktuar. Zakonisht né
literaturé flitet pér bilancin tregtar t&€ mallrave dhe
té shérbimeve, megjithése né pérputhje me
metodologjiné qé pérdoret pér regjistrimin dhe
raportimin e statistikave t& bilancit t& pagesave,
bilanci tregtar éshté i llogaritur né ményré té
vecanté si pér mallrat ashtu dhe pér shérbimet.
Zhvillimet né tregtiné e jashtme té njé vendi jané
t&¢ réndésishme nga kéndvéshtrimi i ekuilibrit t&
jashtém té vendit. N&é Shqipéri véllimi i importeve
zé rreth 80 pér qind té véllimit té tregtisé sé
jashtme, duke béré késhtu gé pér njé periudhé té
gjaté kohe bilanci tregtar té jeté né nivele té larta.

Njé detyrim borxhi i negociueshém i emetuar nga
Ministria e Financave, i cili ka afat maturimi jo
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15. BORD | MONEDHES.

16. BRETTON WOODS.

17. BUXHETI, DEFICITI
BUXHETOR.

mé té gjaté se njé vit. Megénése éshté njé detyrim i
marré nga qgeveria, bonot e thesarit konsiderohen
me rrezik zero. N& vendin toné bonot e thesarit
emetohen ¢do javé me ané t& ankandeve gé
organizohen nga ana e Bankés sé Shqipérisé.

Njé ményré e té bérit politiké monetare ku banka
gendrore merr angazhimin gé do té rrisé ofertén
e parasé pér até shumé qé korrespondon me
kundérvleftén e shumés me té cilén shtohet
rezerva e saj valutore.

Né muaijin korrik t& vitit 1994 né hotelin "Mount
Washington" né Bretton Woods, té shtetit New
Hampshire u mbaijt Konferenca Monetare dhe
Financiare e Kombeve té Bashkuara. Marréveshja
gé u arrit né kété konferencé ishte shumé e
réndésishme, pasi ajo vendosi kuadrin, i cili
administroi sistemin ndérkombétar t&¢ pagesave
gjaté 25 viteve pas Luftés sé Dyté Botérore dhe
themeloi dy institucione financiare té
réndésishme: Fondin Monetar Ndérkombétar
dhe Bankén Botérore, té cilat ekzistojné dhe sot.
(shihni gjithashtu dhe Fondi Monetar
Ndérkombétar dhe Banka Botérore.)

Deklarata e pozicionit t& planifikuar financiar té
geverisé pér njé periudhé t& caktuar kohe,
zakonisht 1 vit, e cila bazohet mbi vlerésimet e
béra nga geveria né lidhje me shpenzimet gé ajo
do té kryejé (paga dhe shpérblime mbi to, blerje
e mallrave t€ ndryshém, pagesa té interesave,
investimeve né sistemin rrugor, sistemet ujitése,
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né spitale, shkolla etj., etj..) né pérputhje me
vlerésimet pérshumén e té ardhurave (t& ardhurat
nga tatimet, doganat efj..) qé do té realizohen
nga burime t& ndryshme, gé do té jené té vlefshme
pér t& mbuluar shpenzimet. Njé buxhet éshté i
balancuar kur ndérmjet shpenzimeve dhe té
ardhurave té geverisé nuk ka ndryshime, pra kur
kéto grupe t&€ médha té buxhetit jané t& barabarta.
Kur t&¢ ardhurat jané mé té uléta /mé té larta se
sa shpenzimet, jemi né kushtet e njé deficiti/suficiti
buxhetor. Né ményré thelbésore, deficiti/suficiti
buxhetor varet nga aktiviteti ekonomik, sepse
éshté ai gé krijon bazén reale té vijeljes sé t&
ardhurave.

C-GJ I|-LL M-Y




18. CASH FLOW.

19. CIKLI | BIZNESIT.

20. CMIMI.

21. DEFICITI TREGTAR.

22. DEFLACIONI.

Njé ményré e t& maturit t& shéndetit financiar té
kompanisé. Qéllimi i tij éshté barazimi i t& hyrave
né formé cash-i me pagesat po né cash, né njé
periudhé té& dhéné kohe.

Luhatje periodike, t& komponentéve t&é aktivitetit
té pérgjithshém ekonomik. Zakonisht ato
pérkufizohen si devijime t& prodhimit (Produktit
té Brendshém Bruto t& shprehur me ¢cmime
konstante) nga prirja afatgjaté e tij. Né qofté se
cikli éshté né fazén e gjallérimit, rritja ekonomike
pritet t& jeté né pérputhje me kapacitetet
prodhuese disponibél t& vendit. Né fazén e
kulmimit situata pérkon me njé rritie ekonomike
té shpejté. Né fazén qgé vijon, até té rénies,
prodhimi bie dhe kapacitetet prodhuese mbeten
té pashfrytézuara. Pér rriedhim, papunésia rritet
dhe ekziston rreziku i deflacionit.

Raporti i kémbimit midis mallrave té ndryshém,
i matur né njési monetare (shihni gjithashtu
dhe monedhég, nivel gmimesh, interes).

Bilanci tregtar negativ, domethéné diferenca
negative ndérmijet eksporteve dhe importeve té
regjistruara njihet si deficit tregtar i vendit. E
kundérta, domethéné diferenca pozitive ndérmijet
eksporteve dhe importeve té regjistruara njihet si
suficit né bilancin tregtar t& vendit. (shihni
giithashtu dhe bilanci tregtar)

Deflacioni i referohet njé situate kur niveli i
¢mimeve té konsumit, demonstron rénie pérgjaté
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23. DEPOZITA KURSIMI.

24. DEPOZITA ME AFAT.

25. DEPOZITA PA AFAT
APO LLOGARI
RRJEDHESE.

26. DEPOZITA
NJEDITORE.

27. EURO.

C-GJ

njé¢ periudhe kohore. Deflacioni éshté rasti i
kundért i inflacionit. (shihni gjithashtu dhe indeksi
i gmimeve t& konsumit)

Fonde qgé individé apo ndérmarrie depozitojné
prané njé banke, mé shpesh né formén e njé
llogarie kursimi gé pérfiton inferesa.

Fonde qé jané depozituar né njé banké pér njé
periudhé kohe té fiksuar. Zakonisht, investuesi nuk
mund té térheqé shumén e depozituar deri né
pérfundim té afatit t& maturimit. (shihni gjithashtu
dhe maturim)

Fonde, gé mund té transferohen, né ¢do kohé
dhe pa kufizim nga njé llogari bankare né njé
tietér llogari ose té konvertohen me para né doré.

Eshté njé lehtési e Bankés sé Shqipérisé qé i
mundéson bankave té depozitojné pér njé dite,
likuiditetin e tepért t& tyre né para, prané Bankés
sé Shqipérisé. Pér kété investim bankat marrin
interesa.

Monedhé e pérbashkét e 12 vendeve,
piesémarrése né bashkimin ekonomik dhe
monetar evropian. Njé euro éshté e ndaré apo
pérbéhet nga 100 cent. Euro éshté hedhur né
pérdorim né 1 janar 1999. Q& nga kjo daté,
pérgjegjésia pér politikén monetare t&€ Zonés
Euro, i éshté besuar Bankés Qendrore Evropiane.
Megijithaté, prania fizike e euros u bé mé 1 janar

2002.




28. FITIMI BRUTO |
BANKES QENDRORE.

29. FITIMI NETO |
BANKES QENDRORE.

30. FONDI MONETAR

NDERKOMBETAR (FMN).

31. FOREX.

32. FUQIA BLERESE E
MONEDHES.

Fitimi bruto, né rastin e Bankés sé Shqipérisé,
llogaritet duke zbritur nga té ardhurat, shpezimet
e béra pér vitin financiar.

Fitimi neto, né rastin e Bankés sé Shqipérisé, rezulton
pas zbrities nga fitimi bruto i: borxheve té dyshimta
pa shpresé arkétimi (kthimi); masés sé zhvlerésimit
t& mijeteve né bilancin e Bankés sé Shqipérisé;
shpenzimeve 1 tiera rezervé dhe t& miratuara nga
Keshilli Mbikéqyrés, gé konsiderohen t& nevojshme
pér Bankén e Shqipérisé.

FMN, éshté njé organizaté ndérkombetare, qé ka
pér synim té zbatojé bashképunimin monetar dhe
ekonomik midis shteteve anétare. Shqipéria éshté
anétare e kétij organizmi & réndésishém gé nga
viti 1991. FMN éshté themeluar né vitin 1944 né
Breton Woods né té njéjtén kohé me Bankén
Botérore. Ai ka seliné e tij né Washington. Né
periudha té rregullta kohore, FMN organizon takime
né té cilat shqyrtohen politikat monetare dhe
ekonomike & ndjekura nga shtetet anétare té tij. Né
varésit& ndjekjes sé politikave monetare dhe ekonomike
né pérputhje me standardet ndérkombétare,
pércaktohen masa dhe burimet e ndihmave financiare
pér vendet né véshtirési ekonomike.

Shkurtim i tregut ndérkombétar t& kémbimeve
valutore.

Fugia blerése e parasg, tfregon sasiné e mallrave,
gé éshté e mundur t& blihen me njé shumé t&é
caktuar parash. Kur niveli i gmimeve rritet, fugia
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33. GRUPI I TE

SHTATEVE - G7.

34. GJENDJA
MONETARE.

blerése e parasé ulet dhe sasia e mallrave gé
mund té blihet me njé shumé té caktuar parash
pakésohet (inflacioni). Né rastin e kundért do té
kishim njé fuqi blerése t&¢ monedhés gé rritet, kur
¢mimet ulen (deflacion). Qéllimi i politikés
monetare éshté mbajtja e njé fugie blerése té
monedhés sa mé té stabilizuar, duke “dozuar”
furnizimin me para té ekonomisé.

Grupi i shtaté ekonomive industriale kryesore
pérbéhet nga (Kanada, Franceé, Gjermani, ltali,
Japoni, Mbretéri e Bashkuar dhe SHBA).
Kryeministrat apo ministrat e ekonomisé sé kétyre
vendeve takohen né ményré periodike pér té
diskutuar marrédhéniet politike, ekonomike,
monetare dhe financiare né planin ndérkombétar.

Eshts paragitja e treguesve monetaré, né ményre
té sintetizuar nga konsolidimi i bilanceve té
bankave tregtare dhe bilancit t& Bankés sé
Shqipérisé. Gjendja monetare siguron
informacionin e nevojshém pér formulimin,
zbatimin dhe monitorimin e politikés monetare.
Pérpunimi i t& dhénave béhet né bazé té
metodikés sé hartimit t& gjendjes monetare.




35. INDEKSI | CMIMEVE
TE KONSUMIT - ICK.

36. INDEKSI | CMIMEVE.

37. INDEKSIMI.

Indeks, gé mat ecuriné mesatare t& ¢cmimeve té
mallrave dhe t& shérbimeve gé béjné pjesé né
shportén shqiptare t& konsumit. Ajo vlerésohet si
pérfagésuesja mé e miré e ményrés sé konsumit
té mallrave mé t& pérdorshém nga njé familje
mesatare né Shqipéri. Pércaktimi i shportés kalon
népér njé proces té téré vrojtues dhe vlerésues,
té bazuar mbi njé metodologji statistikore té ploté
sipas standardeve ndérkombétare. Né Shqipéri,
indeksi i gmimeve té konsumit, qé shpesh quhet
indeks i gmimeve, shérben pérté maturinflacionin
(shihni gjithashtu dhe - indeksi i cmimeve).

Treguesi gé mat ndryshimin né pérgindije té lévizjes
sé ¢mimit t& njé malli apo té njé grupi mallrash
dhe shérbimesh, njihet me emértimin indeks
cmimesh. Indeksi i cmimeve té konsumit éshté
njé nga treguesit mé t& ndeshur. Ai luan njé rol
kryesor né sjelljen dhe zbatimin e politikés
monetare t& bankave gendrore né pérgjithési, dhe
té Bankés sé Shqipérisé né vecanti. Banka e
Shqipérisé kujdeset pér stabilitetin e cmimeve té
konsumit. INSTAT, llogarit edhe nj¢ numér
indeksesh té tjera ¢cmimesh, té cilat masin: ecuriné
e cmimeve té prodhimit (ICP), ecuriné e gmimeve
né sektorin e ndértimit apo indeksin e kushtimit
né ndértim (IKN); ecuriné e pagave népérmijet
indeksit & pagave né sektorin publik.

Indeksimi éshté njé mekanizém gé shérben pér
rregullimin e vlerés sé njé kontrate né aspektin
monetar, me qéllim pérshtatjen e saj me lévizjet e
¢mimeve. Kryerja e indeksimit, ruan né njéfaré

i M- Y
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38. INFLACIONI |
PRITSHEM.

39. INFLACIONI.

40. INFORMACIONI
ASIMETRIK.

ményre vlerén reale té kontratés. Kjo éshté mé e
shprehur né kontratat e pagave. Kjo do té thoté
qé ato mund té rriten né ményré periodike né
pérgjigje té shifrave té rritura té inflacionit.

Norma e inflacionit qé pritet té& jeté né té
ardhmen, pérbén normén e pritshme té inflacionit.
Né njé situaté hipotetike, né té cilén norma
aktuale e inflacionit éshté e barabarté me normén
e pritshme, thuhet se inflacioni i faktuar ka kapur
né ményré perfekte vlerat e inflacionit t& pritshém
apo té atij gé pritej. Né realitet, nuk ndodh késhtu,
pra rasti perfekt ndeshet rrallé. Debati ekziston né
faktin se si t& modelohet mé miré ményra si agjentét
ekonomiké formojné pritiet pér inflacionin. (shihni
gjithashtu dhe parashikimi i inflacionit)

Né qofté se niveli i pérgjithshém i cmimeve rritet
edhe kur fugia blerése e monedhés bie, atéhere
thuhet se ka inflacion. Pra me t& njéjtén sasi
parash, nuk mund té blejmé té njéjtén sasi
mallrash, por mé pak se sa periudha qé i
referohemi. E téra kjo ndodh, sepse cmimet jané
rritur. Indeksi i cmimeve t& konsumit, mundéson
matjen e inflacionit né vend. Inflacioni shpreh
rritien né pérgindje té indeksit t&¢ ¢mimeve té
konsumit. Rasti i kundért i inflacionit éshté
deflacioni. (shihni gjithashtu dhe indeksi i
¢mimeve té konsumit)

Informacioni asimetrik ndodh kur palét né treg

zoférojné informacione t& ndryshme né lidhje me mallin
apo me shérbimin gé tregtohet. Tregu i punés éshté
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41. INSTITUCION
FINANCIAR.

42. INSTITUTI | EMETIMIT.

43. INSTRUMENTET E
POLITIKES MONETARE.

njé shembull i miré i tregut ku dominon informacioni
asimetrik. Pér shembull, aplikuesit ose ata gé
kérkojné njé vend pune, kané mé shumeé
informacion né lidhje me aftésité e tyre, me
ndershmériné dhe me angazhimin sesa
punémarrésit e tyre & mundshém. Informacioni
asimetrik éshté njé nga arsyet pérse firmat mund t&
ofrojné paga mé té larta, jo vetém pér té térhequr
kandidatét mé t& miré apo mé produktivé, por
gjithashtu dhe pérté frenuar largimin e personelit mé
produktiv dhe mé cilésor.

Institucioni, i cili grumbullon fonde nga publiku
dhe i vendos ato né aktive financiare, té tilla si
depozita, kredi, obligacione etj., gjithsesi t&
ndryshme nga pasurité e paluajtshme.

Me ané té kétij kuptohet institucioni qé gézon
monopolin e emetimit t& kartémonedhés dhe
té monedhés metalike. Né shumicén e vendeve
ky privilegj i pérket bankave gendrore. Edhe
né Shqipéri kété pozicion e gézon Banka e
Shqipérisé.

Térésia e transaksioneve me ané té té cilave
bankat gendrore influencojné parané dhe
nivelin e pérgindjeve té interesit né tregun e
parasé, njihet si instrumente té politikés
monetare. Si té tillé, Banka e Shqipérisé pérdor,
kryesisht repo, kredi njéditore, depozité
njéditore, kredi lombard, operacionet e tregut
té hapur, rezervén e detyruar, shitblerjet me té
drejta t& plota.

i M- Y
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44. KARTEMONEDHA
NE QARKULLIM.

45. KESHILLI
MBIKEQYRES | BANKES
SE SHQIPERISE.

46. KREDIA NJEDITORE.

Shuma e té gjitha kartémonedhave bankare t&
emetuara nga njé banké gendrore dhe ajo qé
éshté né qarkullim pér njé kohé té caktuar (né
nié moment t&¢ dhéné), pérbén kartémonedhén
né qarkullim.

Keshilli Mbikéqyrés éshté organi mé i larté
vendimmarrés dhe mbikéqyrés i politikave, i
administrimit dhe i operacioneve té Bankés sé
Shqipérisé. Késhilli Mbikéqyrés pérbéhet nga 9
anétaré, si mé poshté: Guvernatori i Bankés sé
Shqipérisé qé éshté edhe Kryetar i Késhillit
Mbikéqyrés; Zévendésguvernatori i Paré i Bankés
sé Shqipérisé; Zévendésguvernatori i Dyté i Bankés
sé Shqipérisé; dhe 6 anétaré. Té gjithé anétarét e
Keshillit Mbikéqyrés emérohen nga Kuvendi i
Republikés sé Shqipérisé, mbéshtetur né
propozimet:

* Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé
propozohet nga Presidenti i Republikés;

* 4 anétaré propozohen nga Kuvendi;

* 3 anétaré propozohen nga Késhilli i
Ministrave i Qeverisé sé Shqipérisg;

* 1 anétar propozohet nga Késhilli
Mbikeqyrés.

Zévendésguvernatorét zgjidhen dhe emérohen nga
Késhilli Mbikéqyrés me propozim t& Guvernatorit.

Eshté njé lehtési e Bankés sé& Shqipérisé qé

pérdoret pér ti ardhur né ndihmé bankave té
nivelit t& dyté duke i furnizuar ato me likuiditete,
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né rastet kur ato pér arsye t& ndryshme nuk kané
fonde t& nevojshme pér t& pérmbushur té gjitha
premtimet pér pagesa né njé dité pune ndaj
klientéve té tyre.

47. KREDIA PER Té gjitha letrat me vleré t& Qeverisé qé zotéron
QEVERINE. Banka e Shqipérisé né nj@ moment t& caktuar
njihen si kredi pér geveriné.

48. KREDIA PER Pérshin té gjitha pretendimet e bankave ndaj

EKONOMINE. ndérmarrjeve té sektorit publik, ndaj
ndérmarrjeve private, ndaj individéve dhe ndaj
institucioneve financiare. Kéto pretendime jané
té shprehuara né formén e kredive té pastra.

49. KREDIA LOMBARD, Kredia lombard éshté instrument borxhi ose njé

PERQINDJA LOMBARD. hua e garantuar me letra me vleré qé banka
gendrore, né rastin tong, Banka e Shqipérisé, u
akordon bankave té nivelit t& dyté. Ajo ka pér
géllim t& ndihmojé kéto té fundit pér kapércimin
e problemeve té pérkohshme me likuiditetin.
Banka gendrore, e akordon até mbi bazén e njé
kolaterali. Ajo pérfagéson mundésiné e fundit
kredituese pér bankat dhe kjo e bén até meé té
shtrenjté, pra me pérgindjen e normés sé interesit
mé té larté né treg. Pérgindja e interesit e késaj
kredie quhet, gjithashtu, pérgindje lombard.

50. KRIIMI | PARASE. Bankat krijojné para té re duke dhéné kredi.
Aftésia e tyre pér té krijuar para éshté e ndikuar
nga rezervat e detyruara dhe nga tendenca e
politikés monetare (konservatore, neutrale apo
zbutése) né momentin e dhéné té kohés.
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51. KURSI | KEMBIMIT.

52. LETRA ME VLERE.

53. LIBOR.

Kursi i kémbimit éshté ¢cmimi i nj¢ monedhe i
shprehur né njési t& njé¢ monedhe tjetér. Shumé
shpesh, né rastin e Shqipéris¢, dégjojmé té flitet
pér até kurs kémbimi gé tregon sasiné e
monedhés soné kombétare (leké), gé duhet dhéné
pér t& marré njé njési t& njé monedhe t&é huaj.
Késhtu, nése themi qé kursi i kémbimit sot éshté
130 leké/euro, do té thoté qé pér njé euro duhen
paguar 130 leké, pra gé cmimi i euros éshté 130
leké. Nése nesér ai do t& jeté 132 leké/euro,
atéheré themi se cmimi pér njé euro éshté rritur
ose qé monedha evropiane (euro) éshté mbicmuar
(forcuar, mbivlerésuar), ose qé leku éshté néncmuar
(dobésuar, nénvlerésuar) né krahasim me njé dité
mé paré. Nése kursi i kémbimit do té jeté jo mé
130 apo 132, por 128 leké/euro, atéheré jemi
né rastin e kundért, kur leku éshté forcuar
ndérkohé gé euro éshté dobésuar, apo éshté bleré
mé liré se njé dité mé paré.

Instrumente financiare t& cilat mishérojné té
drejta pronésie apo njohje borxhi. Aksionet dhe
obligacionet jané kategorité mé té réndésishme
t¢ letrave me vleré gqé negociohen né tregun e
kapitaleve.

LIBOR éshté bashkim i inicialeve apo akronimi i
togfjaléshit: London Interbank Offered Rate
(norma e interesit e ofruar né tregun ndérbankar
t& Londrés). LIBOR-i éshté njé normé interesi me
té cilén, bankat tregtare né Londér, marrin hua
nga njéra-tietra. Cdo dité pune, né orén 11.00 (me
orén e Londrés) bankat mé té réndésishme gé
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veprojné né planin ndérkombétar i njoftojné
Shoqérisé sé Bankieréve Britaniké né Londér,
pérgindjet e interesit pér fondet gé ato kané marré
né treg, nga banka té tjiera apo pér ofertat e marra
nga bankat e tiera. LIBOR shpesh pérdoret si normé
interesi referuese, pér shembull né kontratat
hipotekare.

54. LIGJI "PER BANKAT Ligji nr. 8365, daté 02.07.1998 "Pér bankat né

NE REPUBLIKEN E Republikén e Shqipérisé", formon bazén ligjore

SHQIPERISE". pér t& ushtruar veprimtari bankare né Shqipéri.
Ai pércakton kushtet gé duhen plotésuar pér té
hapur njé banké, cakton veprimtarité gé ajo mund
té kryejé; fondet e saj; rezervat né likuiditete. Nga
ana tietér, ligji pér bankat, pércakton bazén ligjore
pér até gé ka té drejtén e ushtrimit t& mbikeqyries
sé veprimtarisé bankare né Shqipéri.

55 LIGJI 'PER BANKEN £ Ligji nr. 8269, daté 23.12.1997 "Pér Bankén e

SHQIPERISE". Shqipérisé" sé bashku me nenin 161 t&
Kushtetutés sé Republikés sé Shqipérisg, pérbéjné
kuadrin ligjor, gé rregullon aktivitetin e Bankés sé
Shqipérisé. Né ligj pércaktohet qarté fakti qé
Banka e Shqipérisé éshté person juridik publik,
me gendér né Tirané. Ajo éshté e pavarur nga
cdo pushtet tietér, pér realizimin e objektivit kryesor
té veprimtarisé sé saj, arritien e stabilitetit té
¢cmimeve. Cdo detyré tjetér kushtézohet nga
arritja e objektivit kryesor.

56. LIKUIDITETI, Mjete pagese t& disponueshme pér té kryer

pagesa né ményré t& menjéhershme apo lehtésia
dhe shpejtésia me té cilén njé aktiv apo edhe aset
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57. LLOGARITE
RRJEDHESE TE
BANKAVE.

mund té konvertohet né cash pa humbje,
shpjegon mé miré termin e t& genit likuid apo té
likuiditetit. Likuiditetet e bankave pérbéhen
kryesisht nga aktivet si llogari rriedhése né
Bankén e Shqipérisé. Duke zbatuar instrumentet
e politikés sé saj monetare, Banka e Shqipérisé,
ndikon mbi likuiditetet e bankave, népérmjet
pérgindjeve té interesit t& aplikuara né tregun e
parase .

Gjendja kreditore né llogarité rriedhése gé bankat
mbajné né bankén gendrore, né rastin toné né
Bankén e Shqipérisé. Kéto teprica pérbéjné njé
pjesé té réndésishme té likuiditetit t& sistemit
bankar, i cili fregtohet né tregun e parasé. Banka
gendrore, ndikon mbi tepricat e llogarive
rriedhése gqé bankat kané prané saj, duke
ndryshuar pérgindjen e interesit t& cilén ajo
aplikon né kreditimin e bankave (shihni gjithashtu
dhe instrumentet e politikés monetare).

| - LL
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58. MEKANIZMI | Njé politiké monetare rezulton eficiente nése
TRANSMISIONIT | vendimet e marra pér ndryshimin e géndrimit (né
POLITIKES MONETARE. lidhje me ndryshimin e normave té interesit),

pércillen né kohén e duhur né ekonomi. E téré
rruga qé pérshkon vendimi politik, i ngjan njé
skeme, t& themi si ato té shpérndarjes sé energjisé
elektrike, gé né gjuhén bankare njihet si skemé e
transmisionit t& politikés monetare. Secila pjesé
e késaj skeme luan rolin e vet né vendimpércijellje
apo né thithjen e sinjaleve gé banka gendrore
léshon, pér arritien e objektivit final pér té cilin
pérgjigjet. Nése marrim rastin e Shqipérisé, njé
skemé do té kishte kanalet e saj té transmisionit
gé mund té jené: kanali i kredisé, i pérgindjeve té
interesit, i kursit t& kémbimit, i qeverisé e shumé
e shumé kanale té tjera, ndikimi i té cilave
finalizohet tek njé vleré e parashikuar pér
inflacionin. Skema materializohet né njé
kombinim faktorésh t& vendosur né njé¢ model
makroekonomik, gé pérpiget t& kapé sa mé
shumé informacion nga ekonomia e vendit.
Njohja e kanaleve t& transmisionit t& politikés
monetare éshté njé prej parakushteve pér
adoptimin e regjimit t& targetimit t& inflacionit dhe
njé nga sfidat pér politikén monetare t& Bankés
sé Shqipérisé.

59. MONOPOLI | E drejta ekskluzive e njé institucioni pér té
EMETIMIT. emetuar para, pérbén monopolin e emetimit.
Né Shqipéri, monopoli pér t& emetuar para i
pérket Bankés sé Shqipérisé dhe kjo éshté e
sanksionuar me ligj. Institutet e emetimit t&
Eurozonés, e kané transferuar né Bankén
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60. NIVELI | CMIMEVE.

61. NORMA MUJORE E
INFLACIONIT.

62. NORMA REALE E
INTERESIT.

63. NORMA VJETORE E
INFLACIONIT.

Qendrore Evropiane té drejtén e monopolit t&
tyre t& méparshém, qé i autorizonte pér té
emetuar para né monedhén e tyre kombétare.

Niveli mesatar i t& gjitha ¢cmimeve t&€ mallrave e
t& shérbimeve né njé ekonomi né njé moment té
caktuar. Njé ngritje e nivelit t& ¢cmimeve ka pér
pasojé njé ulje t& fuqisé blerése t& monedhés.
Ndryshimet e nivelit t& ¢mimeve maten me
ndihmén e indekseve t& cmimit. Pér t& zbatuar
nié politiké monetare t& pérshtatshme, Banka e
Shqipérisé mban parasysh ecuring e cmimeve té
konsumit. (Shihni gjithashtu dhe indeksi i
cmimeve té& konsumit, inflacioni, indeksi i
cmimeve.)

Norma mujore e inflacionit pérfagéson,
ndryshimin né pérgindje t& indeksit t& cmimeve
t& konsumit t& muaijit t’ né krahasim me njé muaj
mé paré t-1".

Ashtu si dhe tregues té tjeré, pér té kuptuar rolin
e vérteté t& pérqgindjes sé interesit éshté e
nevojshme qé ai té& “pastrohet” nga efektet
zhvlerésuese né ekonomi, duke fituar késhtu
normén reale té interesit. Zakonisht, si faktor
zhvlerésimi pérdoret inflacioni i matur si ndryshim
né pérqgindje i indeksit t& gmimeve té konsumit.

Norma vietore e inflacionit pérfagéson,
ndryshimin né pérgindje t& indeksit t& cmimeve
t& konsumit t& muaijit t’, né krahasim me 12 muaj
ose njé vit mé paré , t-12’. Norma vjetore e
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inflacionit, ashtu si edhe normat e tjera té tij,
ndiget me kujdes nga Banka e Shqipérisé, pérsa
kohé gé si objektiv i déshiruar i saj éshté arritja e
njé norme vjetore té inflacionit t& fundvitit brenda
kufijve 2 — 4 pér qind.

64. OBJEKTIVAT E Cdo regjim i politikés monetare né ményré té

POLITIKES MONETARE. qarté fikson njé géllim final pérté arritur. Literatura
e shumté tregon se qgéllimi (objektivi) final i politikés
monetare, né pérgjithési, éshté kontrolli mbi
¢mimet. Megjithaté, po literatura pérmend raste
kur rolin e objektivit final e luan edhe rritja
ekonomike, punésimi, ekuilibri i jashtém i vendit
etj.. Pavarésisht nése objektiv pérfundimtar i
politikés monetare do té jeté vetém stabiliteti i
¢mimeve apo do té keté dhe objektiva té tjerg,
duhet theksuar se suksesi final arrihet falé
pérzgjedhjes sé njé objektivi t& ndérmjetém (forma
e objektivit t& ndérmjetém pércakton edhe llojin
e regjimit t& politikés monetare), realizimi i t& cilit
pérbén kontribuesin kryesor né pérmbushjen e
objektivave finalé. Né ndryshim nga objektivat
finalé, objektivat e ndérmjetém jané variabla
makroekonomike, té cilét né njé ményré ose né
njé tietér jané nén kontroll t& drejtpérdrejté té
bankave gendrore si pér shembull, baza
monetare, kursi i kémbimit, pérgindja e interesit
efj..

65. OFERTA E PARASE. Qé njé ekonomi t& funksionojé, duhet t& keté
para dhe gé té keté para, ajo duhet t& furnizohet
né vijimési me kéto té fundit. Sasia e parasé né
ekonomi duhet t& jeté e mjaftueshme, pra t& mos
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66. ORGANIZATA PER
BASHKEPUNIM DHE
ZHVILLIM EKONOMIK -
OECD.

67. PARAJA FIZIKE
(CASH).

68. PARAJA MAGNETIKE
(KARTAT MAGNETIKE).

keté as sasi té tepért, por as t& mungoijé. Kjo béhet
pér té evituar rrezikun e njé inflacioni ose té njé
deflacioni (politika monetare). Administrimi i
ofertés sé parasé béhet népérmiet sistemit bankar.
Banka gendrore furnizon bankat e tjera me
monedhé ose me likuiditete dhe kété, ajo e bén
duke véné né pérdorim instrumentet e politikés
sé saj monetare. Mé tej, paraja kalon nga sistemi
bankar drejt pjesés tjetér t& ekonomisé népérmijet
procesit t& krijimit t& parasé.

Organizata éshté themeluar né vitin 1960 nga
vendet evropiane t& industrializuara, SHBA dhe
Turgia, me qéllim pér té rritur ekonoming,
punésimin dhe nivelin e jetesés né vendet anétare
si edhe pér té kontribuar né njé zhvillim té
shéndetshém té ekonomisé botérore e té tregtisé
ndérkombétare. OECD e ka seliné e saj né Paris.

Kartémonedhat dhe monedhat metalike. Cash—
i i hedhur né qarkullim nga institutet e emetimit
ose nga bankat gendrore dhe gé publiku e pérdor
cdo dité, nuk éshté gjé tjetér vecse paraja qé ne
shohim dhe prekim. Ajo pérdoret vecanérisht né
transaksionet (shitblerjet) e pérditshme, né shuma
té vogla.

Paraja fizike, sot éshté zévendésuar né pjesén mé
t& madhe té vendeve, né njé formé tjetér, né até
té parasé magnetike apo té konvertueshme
népérmijet kartave magnetike. Né kété meényré
pérdorimi i cash-it, éshté reduktuar ndjeshém.
Duke kryer veprimet me ané té kartave té tilla,
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pjesémarrja e sistemit bankar né ekonomi rritet
ndjeshém, paraja |&viz né ményré t& padukshme
né kanalet e sistemit bankar, ajo evidentohet atje,
koha e pérdoruesve té kartave kursehet, rritet
siguria pér ruajtien e parave.

69. PARAJA NE Shuma e té gjithé monedhés (kartémonedhat dhe

QARKULLIM. monedhat metalike) sé emetuar nga banka
gendrore qé éshté né qarkullim né njé¢ moment
t& caktuar kohe.

70. PARAJA. Instrument pagese dhe kémbimi, pranuarsi e tillé
nga publiku. Paraja, shérben gjithashtu, si rezervé
vlere dhe njési llogarie. Ajo mund té paragitet né
forma té& shumta. Ajo qé ka réndési éshté se pér
té fituar besimin e pérgjithshém t&é popullatés ajo
duhet & jeté e rallé né ményré té pérshtatshme.

71. PARASHIKIMI | Parashikimi i inflacionit éshté njé proces gjaté té
INFLACIONIT. cilit, merret parasysh njé kuadér i gjeré faktorésh
ekonomiké dhe koniukturalé t& periudhés gé ka
kaluar si edhe pritiet pér to pér periudhat e
ardhme. Zakonisht aplikohen modele mjaft
komplekse, rezultat i t& cilave éshté njé vleré apo
nié interval vlerash pér inflacionin, qé
parashikohet té faktohet né njé té ardhme
afatshkurtér, afatmesme apo edhe afatgjate.
Parashikimi i inflacionit luan njé rol thelbésor né
vendimmarrien e njé banke gendrore. Politika
monetare dhe ndryshimi i géndrimit t& saj
bazohet mbi parashikimin pér inflacionin. Por jo
vetém kaq, edhe agjentét e tjeré t& ekonomisé,
biznesi, investitorét, konsumatorét etj., jané
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72. PAVARESIA E BANKES
QENDRORE.

shumé té interesuar pér shifrat e ardhme té
inflacionit. Edhe kéta té fundit ndértojné
strategjité e tyre né nivel mikroekonomik. Bankat
gendrore gé zbatojné regjime t& inflacionit t&
synuar (Inflation Targeting), si Banka e Anglisé,
Rezerva Federale e Zelandés sé Re etj.,
parashikojné inflacionin pér periudha minimalisht
niéviecare dhe i b&jné publike rezultatet e kétij
parashikimi. Qéndrimi i politikés monetare
ngrihet mbi bazén e kétyre parashikimeve. Politika
monetare e Bankés sé Shqipérisé, ndértohet,
gjithashtu, mbi bazén e parashikimeve pér
inflacionin, duke argumentuar késhtu géndrimin
e saj gjaté procesit t& vendimmarrjes. Nése
inflacioni i pritshém prek stabilitetin e cmimeve,
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé
rishqyrton politikén e saj monetare.

Ky term i referohet, kryesisht, marrédhénies midis
bankés gendrore dhe autoriteteve politike.
Pavarési do té thoté, qé njé banké gendrore té
mund t& marré veté vendimet e saj té& politikés
monetare, né pérputhje me objektivat strategjiké
t& zhvillimit makroekonomik t& vendit, né asnjé
rast nén ndikimin e geverisé ose t& parlamentit.
Pérkété géllim legjislacioni pérkatés qé rregullon
veprimtariné e bankés gendrore éshté i vecanté.
Dhénia e hapésirave t& nevojshme ligjore éshté
njé parakusht gé banka gendrore duhet té
pérmbushé, pér t& hedhur hapa té sigurt né
kryerijen e misionit t& saj. Njé banké gendrore e
pavarur, arrin t& sigurojé zbatimin e njé politike
monetare, larg “lojés” dhe interesave politiké
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afatshkurtér. Faktet kané treguar se vendet e
zhvilluara, me banka gendrore té pavarura, kané
arritur t& kené njé stabilitet t& larté t& cmimeve.
Pavarésia e bankés gendrore matet nga tregues
té ndryshém sasioré. Pavarésia ligjore dhe ajo
reale jané dy pérmasat themelore mbi té cilat
duhet t& ngrihet institucioni i pavarésisé sé njé
banke gendrore. Né rastin e Bankés sé
Shqipérisé, éshté konkluduar se banka joné
gendrore gézon njé pavarési ligjore té
konsiderueshme né kufij t& kénagshém, ndérkohé
gé pavarésia e saj reale éshté né nivele mé té
uléta, ndonése tendenca e késaj t& fundit ka
ardhur duke u forcuar.

73. PERGJEGJSHMERIA Né kuptimin e pérgjithshém pérgjegjshméri do
DHE TRANSPARENCA E té thoté qé politikébérésit, duhet dhe japin llogari
BANKES QENDRORE. pér arritien e objektivave pér té cilét ata duhet t&
kujdesen. Me fjalé té tjera, politikébérésit duhet
té konsiderohen pérgjegiés, pér faktin se sa afér
jané treguesit e faktuar ekonomiké me vlerat e
synuara té vendosura si objektiva. Né njé shogéri
demokratike, parlamenti pérfagéson piképamijet
dhe vullnetin e zgjedhésve. Prandaj éshté
thelbésore qé banka gendrore t& pérgjigjet
drejtpérdrejt para parlamentit. Né ményré qé
llogaridhénia t& jeté e ploté ajo duhet té: (1)
shpjegojé vendimmarrjen né lidhje me objektivat
finalé té politikés monetare; (2) sigurojé standard
té larté transparence té politikés monetare té
ndjekur; (3) nxjerré pérgjegjésité pérfundimtare
né lidhje me politikén monetare té ndjekur.
Transparenca pérbén njé nga elementet gendrore
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74. PERQINDJE E
REPOVE.

75. PERQINDJE
INTERESI.

76. POLITIKA FISKALE.

té pérgjegjshmeérisé demokratike. Informacioni né
lidhje me sjelljen e bankés gendrore éshté thelbésor
pér vlerésimin e performancés sé saj dhe rritien e
besueshmérisé sé institucionit para publikut. Pa kété
informacion éshté e pamundurté jepet njé gjykim
i shéndoshé nése banka i ka pérmbushur detyrat
e saj.

Pérgindje interesi me té cilén Banka e Shqipérisé
pérfundon marréveshijet e riblerjes me bankat.

Cmimi qé paguhet pér pérdorimin e njé shume
parash né njé periudhé kohore té caktuar. Interesi
paguhet nga debitori pérte kreditori. Ai shprehet
né pérgindje t& shumés sé dhéné hua (pérgindje
e interesit) dhe, né pérgjithési, i referohet njé
periudhe njévjecare.

Piesa e politikés qeveritare, e cila synon rritjen e
t&¢ ardhurave népérmjet taksimit dhe pércaktimin
e shumave dhe t& géllimit t& shpenzimeve
geveritare. Njé nga teorité mé té shquara ajo
Kejnsianiste, argumenton se politika fiskale éshté
nié mjet i miré pér té stabilizuar ciklet e biznesit.
Kur ekonomia éshté drejt rénies, atéheré politika
fiskale do t& konsiderohej e pérshtatshme apo
ekspansioniste, nése do té rriteshin shpenzimet
gé nxisin prodhimin dhe né t& njéjtén kohé do t&
uleshin taksat. Ulja e taksave do t'u linte mé
shumé hapésira dhe burime investimesh
bizneseve. Ndérkohé qé gjaté periudhés sé
inflacionit té larté, politika fiskale duhet té
koordinoj¢ mé shumé se kurré me politikén
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monetare. Né kété periudhé, politika fiskale
duhet t& ndérmarré masa shtrénguese qé
kufizojné shpenzimet buxhetore, duke synuar
rritien e t& ardhurave. Rezultati mé domethénés i
politikave fiskale pasqyrohet né vlerat dhe né
tendencat e deficitit buxhetor (shihni gjithashtu dhe
buxheti, deficiti dhe suficiti buxhetor).

77. POLITIKA Politika monetare i referohet atyre masave me

MONETARE. ané té té cilave bankat gendrore influencojné mbi
pérgindjet e interesit né tregun e parasé, duke
mundésuar késhtu kontrollin e ofertés sé parasé.
Piesa mé e madhe e bankave gqendrore, périshiré
edhe Bankén e Shqipérisé, pérpigen té
manipulojné ofertén e parasé, né ményre té tillé
gé té sigurojné stabilitetin e cmimeve dhe té
mundésojné rritien e ekonomisé né ritmet
potenciale.

78. POLITIKE MONETARE  Politika monetare cilésohet e pavarur, kur banka
E PAVARUR. gendrore e drejton até né funksion té nevojave té
vendit. Meqgénése ekziston njé lidhje midis
politikés monetare dhe kursit t& kémbimit té
monedhés sé vendit, njé politiké monetare mund
té konsiderohet e pavarur vetém nése kursi i
kémbimit &shté [éné t& |&vizé lirisht. Nése ekziston
e kundérta, domethéné njé raport kémbimi fiks
midis monedhés kombétare dhe njé monedhe té
huaj, atéheré banka gendrore, duhet gé nga casti
gé kursi i kémbimit ka ndryshuar, té blejé apo té
shesé monedhé kombétare. Me té tilla blerje ose
shitie, ajo influencon mbi sasiné e monedhés sé
vendit. Kur ajo ble monedhé pér té penguar njé
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79. PRODHIMI |

BRENDSHEM BRUTO -

PBB.

80. PROGRAMI
MONETAR.

mbicmim t& monedhés kombétare, ajo rrit sasiné
e monedhés kombétare né dispozicion té
bankave, né kété ményré ato shohin likuiditetet e
tyre t& shtuara. Kur banka gendrore shet
monedha t& huaja pér t& shmangur néngmimin
e monedhés kombétare, sasia e monedhés
kombétare pakésohet, likuiditetet tkurren. Njé
banké gendrore e detyruar t&¢ mbrojé kursin e
kémbimit, humb kontrollin e furnizimit me
monedhé dhe kontrollin e nivelit t& pérgindjeve té
interesit afatshkurtér. Politika e saj monetare éshté
kopje e asaj té vendit, monedha e té cilit shérben
si referim.

Vlera totale né para, e mallrave dhe e shérbimeve
t& prodhuara né njé vend né njésiné e kohés
(zakonisht njé vit) nga faktorét e prodhimit qé
ndodhen né até vend, pavarésisht se kush i
zotéron ato, pérbén PBB-né e njé vendi.

Programi monetar luan njé rol mjaft té
réndésishém né procesin e hartimit dhe t& zbatimit
t& politikés monetare t& Bankés sé Shqipérisé. Ai
pérfagéson njé plan té zhvillimit t& treguesve
monetaré, i cili mundéson pérmbushjen e
objektivit kryesorté Bankés sé Shqipérisg, arritjen
dhe ruajtjen e stabilitetit t& gmimeve. Ky program
éshté né pérputhje me strategjiné e zhvillimit
ekonomik té vendit, duke inkuadruar: ruajtien e
njé pozicioni t& géndrueshém valutor t& vendit
dhe politikén fiskale t&¢ vendit. Né kuadér t&
regjimit t& targetimit monetar, qé Banka e
Shqipérisé pérdor pér té kontrolluar inflacionin,
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programi monetar saktéson objektivin e rritjes
sé ofertés monetare, kufirin e sipérm té
ekspansionit t&¢ bazés monetare dhe nivelin e
financimit t& deficitit buxhetor nga sistemi bankar.

81. REPO. Eshté marreveshje riblerjeje me ané t& sé cilés
Banka e Shqipérisé aktualisht manipulon ofertén
e parasé. Né njé kuptim mé teknik, marréveshja
e riblerjes nénkupton njé marrédhénie huazimi
(kreditimi né rastin e repos sé anasjellté) né
themel t& sé cilés géndron angazhimi i bankés
gendrore (bankés tregtare) qé, né pérfundim té
kohézgjaties s& marréveshjes, té kryejé njé
transaksion té& kundért: t'i kthejé bankés (Bankés
sé Shqipérisé) likuiditetin. Si garanci pér kéteé
transaksion shérbejné letrat me vleré té geverisé.
Gjaté kohézgjaties sé operacionit, banka
gendrore merr nga bankat tregtare njé kredi
afatshkurtér né leké, kredi pérté cilén ajo paguan
njé interes t& caktuarté llogaritur mbi pérgindjen
e repos. Késhtu, nga njé piképamje ekonomike,
njé repo i korrespondon njé huaje t& mbéshtetur
né njé garanci. Ajo éshté njé nga instrumentet
kryesore té& politikés monetare té bankés
gendrore, me ané té té cilés Banka e Shqipérisé
administron likuiditetin né sistemin bankar.

82. REZERVA E Shuma e parave dhe e aktiveve likuide, né leké
DETYRUAR DHE dhe né valuté, qgé bankat tregtare duhet t&
PERQINDJA E REZERVES.  mbajné né formén cash ose né formén e

depozités né Bankén e Shqipérisé. Zakonisht, kjo
shumé éshté njé pérqgindje e caktuar mbi totalin
e depozitave pa dhe me afat, e cila né rastin e
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83. REZERVA VALUTORE.

84. REGJIMET E
POLITIKES MONETARE.

Bankés sé Shqipérisé éshteé 10 pér gind. Kjo e
fundit zakonisht njihet me emrin pérgindja e
rezervés. Rezerva e detyruar ndaj depozitave pa
dhe me afat né usd dhe né euro, mbahet né
Bankén e Shqipérisé po né usd dhe né euro.

Aktivet né monedha t& huaja dhe né ar né njé
banké gendrore, né pérgjithési pérbéjné rezervén
valutore. Investimet né valuté t& Bankés sé
Shqipérisé dhe ari, pérbéjné rezervén valutore té
saj, gé ajo disponon dhe administron. N& pjesén
me té madhe, rezerva valutore e Bankés sé
Shqipérisé, pérshin tituj té sigurté né monedhé
t&¢ huaj dhe né njé pjesé mé té vogél, depozita
me afat fiks (depozita me afat) prané bankave té
vlerésuara si té sigurisé sé larté ose té rangut té
paré. Né fund té vitit 2003, rezerva valutore e
Bankés sé Shqipérisé arriti t& mbulojé rreth 4.7
muaj importe.

Ményra e vénies né zbatim té politikés monetare
shpesh njihet me emrin regjim i politikés
monetare. Né parim ekzistojné tre regjime té
politikés monetare: regjimi monetar, regjimi i
kursit t& kémbimit dhe regjimi i inflacionit t&
synuar. Zgjedhja e llojit t& regjimit t& mbajtjes sé
politikés monetare, para sé gjithash, kushtézohet
nga ambienti ekonomik dhe nga natyra e
mekanizmit t& transmisionit gé karakterizon ¢do
vend té vecanté. Pér shkak se vende t& ndryshme
pérballen me ambiente dhe me struktura té
ndryshme ekonomike dhe financiare, éshté e
kuptueshme se dhe ankorat e politikés monetare
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do té jené t& ndryshme né vende t& ndryshme.
(shihni gjithashtu dhe objektivat e politikés

monetare)
85. REGJIMI | Regjimi i inflacionit t& synuar éshté njé strategji e
INFLACIONIT TE SYNUAR — politikés monetare né themel té sé cilés géndrojné
(INFLATION pesé elemente kryesore: (1) deklarimi publik nga
TARGETING). banka gendrore i nivelit t& inflacionit t& synuar

né njé horizont kohor afatmesém; (2) angazhimi
institucional i bankés gendrore pér arritien e
stabilitetit t& gmimeve si objektiv kryesorté politikés
monetare. Krahasuar me kété té fundit, objektivat
e tjeré konsiderohen dytésorg; (3) strategjia pér
té pérshiré té gjithé variablat ekonomiké dhe
financiaré gé mendohet se ndikojné inflacionin;
(4) forcimi i pavarésisé dhe rritja e tfransparencés
sé bankés gendrore sidomos né shpegimin e
procesit vendimmarrés népérmijet komunikimit t&
gjeré me publikun; (5) rritja e pérgjegjshmérisé
sé bankés gendrore pér arritien e objektivit t&
inflacionit. Né kushtet e aplikimit t& kétij regjimi
rolin e objektivit t& ndérmjetém e luan veté
inflacioni i synuar né t& ardhmen, fakt ky gé
justifikon dhe emrin e kétij regjimi.

86. REGJIMI | KURSIT TE Regjimi i kursit t& kémbimit éshté strategjia e
KEMBIMIT. politikés monetare, né themel té sé cilés géndron
kontrolli i kursit t& kémbimit t& monedhés
kombétare si objektiv i ndérmjetém. Mé
konkretisht, banka gendrore e vendit kontrollon
¢mimin e monedhés sé saj, né varési me lévizjen
gé péson monedha e huaj gé ajo ka zgjedhur si
ankoré né tregun ndérkombétar duke ndérhyré
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87. REGJIMI MONETAR.

88. RREGULLI | TAYLOR-IT.

né treg valutor, duke shitur dhe duke bleré valuté
me fonde t& rezervés sé saj valutore. Ky regjim
varion nga forma "e buté", ku fiksimi i monedhés
nuk institucionalizohet, deri né formén "e forté",
e cila pérfshin dhe zévendésimin e ploté t&
monedhés vendase me monedhé té huaj pér
shembull, Euro. Kjo strategji ka pérparésiné e
siellies sé inflacionit nén kontroll né njé kohé
relativisht t& shkurtér, por né anén fjetér i heq
politikés monetare fleksibilitetin pértiu pérgjigjur
goditjeve té jashtme.

Regjimi monetar éshté strategjia e politikés
monetare né themel té& sé cilés géndron
pérzgjedhja e treguesve monetaré (oferta e
parasé) si objektiv i ndérmijetém. Njé rast i tillé
éshté dhe politika monetare gé ka ndjekur dhe
ndjek edhe aktualisht Banka e Shqipérisé. Ky
regjim éshté kritikuar shumé pér efektivitetin e tij
né zbatimin e politikés monetare, por suksesi i njé
strategjie té illé nga ana e Zvicrés dhe e Gjermanisé,
ka béré qé ai t& béhet pjesé pérbérése e strategjisé
sé Bankés Qendrore Evropiane. Gjithashtu, regjimi
monetar ndihmon dhe né vendosjen dhe né ruaitien
e disiplinés sé buxhetit. Kjo éshté dhe arsyeja pse
Fondi Monetar Ndérkombétar, né programet e tij
t& mbéshtetjes, imponon kushte pér pérgindjen e
rritjies sé parasé dhe té kredisé.

Rregulli i propozuar nga John B. Taylor i Stanford
University (né néntor 1992 né Konferencén
Carnegie Rochester) pér bankat gendrore né
pércaktimin e normés sé interesit, né ményré qé
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té arrijné njé inflacion té ulét pa shkaktuar luhatje
té médha né prodhim dhe né punésim. Ai merr
né konsideraté lidhjen midis inflacionit té
pritshém, rritjes sé pritshme té PBB-sé dhe normés
sé papunésisé. Mé konkretisht ky rregull éshté:
norma bazé e interesit = normén e inflacionit +
2 + 0.5(pérgindja e shmangies sé PBB-sé reale
nga prirja e PBB-sé reale) + 0.5(norma e
inflacionit - 2). Sipas rregullit t& mésipérm norma
bazé e interesit duhet té rritet né rast se inflacioni
kalon objektivin 2 pér qind ose kur PBB rritet mbi
pririen e saj afatgjaté. Késhtu, né rast se inflacioni
dhe rritja e PBB-sé jané brenda objektivave
atéheré norma e interesit t& vendosur nga banka
gendrore duhet té jeté 4 pér qind.

89. RRITJA EKONOMIKE. Rritja ekonomike zakonisht matet si ndryshimi
vietor né pérqgindje i rrities né njérin prej
agregatéve madhoré té t& ardhurave kombétare,
si pér shembull, prodhimi i brendshém bruto ose
prodhimi i pérgjithshém kombétar. Né cdo rast,
kryhen korrigjime statistikore pérté hequr efektet
e inflacionit mbi ¢cmimet, & cilat do t& conin né
keqinterpretime.

90. SHITBLERJET ME TE Transaksionet e shitblerjeve me té drejta té plota,
DREJTA TE PLOTA. pérfagésojné transferimin e ploté té té drejtés sé
pronésisé nga shitési tek blerési, duke mos
pérfshiré transaksionin e anasjellté. Né rastin e
Bankés sé Shqipérisé transaksionet e shitblerjeve
me t& drejta té plota jané shitjet ose blerjet me té
drejta té plota té letrave me vleré. Kéto operacione
kané efekt t& pérhershém né tregun e parasé dhe
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91. SHOQERI
AKSIONERE.

92. SHPEJTESIA E
PARASE.

93. SHUMEZUESI |
PARASE.

94. SISTEMI BANKAR.

95. SISTEMI | REZERVES
FEDERALE.

96. STABILITET! |
CMIMEVE.

nuk jané transaksione té kthyeshme. Pérdoren vetém
si operacione me qgéllim rregullimin e strukturés sé
tregut.

Shogéri gé formon dhe shton kapitalin e saj duke
emetuar aksione. Aksionet formojné kapitalin e
shoqérisé aksionere. Cdo zotérues aksionesh,
éshté bashképronar i shogérisé.

Shpeijtésia me té cilén paraja garkullon né ekonomi,
pércaktohet si raport i t& ardhurave (PBB-s€) me
ofertén e parasé.

Shuma me té cilén depozita e re né sistemin
bankar shuméfishohet si rezultat i pérdorimit té
saj né formén e kredisé, té ridepozitimit efj..

Térésia e té gjitha bankave plus dhe bankén
gendrore té njé vendi.

Banka Qendrore e Shteteve té Bashkuara té
Amerikés. Ky institucion ka si pérgjegijési
themelore hartimin dhe zbatimin e politikés
monetare né SHBA.

Stabiliteti i gmimeve pérkon me njé situaté ku niveli
i cmimeve mbetet i pandryshuar ose ndryshon
pak. Né pérgjithési, pranohet qé stabiliteti i
¢mimeve éshté né pérputhje me shkallén e
zhvillimit ekonomik té vendit. Késhtu, pér
ekonomité e Eurozonés stabiliteti i cmimeve
identifikohet me njé normé vjetore inflacioni nén
vlerén 2 pér gind. Shqipéria, qé prej vitit 1999,
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ka regijistruar shifra t& uléta té inflacionit, duke
synuar drejt intervalit 2-4 pér qind. Né kéto
kushte, éshté vlerésuar se kontrolli i Bankés sé
Shqipérisé mbi stabilitetin e cmimeve éshté arritur
né ményré efikase, népérmjet zbatimit t& njé
politike monetare té kujdesshme.

97. STABILITETI Shihni stabiliteti i cmimeve.
MONETAR.

98 TRAFIKU | PAGESAVE.  Trafiku i pagesave nénkupton té gjitha pagesat
monetare si ato né formé cash—i ashtu edhe ato
me kalim né llogari (népérmijet transferimeve nga
nié llogari né tjetrén) dhe ato elektronike.

99 TREGU | KAPITALEVE.  Tregu né té cilin negociohen kapitale me afat
maturimi mé tepér se 12 muaj. Fondet me afat
maturimi mé té shkurtér tregtohen né tregun e
parasé. Tregu i kapitaleve shérben kryesisht pér
té investuar dhe pér té financuar shpenzimet
kapitale.

100. TREGU | PARASE. Treg né té cilin jané vendosurfonde qé jepen hua
afatshkurtér, zakonisht nga njé dité deri 12 muaj.
Kur afatet jané mé té gjata atéheré fondet
tregtohen né tregun e kapitaleve. Tregu i parasé,
para sé gjithash, shérben pér t& ekuilibruar
ofertén e likuiditeteve midis bankave. Banka
gendrore dhe bankat tregtare jané zakonisht
operatorét kryesoré té tregut té& parasé.

101. YIELD-|, KURBA E Pérgindja vietore né kthim nga njé investim, e
YIELD-IT shprehur né pérgindje. Ndérkohé, kurba e yield-
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it tregon lidhjen ndérmiet yield- eve dhe datave
té maturimit pér njé grup obligacionesh,
zakonisht pér obligacione té geveris¢, né njé
moment t& caktuar.
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Botime té pérgatitura me rastin e Konferencés
lIl, Tirané 5 - 6 dhjetor 2003 “Banka e Shqipérisé

né dekadén e dyté té tranzicionit”.
“Departamentet e Bankés sé Shqipérisé”

Fletépalosije:

“Teknologjia e Informacionit” (shqip dhe anglisht)
“Burimet Njerézore” (shqip dhe anglisht)
“Mbikéqyria Bankare” (shqip dhe anglisht)

né Bankén e Shqipérisé.

Broshuré
“Pak fjalé pér Bankén Qendrore”

Botime té pérgatitura me rastin e Konferencés
IV, Sarandé 11-12 shtator 2003 "Ekonomia
shqiptare: Ecuria dhe sfidat e politikave
ekonomike".

Fletépalosje
“Sistemi i Pagesave” (shqip dhe anglisht)

Broshuré

“Historia e Akullores”

“Inflacioni: Cfaré duhet t& dimé pérte2”

“Té flasim thjesht pér inflacionin”

“Banka Qendrore Evropiane”

“Instrumentet e Politikés Monetare t& Bankés sé&
Shqipérisé dhe procedurat pér realizimin e tyre”
(shgip dhe anglisht)

“Sistemi i Pagesave”
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Shqipéroi dhe pérgatiti pér botim

E. Celiku dhe G. Kolasi,
Té gjithé té drejtat i takojné Bankés sé Shqipérisé,
Sheshi “Skénderbe|”, Nr.1, Tirané.
Tel: (355) 4 222230; 235568; 235569.

Faks: (355) 4 223558.

e-mail: public@bankofalbania.org

http: //www.bankofalbania.org

Shtypur né Shtypshkronjén e Bankés sé Shqipérise.
Tirazhi: 5000 kopije.




